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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (14.07.2011)

OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . 13,5594 RON
FDI iFond Monetar . . . . . . . . . . . . . . . 5,3305 RON
Fortuna Gold. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,56 RON
Certinvest Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . 70,09 RON
Simfonia 1. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31,15 RON
BCR Monetar (13.07.) . . . . . . . . . . . 14,6806 RON
OTP Obligatiuni. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,15 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,68 RON
Certinvest Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . 22,34 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,9788 RON
BCR Obligatiuni (13.07.) . . . . . . . . . 14,8237 RON
BRD Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . 130,2 RON
FDI Piscator Equity Plus . . . . . . . . . 99,1069 RON
Certinvest BET-FI Index . . . . . . . . . . . 106,75 RON
Certinvest BET Index . . . . . . . . . . . . . 106,34 RON
FDI iFond Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 3,9522 RON
Certinvest XT Index . . . . . . . . . . . . . . . 91,46 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,99 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,55 RON
BT Index Romania ROTX. . . . . . . . . . . . 7,60 RON
Omninvest. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,3471 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,2001 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,5745 RON
BCR Expert (13.07.) . . . . . . . . . . . . . 66,2921 RON
FDI Zepter Mixt. . . . . . . . . . . . . . . . . 10,2496 RON
Certinvest Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 99,36 RON
BCR Dinamic (13.07.) . . . . . . . . . . . 21,5913 RON
Integro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7229 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . . . . . 30,7839 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,9830 RON
FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . 10,5658 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . 13,3653 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . 30,1091 RON
Certinvest Prudent . . . . . . . . . . . . . . . . 10,15 RON
BT Clasic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,76 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,0688 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . 14,2910 RON
Certinvest Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . 4,643 RON
FDI Napoca. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3530 RON
FON. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26,1241 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2060 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8238 RON
Fortuna Classic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,51 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . 9,6375 RON
OTP Euro Bond . . . . . . . . . . . . . . . 10,2971 EURO
BCR Europa Avansat (13.07.) . . 11456,2081 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (15.07.2011)

BET LEI: 5.460,94 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,78%
BET-C LEI: 3.288,38 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,33%
BET-Fi LEI: 22.086,43 . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,96%
ROTX LEI: 11.301,40 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,78%
BET-XT LEI: 503,51. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,26%
BET-NG LEI: 771,87 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,04%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)

La vedere: B. Româneascã, Millennium. . . . 0,30%
1 lunã: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,60%
3 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%
6 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%
9 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50%
12 luni: ATE Bank, Banca Româneascã . . . 7,25%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR

Dobânda de referinþã (iul.): . . . . . . . . . . . 6,25%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . 6,25%/an
Cursul oficial (15.07.2011):
Euroî. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2717 RON
Dolarì . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,0133 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (15.07.2011)

Dolar
C – Luxor Exchange . . . . . . . . . . . . . . . . 3,00 RON
V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,029 RON
Euro
C – Luxor Exchange . . . . . . . . . . . . . . . . 4,24 RON
V – Alexis Exchange House . . . . . . . . . . 4,27 RON

INDICATORI INS

Salariul mediu brut/economie (mai): . . . 2.008 RON
Rata lunarã a inflaþiei (iun.) . . . . . . . . . . . . -0,29%
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Mugur Isãrescu
se aºteaptã la
o inflaþie de circa
5%, în august

Mugur Isãrescu, guvernatorul
Bãncii Naþionale a României
(BNR), a declarat vineri, în cadrul
unei conferinþe de presã, cã se aºte-
aptã ca þara noastrã sã aibã o inflaþie
de circa 5% în august, de circa 4% în
septembrie ºi chiar de sub 4% în oc-
tombrie.

Domnia sa a declarat: “Cam de
un an de zile, de când cu TVA (n.r.
majorarea TVA de la 19 la 24%),
specialiºtii ºi opinia publicã ºi-au
concentrat atenþia cãtre rata anualã
a inflaþiei ºi au trecut în subsidiar
ceilalþi indicatori ai inflaþiei. Este
bine sã te uiþi la toate, pentru cã,
dacã te uiþi la rata lunarã, atunci pu-
tem observa cã inflaþia a rãmas înal-
tã în special din cauza unor ºocuri
lunare, cum a fost creºterea TVA,
dar ºi altele, precum accizele la tu-
tun. Dând la o parte aceste ºocuri,
avem în ultima perioadã o relativã
stabilizare a inflaþiei undeva între
0,8% - 0,4%, iar anticipaþiile (n.r.
opinia publicã) ar fi trebuit sã se for-
meze în jurul acestor cifre”.

SIMONA ADAM

(continuare în pagina 3)

COD ROªU: Omenirea,
în spirala crizei economice

F
undamentele crizei econo-
mico-financiare, care a zgu-
duit economia mondialã, în
special în SUA ºi Europa,

au bazele încã din anul 1981, când s-a
declanºat operaþiunea globalã de de-
reglementare brutalã ºi liberalizare a
pieþei financiare nord-americane.

Aceasta a
fost desãvâr-
ºitã în perioada
2001- 2007,
caracterizatã
de o veritabilã
explozie a in-
strumentelor ºi
aranjamentelor
financiare toxi-
ce, extrem de

complexe ºi sofisticate, tocmai pen-
tru a putea fi cât mai greu înþelese ºi
descifrate de cãtre viitoarele “victi-
me” ale acestora.

Dupã cum era de aºteptat, criza fi-
nanciarã a lovit necruþãtor, în primul
rând SUA, care au ºi generat-o, ºi
mai apoi Europa, strâns globalizatã
cu spaþiul nord-american.

Cea mai potrivitã definiþie a aces-
tei crize ar fi cã ea reprezintã întoar-
cerea la normal. În ultimii 30 de ani,
infrastructura mondialã, industrialã,
financiarã etc., chiar de consum, s-a
bazat mai mult pe dorinþã ºi nu pe
putinþã. Dorinþa a fost alimentatã din
bani împrumutaþi, din bani virtuali,

care în realitate nu existau ºi din alte
surse fanteziste, creând o aparenþã
extrem de înºelãtoare, coagulatã
într-o aºa-zisã “bulã”, care a ºi ex-
plodat în anii 2007-2008.

Tsunami-ul produs de acest cutre-
mur devastator pentru SUA, creato-
rul crizei, a lovit, într-un fel nemeri-
tat, Europa.

(continuare în pagina 6)

Abþibild lipit pe luneta unui automobil irlandez: “Care bancã?

Toate sunt nemernice”.

IONEL
BLÃNCULESCU

“EFG Eurobank”, “ATEBank”
ºi “Volksbanken” nu au trecut
testele de stres
l În total, opt din cele 91 de bãnci europene
au cãzut testele, iar necesarul de finanþare
a instituþiilor în cauzã este de 2,5 miliarde euro

Opt bãnci au cãzut testele de stres
derulate la nivelul UE în rândul a 91
de instituþii creditoare, potrivit anun-

þului oficial fãcut
vineri seara de
Autoritatea Ban-

carã Europeanã (EBA). Per total,
acestea au nevoie de un capital de
2,5 miliarde euro (3,5
miliarde dolari), sumã
mult mai micã decât cea
anticipatã de analiºti ºi
investitori, respectiv 29
de miliarde euro.

Cele opt bãnci sunt
“EFG Eurobank Erga-
sias” SAºi “Agricultural
Bank of Greece” SA
(“ATEBank”) din Gre-
cia, “Volksbanken” AG
Austria, “Banco Pastor”
SA, “Caja de Ahorros
del Mediterraneo”,
“Banco Grupo Caja3”,
“CatalunyaCaixa” ºi

“Unnim” din Spania.
Alte 16 instituþii creditoare au tre-

cut la limitã. Printre acestea se numã-
rã ºapte bãnci din Spania, “Banco
Comercial Portugues” SA (BCP) ºi
“Espirito Santo Financial Group” SA
din Portugalia, “HSH Nordbank” AG
ºi “NordDeutsche Landesbank” din

Germania. Banca Portuga-
liei a anunþat cã BCP ºi
“Espirito Santo” îºi vor
majora capitalul sau vor
vinde active în urmãtoare-
le trei luni.

Toate bãncile examinate
din Italia, Germania, Fran-
þa, Marea Britanie ºi Irlan-
da au trecut testele. Circa
20 de bãnci nu ar fi trecut
dacã nu-ºi majorau capita-
lul pânã în luna aprilie,
conform EBA.

ALINA VASIESCU

(continuare în pagina 3)

BANCI

“EFG Eurobank”,

“ATEBank” ºi “Volks-

banken” sunt pre-

zente ºi pe piaþa ban-

carã din România.

Motivele pentru care

acestea nu au trecut

testele de stres sunt:

“ATEbank” are o ex-

punere de 7,85 mi-

liarde euro pe datorii-

le suverane ale Gre-

ciei, “EFG Eurobank”

a înregistrat o ratã de

adecvare a capitalu-

lui de 4,9%, iar

“Volksbanken” – de

numai 4,5%.

Sima intrã în CA-ul Sibex,
în locul lui Teodor Ancuþa

Acþionarii Bursei de la Sibiu
au aprobat, vineri, cu majo-
ritate de voturi, revocarea

lui Teodor Ancuþa din funcþia de ad-
ministrator al societãþii ºi alegerea
lui Cristian Sima ca sã ocupe locul
rãmas, astfel, vacant în Consiliul de
Administraþie al Si-
bex, potrivit unui ra-
port postat pe site-ul
Bursei.

Cristian Sima a
fost ales sã facã parte
din conducerea Bur-
sei sibiene la Aduna-
rea Generalã din
aprilie, însã a fost
împiedicat sã preia
conducerea societãþii
de o decizie a instan-
þei care a suspendat
temporar executarea hotãrârilor
AGA, la solicitarea unor acþionari.
Cristian Sima fusese ales ca
preºedinte al societãþii.

La AGA din aprilie, au mai fost
aleºi Paul Miclãuº, Alexandru Gãi-
tan, Gabriel Filimon ºi Dan Simio-
nescu, ca administratori ai Sibex, ul-
timii doi fãcând parte ºi din CA-ul în
funcþiune înainte de alegeri. Dupã
contestarea alegerilor, conducerea

societãþii a revenit vechiului Consi-
liu de Administraþie. Componenþa
acestuia a suferit, însã, modificãri.

Acþionarii Sibex au mai aprobat, vi-
neri, alegerea fostului comisar CNVM,
Paul Miclãuº, în funcþia de administra-
tor al societãþii pe locul vacant din

CA, pe o perioadã
egalã cu cea rãmasã
pânã la expirarea
mandatului lui Bog-
dan Ivan, de la HTI
Valori Mobiliare.
Ivan a demisionat pe
17 mai.

Lamijlocul lunii iu-
nie, domnul Miclãuº a
fost numit administra-
tor provizoriu de cãtre
Consiliul de Adminis-
traþie al Sibex.

Printre punctele de pe ordinea de
zi aprobate, vineri, se numãrã ºi vali-
darea celui de-al doilea conducãtor
al societãþii, în persoana lui Dan Si-
mionescu.

Dintre administratorii aleºi în apri-
lie, doar Alexandru Gãitan mai
lipseºte în actualul Consiliu de Admi-
nistraþie. Surse din piaþã susþin cã, cel
mai probabil, ºi domnul Gãitan va fi
cooptat de actualul CA. (ª.C.)

CONTROVERSA ÎN JURUL OFERTEI PETROM

Asociaþia Brokerilor, de acord cu opinia
ziarului BURSA
MAKE

Redacþia ziarului BURSA a
solicitat poziþia autoritãþilor
ºi a oficialilor pieþei de capi-

tal în douã probleme controversate,
legate de Oferta publicã a acþiunilor
statului la “Petrom”, aflatã în deru-
lare.

Cele douã întrebãri adresate tutu-
ror acestora sunt reproduse mai jos:

1) Articolul 189 din Legea
297/2004 prevede precizarea unui
preþ maxim al acþiunilor din Ofertã,
dacã nu au fost incluse în ea preþul ºi
numãrul acþiunilor oferite; deºi nu
îndeplineºte teza acestui articol de
lege, deoarece numãrul acþiunilor
“Petrom” a fost precizat în Oferta
publicã, totuºi Oferta stabileºte un

preþ maxim.
Cumapreciaþiaceastã inadvertenþã?
2) Codul Bursei de Valori Bucu-

reºti (BVB) prevede ca subscrierile
din Oferta publicã sã fie introduse în
sistemul BVB pe perioada derulãrii
Ofertei; totuºi, Consorþiul de inter-
mediari ai Ofertei publice de acþiuni
“Petrom” aflate în derulare nu intro-
duce subscrierile în sistemul BVB.

Cum apreciaþi aceastã abatere?
În BURSA de vineri, am publicat

rãspunsurile transmise de CNVM
prin Serviciul Purtãtorului de
Cuvânt, care, în rezumat, susþine cã:

1. Legea nr.297 permite derula-
rea Ofertei publice, fãrã precizarea
preþului acþiunii, de vreme ce o per-
mite în situaþia când nu doar preþul,
ci ºi numãrul acþiunilor oferite nu

sunt precizate ºi, deci, unde necu-
noscutele sunt chiar mai multe (ar-
gumentul juridic “a fortiori ratio-
nae”).

La rândul nostru, am contraargu-
mentat cã subiectul întrebãrii puse
nu se referea la legalitatea derulãrii
unei oferte publice cu preþ necunos-
cut, ci la încadrarea unei astfel de
oferte în Articolul 189 din Legea
297/2004, care, de fapt, nu permite o
distincþie disjunctivã între cele douã
condiþii – numãr de acþiuni ºi preþ ne-
cunoscute – astfel cã, în realitate,
Oferta “Petrom” nu a fost silitã de
lege sã menþioneze un preþ maxim al
acþiunilor oferite (cum ar cere-o
Articolul 189).

(continuare în pagina 6)

Renaissance: Eventualul preþ minim la
“Petrom”, pânã miercuri

Un eventual preþ minim pen-
tru oferta de vânzare a 9,8%
din “OMV-Petrom” (SNP),

de cãtre stat, va fi anunþat pânã
miercurea viitoare, dacã Guvernul
va lua decizia stabilirii acestui preþ,
a precizat, ieri, Angelo Morganti,
director în cadrul bãncii de investiþii
ruseºti “Renaissance Capital”, în ca-

drul unei întâlniri cu jurnaliºtii. Ofi-
cialul “Renaissance” a atras atenþia
cã “este în interesul tuturor” ca ofer-
ta “Petrom” “sã iasã bine”, având în
vedere cã s-ar putea sã mai urmeze
ºi alte privatizãri ale unor companii
deþinute de statul român.

“Un preþ minim care nu este bazat
pe realitãþile pieþei poate avea un efect

negativ asupra interesului investitori-
lor faþã de aceastã tranzacþie. O deci-
zie privind oferta SNP trebuie sã ia în
considerare ºi beneficiile pe termen
lung, nu doar cele pe termen scurt”, a
continuat Angelo Morganti.

ªTEFANIA CIOCÎRLAN

(continuare în pagina 3)

Cristian Sima


