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Temerile legate de intrarea Greciei in incapacitate de plata s-au intensificat in ultimele
zile, pe pietele financiare, iar unii oficiali germani au avansat chiar posibilitatea ca
aceasta tara sa iasa din zona euro. Potrivit publicatiei germane Der Spiegel, Ministerul
Finantelor din Germania studiaza un posibil impact al intrarii Greciei in incapacitate de
platd, iar printre scenarii se numara si renuntarea la euro, respectiv reintroducerea

Pietele au reactionat, ieri, atat la esecul ministrilor de Finante din G7 de a veni cu an-
gajamente clare de redresare a economiei mondiale, cat si la criza din zona euro.
Actiunile marilor companii europene au atins minimul ultimelor 26 de luni, iar euro a
inregistrat cel mai redus curs din 15 februarie pana in prezent. Indicele major al bursei
germane - DAX - a coborat, pentru catva timp, sub 5.000 de puncte.

Actiunile bancilor franceze au scézut puternic ieri, din cauza expunerii pe Grecia,
existand informatii potrivit cérora “Moody’s” ar putea sa reduca, in aceasta saptamana,
ratingurile bancilor franceze “Société Générale”, “BNP Paribas” si “Credit Agricole”.
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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (09.09.2011

OTP ComodisRO ............... 13,6968 RON
FDI iFond Monetar............... 5,3662 RON
FortunaGold..................... 18,68 RON
Certinvest Monetar................ 70,86 RON
Simfonia 1................. .l 31,46 RON
BCR Monetar (08.09.) ........... 14,8228 RON
OTP Obligatiuni................... 11,24 RON
BT Obligatiuni .................... 13,83 RON
Certinvest Obligatiuni.............. 22,58 RON
Stabilo. ... 10,0605 RON
BCR Obligatiuni (08.09.) ......... 14,9854 RON
BRD Obligatiuni ................. 131,37 RON
FDI Piscator Equity Plus ......... 92,2626 RON
Certinvest BET-FI Index............ 86,68 RON
Certinvest BET Index .............. 91,17 RON
FDIiFond Actiuni ................ 3,3410 RON
Certinvest XT Index ............... 76,53 RON
OTPAvantisRO ................... 5,79 RON
BTMaxim .............oovviinnn, 6,12 RON
BT Index Romania ROTX............ 6,31 RON
Omninvest. . ...............o... 3,9178 RON
Active Dinamic .................. 8,7220 RON
KDMaximus . .............oovn 12,0615 RON
BCR Expert (08.09.)............. 57,4854 RON
FDI Zepter Mixt. . ................ 9,5804 RON
CertinvestNext ..................... 98 RON
BCR Dinamic (08.09.) ........... 19,9761 RON
Integro . ... 3,4187 RON
FDI Transilvania................ 29,0740 RON
KD Optimus ............covvnne. 9,0826 RON
FDI Zepter Obligatiuni ........... 10,1853 RON
FDI Carpatica Global ............ 13,2616 RON
Vanguard Protector ............. 30,2591 RON
Certinvest Prudent . ................ 9,39 RON
BTClasic...........covovviviinn 15,40 RON
FDI Star Focus . ................. 4,8489 RON
FDI Carpatica Stock ............. 12,6066 RON
Certinvest Dinamic............... 4,0432 RON
FDINapoca. .......covvvvvnnnnn. 0,3224 RON
FON. ..o 25,99 RON
FDIStarNext ................... 3,8689 RON
Omnitrust . ................ oLl 2,7566 RON
Fortuna Classic.................... 6,11 RON
FDI Zepter Actiuni ............... 8,7035 RON
OTPEuroBond ............... 10,3672 EURO

BCR Europa Avansat (08.09.).. 10723,0389 RON
INDICELE OFICIAL AL BVB (12.09.2011)

BETLEI: 448216 .................... -3,75%
BET-CLEI:2.737,05 .................. -3,68%
BET-Fi LEI: 1731456 ................. -3,711%
ROTXLEIL: 8.78116................... -4,48%
BET-XTLEI:403,58................... -3,85%
BET-NG LEI: 631,52 .................. -4,32%

CELE MAI MARI DOBANZI(%p.a.)
La vedere: B. Roméaneasca, Millennium. . .. 0,30%

1lund: PiraeusBank................... 7,60%
3 luni: Piraeus Bank ................... 7,60%
6 luni: Piraeus Bank . .................. 7,50%
9 luni: ATE Bank, Piraeus Bank, Banca

Roméneasca......................... 7,25%
12 luni: Banca Roméneascd ............ 7,25%

(la depozite in lei ale persoanelor fizice)
INDICATORI BNR

Dobanda de referinté (sep.): .......... 6,25%/an
Dobénda de politica monetara: . ....... 6,25%/an
CURSUL OFICIAL (12.09.2011):

Euro ™. ... 4,2805 RON
Dolar ™ ... 3,1396 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCURESTI (12.09.2011)

Dolar

C - Luxor Exchange ................ 3,11 RON
V=Picus ... 3,049 RON
Euro

C—Luxor Exchange ................ 4,25 RON
V —Luxor Exchange ................ 4,28 RON

INDICATORI INS

Salariul mediu brut/economie (iul.): ... 2.027 RON
Rata lunara a inflatiei (aug.) ............ -0,35%
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BET = 4.482,16 BET-C = 2.737,05 BET-FI = 17.314,56 EURO = 4,2805 RON DOLAR = 3,1396 RON

® Actiunile marilor companii europene au atins minimul ultimelor 26 de luni

: "Aer, aer!"

® Euro, cel mai redus curs din 15 februarie pana in prezent

Moneda unicd europeana s-a de-
preciat ieri, pe pietele externe, pe
fondul temerilor privind o eventuala
intrare a Greciei in incapacitate de
plata.

leri dimineatd, euro a coborat
pana la 1,3495 dolari - cel mai redus
curs din 15 februarie pana in prezent,
insd ulterior a mai castigat teren. Pe
piata din New York, la ora 11.18,
euro avea un curs de 1,3631 dolari,
mai mic cu 0,2% fata de ultima zi a
saptamanii trecute. Tot in cursul zilei
de ieri, euro a coborit la cel mai re-
dus nivel din 2001 fatd de moneda
japoneza: 103,90 yeni.

Actiunile marilor companii euro-
pene au atins, ieri, minimul ultimelor
26 de luni, iar de la inceputul anului
au scazut cu peste 20%, trase in jos
de titlurile bancare, din cauza teme-
rilor investitorilor ca Grecia va intra
in incapacitate de platd. Cele mai
afectate au fost titlurile bancilor
franceze, care au o expunere impor-
tantd pe datoriile elene. Indicele
STOXX Europe 600 pentru sectorul
bancar a pierdut 3,5% In prima parte
a zilei, consemnand cea mai proasta
evolutie sectoriald. Acesta a ajuns la
cel mai redus nivel din martie 2009
pana la momentul actual. Tot ieri, in-
dicele major al bursei germane -
DAX — a coborat, pentru catva timp,
sub 5.000 de puncte.

Indicele pan-european FTSEuro-
first 300 a scazut cu 2,6%, iar indice-
le mondial MSCI a pierdut 1,4%.
Investitorii evalueaza bancile euro-
pene la niveluri nemaiintalnite decat
dupd prabusirea bancii americane
“Lehman Brothers”, din cauza esca-
ladarii temerilor privind defaultul
Greciei si extinderea crizei datoriilor
in zona euro.

Indicele bancar european al Blo-
omberg, care include 46 de companii
financiare, arata ca acestea sunt tran-
zactionate la 0,56 ori valoarea conta-
bila, cel mai redus nivel dupa cel
atins Tn martie 2009, dupa falimentul
“Lehman”. Faptul semnaleaza ci in-
vestitorii estimeaza activele nete ale
companiilor sub nivelul evaluat de

acestea. Aceste evaluari reflecta im-
pactul unui posibil default al unui
stat asupra unora dintre banci,
potrivit analistilor de la “Barclays
Capital”, citati de Mediafax.
Indicele bancar pentru Europa
calculat de Bloomberg a scazut ieri
cu4,1%, la minimul ultimilor doi ani
si jumatate, iar de la inceputul aces-
tui an a pierdut 37%. Acest indice a
fost influentat negativ in special de
companii financiare din state euro-
pene periferice, precum “Banco Co-
mercial Portugues” si “National
Bank of Greece”, sau de banci cu
operatiuni in astfel de tari, cum sunt
“Commerzbank” din Germania si
“Société Générale” din Franta. Titlu-
rile “Société Générale”, “BNP Pari-

bas” si “Credit Agricole” au coborat,
in cursul zilei, cu peste 10%.
Randamentele obligatiunilor pe
termen lung ale tarilor din zona euro
au scazut puternic. Costul asigurarii
datoriilor statelor periferice din zona
euro a crescut, iar in cazul Greciei si
Portugaliei a atins un nivel record.

A.B.

Cititi, in pagina 2, “Société Générale va
vinde active de patru miliarde de euro
ca sa-si consolideze capitalul”.

Cititi, in pagina 16, “Grecia mai are li-
chiditati pana in octombrie”.

Cititi, in pagina 16, “Actiunile din secto-
rul financiar european scad puternic”.

Evolutia cursului euro/dolar
(03.01. - 12.09.2011)
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A.T. KEARNEY:

Restantele mai mari de o luna
ale populatiei au crescut cu

1.043%, din 2008

Creditele restante si cele neperfor-
mante au crescut dramatic in ultimii
doi ani, potrivit unui studiu realizat
de A.T. Kearney.

Acesta arata ca datoriile persoanelor
fizice care sunt restante de mai mult de
30 zile au crescut cu 1043%, din ianua-
rie 2008. Totodata, ca urmare a aprecie-
rii puternice a altor valute, cum ar fi
francul elve-
CREDITE tian, ponderea
creditelor re-
stante Tn alte monede a crescut de la sub
1% la 17%.

“Nivelul imprumuturilor neper-
formante a crescut puternic, din cau-
za aprecierii unor valute dar si din
cauza scaderii veniturilor in unele
familii”, sustine Daniel Catana,
consultant A.T. Kearney.

Referitor la aceasta situatie, Lu-
cian Anghel, economist sef in cadrul
Bancii Comerciale Romane (BCR),
ne-a declarat: "Evolutia creditelor
nu poate face abstractie de evolutia
economicd. In termeni reali, econo-
mia a scazut cu noud puncte procen-

tuale, iar salariile au scazut si mai
mult, ceea ce inseamna ca veniturile
disponibile ale populatiei sunt foarte
putine. La toti acesti factori se
adaugd aprecierea francului si
pierderea locurilor de munca".
Domnia sa ne-a spus ca bancile
“Incearcd” sa acorde in continuare cre-
dite clientilor solvabili, care sunt, nsa,
din ce in ce mai putini: “Cred ca bancile
au Invatat ceva din perioada de criza”.
In tara noastri, valoarea depozite-
lor la institutii monetare sau financia-
re pe cap de locuitor este de numai
1.193 de euro, in timp ce In Bulgaria
nivelul acestor depozite ajunge la
1.905 euro (adica cu 60% mai mare),
in Cehia este de 6.790 de euro iar in
Germania de 20.638 de euro, mai re-
iese din studiul citat, care subliniaza:
“Deficitul dintre depozitele si credi-
tele populatiei a crescut intr-un ritm
alarmant, in 2008, dar criza a speriat
oamenii §i i-a fortat sd fie mai atenti
cu finantele personale".
EMILIA OLESCU
(continuare in pagina 15)

CIFRA DE AFACERI SI PROFIT CAT 3% DIN PIB

Fiscul, in control la firma cu cel mai
mare profit din tara

® Fiscul brasovean asteapta date din Germania despre actionarii firmei
American European Marketing & Enterprises

irectia Generald a Finan-
telor Publice Brasov se
afld in plin control la

compania American European
Marketing & Enterprises din satul
brasovean Fantana, a declarat Du-
mitru Ton-Dumitrescu, directorul
institutiei. Compania American
European Marketing&Enterpri-
ses, care a iscat un imens scandal
mediatic anul trecut prin cifra de
afaceri anuntatd si profitul mai
mare decat al oricarei alte firme
din Romaénia, a recidivat,
anuntand ca a Incheiat anul trecut
cuun castig de 17,353 miliarde de
lei (peste patru miliarde de euro),
adica 3% din PIB. Compania are,
in continuare, un singur angajat,
iar cifrele anuntate sunt, la fel ca
anul trecut, o fictiune. in conturile
firmei nu se regéseste nici macar un
cent, iar rulajul in banci este inexis-
tent. Ca si in 2009, actionarii Ame-
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! Dumitru lon-Dumitrescu

rican European Marketing&Enter-
prises SA au aplicat acelasi meca-
nism fictiv de acumulare a unor ve-
nituri uriase: reevaluarea contabild a
unor actiuni detinute la o banala
companie din SUA.
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Actionarii societdtii American
European Marketing&Enterprises
SA au adus ca aport la capitalul so-
cial al firmei romanesti milioanele
de actiuni detinute tot de acestia la
o firma din SUA, IAFE Inc, actiuni
a caror valoare a fost insa cu mult
supraevaluata.

Anul trecut, rulajul si profitul
anuntat de societate au fost de
15.474.732.000 lei. Autoritatile
au reactionat §i au anuntat ca nu
este vorba de un profit real, cide o
supraevaluare fortatd a unor actiuni
fara valoare ale unei firme din Sta-
tele Unite.

Desi pe hartie ocupa primul loc
in topul profitabilitatii, firma
American European Marketing
&Enterprises SA nu plateste niciun
leu impozit.

OVIDIU VRANCEANU, Brasov

(continuare in pagina 13)
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