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EFECTELE LIMITARII
INJECTIILOR DE
LICHIDITATE ALE BNR:

Leul se
apreciaza, dar
imprumuturile
Finantelor

se scumpesc

anca Nationala a Romaniei
B (BNR) a imprumutat, ieri,

15 banci cu cinci miliarde
de lei, pe o perioadd de o sdptimana,
cererea fiind de peste trei ori mai
mare, de 18 miliarde de lei.

Inainte de licitatia repo de ieri,
BNR a anuntat ca suma maxima pe
care bancile o pot imprumuta este de
cinci miliarde de lei (1,1 miliarde de
euro). Aceasta este cea de a doua
plafonare consecutiva pe care Banca
Centrala o realizeaza, dupa ce a in-
trodus, saptaména trecutd, primul
prag din noiembrie 2008.

Zece banci au atras, saptimana tre-
cutd, sase miliarde lei, dar cererea a
fost de 15,1 miliarde lei, fiind influ-
entatd de supralicitarea unor institutii
de credit, ca in urma alocarii pro-rata
acestea sd primeasca mai multi bani.

Sumele imprumutate §i numarul de
banci au crescut vizibil in luna iunie,
dupd ce BNR a majorat la finele lunii
mai de la trei la cinci numarul de emi-
siuni de titluri de stat pe care o banca
le poate utiliza drept garantii in cadrul
unei operatiuni de piata monetara.

ELENA VOINEA

ADMINISTRATORUL JUDICIAR 1l CONTRAZICE PE GUVERNANTI

Iesirea Hidroelectrica
din msolventa — vara
viitoare, nu in toamna

® Compania este capusata de mai multi “baieti destepti” decat cei din
contractele bilaterale directe ® Contractele paguboase transforma
managementul profesionist la companiile de stat intr-o iluzie ® Insolventa,
instrument eficient de curatare a capuselor, in opinia lui Remus Borza

idroelectrica nu  poate

iesi din insolventa in

aceastd toamna, aga cum

“unii trimbiteaza trium-
falist”, a declarat, ieri, administrato-
rul judiciar al companiei, Remus
Borza.

Premierul Victor Ponta si minis-
trul Economiei Daniel Chitoiu au
declarat, recent, ca Hidroelectrica va
iesi din insolventa in toamna si ca va
fi 0 companie mult mai puternica.

Domnul Borza si-a explicat pozi-
tia: “Nu este oportuna iesirea din in-
solventd in toamna. Un termen rea-
list este vara anului viitor. Unii cred
ca insolventa s-a terminat prin de-
nuntarea contractelor cu ba
destepti. Contractele sunt doar
varful aisbergului. Am identificat
incd alte sapte cauze care au condus
la insolventa Hidroelectrica™.

Remus Borza a adaugat: “Singu-
rul care gestioneaza Hidroelectrica

(continuare in pagina 11)

este ul judiciar. Punct.
Inteleg ca sunt declaratii politice.

actual (114-116 lei/MWh) si veni
anual, incepand din 2013.

Salut curajul premierului Ponta, al
ministrului Chitoiu si al sefului
OPSPI, Remus Vulpescu, de a des-
chide procedura insolventei. Un ter-
men mai realist este 30 iunie 2013.

Energia hidro pentru
Alro - pret indexat la
cotatia aluminiului si
pietele OPCOM

Remus Borza a anuntat, i
“sezonul de vanitoare a baietilor
destepti” s-a incheiat cu semnarea
unui nou acord cu Alro.

Domnia sa a precizat ca pretul sta-
bilit vineri noapte este de minim
180 de lei/MWh si maxim 214
lei/MWh si c& va fluctua in functie
de cotatia aluminiului la London
Metal Exchange. Prin renegocierea
contractului cu Alro, valabil pana in
2018, Hidroelectrica obfine un
pret cu 70% mai mare decét cel

intre 540 milioane lei si 600 milioane lei

(continuare in pagina 4)

Acest termen nu trebuie sa sperie pe
nimeni”, a adaugat Borza.

ALINA TOMA VEREHA

(continuare in pagina 4)

DACA NU PRIVATIZAM TRANSGAZ

SIOLTCHIM,

FMI nu prezinta boardului
concluziile misiunii

isiunea Fondului Monetar
International (FMI) nu va
prezenta raportul privind

cea de a sasea revizuire a acordului
preventiv cu tara
noastra in board-ul
FMI, dacd nu priva-
tizdm, in septem-
brie, Transgaz si
Oltchim, potrivit
surselor noastre.
Reprezentantii
Ministerului Economiei au anuntat,
saptamana trecutd, ca transportato-
rul national de gaze naturale Trans-
gaz (simbol TGN) si combinatul
Oltchim (simbol OLT) vor fi priva-

tizate in luna septembrie, dupa ce pro-
cesul a fostaméanat in repetate randuri.
Daniel Chitoiu, ministrul Econo-
miei, a anuntat, siptimana trecutd,
cd va fi lansata, in
septembrie la Bursa
de Valori Bucuresti
(BVB), o oferta pu-
blica secundara la
Transgaz, pentru
| vanzarea pachetului
de 15% din actiuni-
le pe care statul le detine la aceasta
companie.

ELENA VOINEA

(continuare in pagina 11)

Tensiunile privind Orientul
Mijlociu ridica pretul petrolului

otatiile petroliere au crescut
ieri, pe pietele externe, in-
vestitorii temandu-se ca am-

plificarea tensiuni-
lor din Orientul
Mijlociu va genera
intreruperea livrari-
lor de profil din
aceasta regiune,
care asigurd aproa-
pe o treime din pro-
ductia mondiala de titei.

Amintim ¢3, duminicd, Armata
isracliand a anuntat lansarea unui
test la nivel national privind un sis-
tem de alertare prin mesaje scrise

scurte pe telefon, destinate sa previ-
na populatia civild in caz de atac cu
rachete. Mesajele scurte, scrise in
ebraica, araba, en-
gleza si rusa, sunt
trimise pe telefoa-
nele mobile perso-
nale ale locuitorilor
diferitelor regiuni,
inclusiv in Ierusa-
lim, Tel Aviv si
Haifa. ncepand de joi, sistemul va fi
testat la nivelul intregii tari.

ALINA VASIESCU

(continuare in pagina 14)
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Economia Greciei
a scazut cu 6,2% in
trimestrul al doilea

Economia Greciei a inregistrat o
scadere de 6,2% in trimestrul al doilea
al acestui an, comparativ cu perioada
similara a anului trecut, dupa un declin
de 6,5% consemnat in primul tri-
mestru, potrivit estimarilor Elstat.

Grecia se afla in al cincilea an de
recesiune.

FMI: Islanda este o lectie
de succes

Islanda este o lectie de succes pen-
le care inceart
iasca in urma conditiilor impuse de
programele de sprijin financiar, a de-
clarat, ieri, seful misiunii FMI in
aceasta tard, Daria Zakharova, con-
form Bloomberg.

Oficialul Fondului arata ca acordul
convenit de Islanda cu Fondul Mone-
tar International in 2011 a condus la o
relansare surprinzatoare a economiei
tarii. Daria Zakharova spune ca anga-
jamentul Islandei fata de programul
cu FML, decizia de a transfera pierde-
rile catre detinatorii de obligatiuni §i
nu cétre contribuabili si decizia de a
proteja sistemul de asistenta sociald
au fost factorii care au propulsat
Islanda de la colaps la relansare.

Italia a vandut certificate
de trezorerie la
randamente in crestere

zorerie de 8 miliarde euro (9.9 miliarde
dolari), la randamente in crestere
usoard. Avansul a fost determinat de
speculatiile potrivit carora planul Ban-
cii Centrale Europene de achizitie a tit-
lurilor tarilor indatorate nu va fi sufi-
cient pentru rezolvarea crizei datoriilor.
(Citifi stirea integrald in pag. 16)
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IDEI PENTRU IESIREA DIN ZONA “LOW COST”

Dinamismul economiei il putem obtine
din cercetare s1 inovatie

® Codrut Pascu (“Roland Berger”): Autoritatile ar trebui sa se concentreze pe cateva industrii strategice

conomia tarii noastre a cres-
Ecul cu peste 420 miliarde lei

in ultimul deceniu. De la un
Produs Intern Brut (PIB) de 152 mi-
liarde lei in anul 2002, am ajuns,
anul trecut, la o dimensiune a eco-
nomiei care a depasit 578 miliarde
lei. Ritmul de crestere a fost susti-
nut, accelerand aproape neintrerupt
pana in anul 2008, pentru ca, anul
urmator, sub povara crizei finan-
ciare care a cuprins cea mai mare
parte a lumii, economia si se con-
tracteze cu aproape 13 miliarde lei.
Ultimii doi ani au adus revenirea pe
traiectoria de crestere, tara noastra
reusind, in 2011, sa depaseasca
asteptarile, cu un PIB in urcare cu
2,5%. Factorii care au contribuit
cel mai mult la aceste rezultate au
fost agricultura si exporturile, care
au avut, ambele, rezultate foarte
bune, in conditiile date.

Pentru acest an, perspectivele sunt
mai putin optimiste. Tara se afla in
recesiune tehnica, dupa ce, in ulti-
mul trimestru al anului trecut si in
primul trimestru al anului in curs, a
inregi scaderi fata de tri 1
precedente. Fata de trimestrul intdi al
lui 2011, economia a crescut cu
0,3%, in serie bruta, respectiv cu
0,8%, in serie ajustatd sezonier, in
perioada ianuarie-martie 2012.

Organizatiile financiare interna-
tionale si-au redus estimarile cu pri-
vire la ascensiunea PIB in acest an.
Fondul Monetar International (FMI)
si-a revizuit, in februarie, prognoza
de crestere a tarii noastre, la 1,5-2%,
dupa ce, la inceputul anului, estima
un avans al economiei de 1,8-2,3%.
Prognoza de primavara a Comisiei
Europene (CE) a fost de 1,4-1,5%,
insa este posibil ca aceastd valoare sa
sufere corectii, ne declara, in luna iu-
nie, seful Reprezentantei Comisiei
Europene in Romania, Niculae Idu.

Banca Mondiala
si-a redus, la
randul sau, estima-
rile, de la 1,5%, in
ianuare, la 1,2%,
in iunie. Cele mai
pesimiste agteptari
par a fi cele ale
Bancii Europene
pentru Recon-
structie i Dezvol-
tare (BERD), care
vede o crestere de
doar 0,8% in acest
an.

Guvernul pare,
de asemenea, cd
intentioneazd sa
revizuiasca in jos
prognoza de 1,5%
pentru acest an.

Comisia Natio-
nald de Prognoza
(CNP) estimeaza o urcare de 1,7%
pentru 2012, valoare pe care Consi-
liul Fiscal o considera ca fiind opti-
mista.

Nici pentru anul viitor aprecierile
nu sunt dintre cele mai pozitive.
BERD estimeaza o crestere de 1,8%,
fata de 2,6%, in timp ce Banca Mon-
diala si-a coborat prognoza de la 3%
la 2,8%.

CNP sc asteapta la cresteri de
3,1%, 3,4% si 3,6% pentru urmatorii
trei ani.

Principalele cauze care stau la
baza revizuirilor descendente se re-
ferd la problemele economice din
zona euro si la tensiunile care existd
pe pietele financiare internationale.
Acestora li s-au adaugat, recent, ten-
siunile politice interne, care afectea-
74 activitatea de guvernare.

Este putin probabil ca sursele de
crestere din 2011 sa mai joace ace-
lasi rol si in acest an. In conditiile in
care zona euro, care este cel mai

mare partener comercial al tarii noas-
tre, se afla in recesiune, este de
asteptat ca exporturile sa se diminue-
ze. Afectata de secetd, productia
agricold pare ci se va reduce de
aproape cinci ori in acest an.

Depindem de evolutia
Uniunii Europene

Pe termen mediu, evolutia econo-
mic: noastre urmeaza sa fie, in
continuare, puternic afectat de con-
ditiile din zona euro si din Uniunea
Europeana (UE), in ansamblul siu,
in care cuvintele de ordine, pentru
urmatorii ani, sunt “disciplina buge-
tara” (cel putin, dsta este sloganul).

Aceastd consolidare a bugetelor
statelor membre ar urma sa conduca
la o reducere a cheltuielilor publice,
ceea ce ar insemna cd guvernele ar
dispune de mai putini bani pentru in-
vestitii.

in cazul in care, in zona euro, re-

venirea economiei se va produce
intr-un ritm lent, cererea pentru ex-
porturile tarii noastre, care se indre-
apta catre piata unica, in proportie de
peste 70%, are sanse reduse sd acce-
lereze.

Fluxurile investitionale, care, de
asemenea, au drept sursa principald
spatiul comunitar, s-au redus drama-
tic Tn ultimii ani. Daca, in anul 2008,
acestea au fost de aproape 9,5 miliar-
de euro, in anul urmator au scazut de
aproape trei ori. Declinul investitii-
lor strdine directe (ISD) a continuat
si in ultimii doi ani, cand in tard au
intrat doar 2,24 miliarde euro, in
2010, respectiv 1,92 miliarde euro,
in2011. Anul acesta, dupa cinci luni,
valoarea intrarilor de capital
depaseste cu putin jumatatea nivelu-
lui inregistrat in perioada similara a
anului trecut, fiind de doar 465 mi-
lioane euro, iar asteptarile nu sunt
foarte optimiste, avand in vedere cli-
matul international.

Urmatorii ani vor fi, probabil, ca-
racterizati de prudentda din partea
companiilor, ceea ce inseamnd, in
cel mai bun caz, un apetit investitio-
nal moderat, iar concurenta dintre
tari pentru atragerea de capital, mai
acerba.

Spatiul extra-comunitar,
sustinator al cresterii
economice viitoare?

in aceste conditii, pentru tara noastra
o solutie ar putea sa o reprezinte 0 mai
puternica orientare catre spatiul ex-
tra-comunitar, atat pentru promovarea
exporturilor, cat si pentru atragerea de
investitii. Eforturile in acest sens au
fost, insa, mai degraba timide, in ciuda
declaratiilor oficiale.

Dintre tarile membre ale grupului
BRICS (Brazilia, Rusia, India, Chi-
na, Africa de Sud), de care Guvernul
aprecizat cd intentioneaza s se apro-
pie, cele mai puternice relatii le avem
cu Rusia, care are o serie de investitii
de mari dimensiuni in tara noastra,
precum Alro, TMK sau Mechel.

Cea mai semnificativa investitie
chineza, estimatd la un miliard de
dolari, este de domeniul viitorului si
va presupune construirea noului
grup energetic de minimum 500
MW de la Rovinari.

Relatiile comerciale si investitio-
nale cu India §i Africa de Sud ocupa
pozitii marunte in ierarhia tarii noas-
tre, iar cele cu Brazilia sunt aproape
inexistente.

De asemenea, grupuri de investi-
tori din zona Orientului Mijlociu si a
Golfului Persic s-au declarat nemul-
tumite de dificultatile pe care le
intdmpind, atunci cand doresc si
faca afaceri in tara noastra.

ALEXANDRU SARBU

(continuare in pagina 2)



