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De ce trebuie sa continue farsa
macabra a Europe1 Unite?

oate cd mai existd cetateni

europeni care cred ca aceas-

ta crizd se va sfarsi cu bine

pentru visul de aur al Euro-
pei Unite. intre acestia nu se rega-
sesc, insd, nici autoritatile de la Bru-
xelles i nici conducatorii “marilor
puteri” europene.

Si totusi, farsa macabra a evitarii
unor falimente demult anuntate con-
tinud, deoarece, pentru aceasta cate-
gorie speciald, criza trebuie sa se ter-
mine conform Planului.

Nu stiu in ce categorie a umorului
negru s-ar inca-
dra ultima emi-
siune de obliga-
tiuni a Greciei,
care a fost posibi-
1a doar prin re-
pornirea circuitu-
lui BCE — Banca
Greciei — bancile
comerciale din
Grecia — “bani” pentru bugetul Gre-
ciei — BCE, dar este sigur ca fard un
nou default suveran, de data aceasta
“involuntar”, tara nu mai poate func-
tiona mult timp.

Cat mai continua circul? Oare are
vreo “legdturd” cu starea deplorabild
a sistemului bancar din Germania?

Articole recente din revista Euro-
money aratd ca Germania este tot
mai amenintatd de “o criza bancara
ascunsd”, deoarece acolo se afla
“Goliatul creditelor neperformante”.

CALIN
RECHEA

Autorii aratd cd, in aceste conditii,
nu trebuie sa ne suprinda opozitia
Germaniei fata de crearea unei insti-
tutii europene de supraveghere ban-
card. Conform datelor de la Pricewa-

terhouseCoopers citate in articole,
creditele neperformante au ajuns la
196 de miliarde de euro in iulie
2012, jar Germania ocupd primul loc
n Europa din acest punct de vedere.
Amintind de presiunile uriage la
care sunt supuse bancile din Irlanda
si Spania pentru a-si reduce bilantu-
rile si gradul de indatorare, articolele
din Euromoney mai arata ca proce-
sul de restructurare a sistemului

bancar din Germania este aproape
inexistent, in afara transferului acti-
velor neperformante catre “banci
rele”. Fruntase pe ramura sunt banci-
le WestLB si Hypo Real Estate, care
au transferat deja active in valoare de
273 de miliarde de euro catre bancile
rele.

Situatia celor doud banci este ex-
plicabild prin expunerile masive fata
de creditele subprime din Statele
Unite si a celor imobiliare din Irlan-
da. Dincolo de aceasta, “cerul albas-
tru” al sistemului bancar din Germa-
nia este amenintat tot mai mult de
norii negri ai datoriilor populatiei.

O stire recentd a agentiei de presa
DPA aratd ca “aproape unu din zece
germani nu poate sa isi plateasca fac-
turile”, conform datelor de la agentia
de credit Creditreform. Motivul nu il

Marile cancelarii mondiale,
conectate la tensiunea din

Fasia Gaza

asia Gaza raméne unul din
Fpunctele fierbinti de pe harta
lumii. Israelul a efectuat la
mijlocul acestei saptamani peste 20

de raiduri aeriene in Fasia Gaza, sase
palestinieni fiind ucisi, printre ei nu-

ie povara creditelor ipoteca-
re, ci a celor de consum. “Anumite
companii, in special producatorii de
automobile, oferd prea usor credite —
adesea cu perioade de gratie de pand
la trei luni”, a declarat Michael
Bretz, purtatorul de cuvént al Credit-
reform.

Nici agentia de stiri DPA si nici zia-
rele germane care au preluat stirea nu
se intreaba, insd, de ce este nevoie de
o asemenea indatorare intr-o societa-
te invidiata in intreaga Europa. Sa fie,
oare, §i prosperitatea Germaniei doar
0 iluzie? Este posibil, deoarece DPA
mai scrie ca “cel mai socant aspect,
pentru spiritul auster al germanilor,
este cregterea «considerabila» a dato-
riilor clasei de mijloc™.

in aceste conditii, nu trebuie sa ne
surprinda faptul ci “sistemul bancar
al Germaniei nu este intr-o forma
prea bund si nu doreste povara susti-
nerii bancilor din alte tari”, dupa
cum a declarat un bancher german
pentru Euromoney. Rimane de va-
zut cum se va impaca dorinta ban-
cherilor germani cu necesitatea
opririi fenomenului de ““balcanizare a
sistemului bancar european”.

(continuare in pagina 11)

arand liderul aripii militare a
Hamas, Ahmad Jaabari, anunta surse
palestiniene citate de AFP. Raspun-
sul pe aceleasi

acord ca Hamas trebuie sa inceteze
atacurile impotriva Israclului pentru
a permite o calmare a situatiei”, a
adaugat presedintia americand. In
discutia cu Morsi, presedinte prove-
nit din miscarea Fratilor Musulmani,
apropiata de Hamas, Obama a “con-
damnat tirurile de rachetd lansate din

Gaza citre Israel”.

coordonate
razboinice a
venit la scurt |
timp. Trei isra-
clieni au fost
ucisi, joi dimi-
, de o 1
cheta lansatd asupra orasului Kiryat
Malakhi, situat in apropiere de Fasia
Gaza, in sudul Israelului.

Situatia creeaza ingrijorare in ma-
rile cancelarii ale lumii. Presedintele
Statelor Unite, Barack Obama, a dis-
cutat deja cu premierul israelian
Benjamin Netanyahu si presedintele
egiptean Mohamed Morsi, carora
le-a subliniat necesitatea unei “redu-
ceri” a violentei in Gaza, a anuntat
Casa Alba. Obama i-a cerut lui Ne-
tanyahu sa “depuna toate eforturile
posibile pentru a evita victime civi-
le”, dar a sustinut dreptul Israclului
de a se apara impotriva atacurilor
Hamas, a precizat presedintia ameri-
cana ntr-un comunicat, dupa elimi-
narea de catre Israel a sefului opera-
tiunilor militare ale migcarii islamis-
te. Obama si Netanyahu “sunt de

La fata lo-

surile nu sunt
la fel de cal-
me. Armata
isracliana s-a
d declarat pre-

gatita, “daca
va fi necesar”, sa lanseze o operatiu-
ne terestrd in Fasia Gaza, dupd ce l-a
ucis miercuri, intr-un raid, pe
Ahmad Jaabari, liderul aripii milita-
re a miscarii palestiniene islamiste
Hamas. “Toate optiunile sunt pe
masd. Dacd va fi necesar, armata este
pregitita sa lanseze o operatiune te-
restra in (Fasia) Gaza”, a scris un
purtator de cuvant militar intr-un
mesaj postat pe contul sau oficial de
Twitter. Politia a anuntat ca rachete
lansate din Gaza cad fara intrerupere
pe teritoriul Israclului, in special in
oragele Ashdod, Ashkelon, Gan
Yavne, Kiryat Gat §i Beer Sheva, ca-
pitala desertului Negev, situata la 40
de kilometri de teritoriul palestinian,
provocand pagube materiale. (O.D.)

(continuare in pagina 3)
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Coene, BCE: Reducerea
datoriei Greciei, probabila

Solutionarea problemelor Greciei
va necesita, probabil, 0 noua reduce-
re a datoriilor tarii, iar Spania are ne-
voie urgentd de un plan de salvare,
spune Luc Coene, membru in consi-
liul guvernatorilor Bancii Centrale
Europene (BCE).

Olli Rehn: Spania nu are
nevoie de noi masuri de
austeritate in 2013

Spania nu va avea nevoie de ma-
suri suplimentare de austeritate pana
la sfarsitul anului viitor, chiar daca
va rata tintele de deficit, potrivit co-
misarului european pentru afaceri
economice §i monetare Olli Rehn.

in opinia sa, Spania a luat masuri
eficiente pentru 2012 i 2013, insd a
avertizat ¢ “actiunile anuntate pana
n prezent pentru 2014 nu sunt sufi-
ciente pentru ceea ce solicitd reco-
mandarea revizuita a Consiliului”.

Madridul ar trebui sa-si reduca de-
ficitul public la mai putin de 3% din
PIB in 2014, de la 11% in 2012.

Moscovici: Reforma
sistemului bancar va tine
sub control tranzactiile
din domeniu

Viitoarea reforma din sistemul
bancar francez va reduce drastic
tranzactiile cu propriul capital deru-
late de banci, dar va evita deciziile
care ar putea duce la restrictionarea
fluxului de creditare catre economie,
conform ministrului de finante de la
Paris, Pierre Moscovici.

Guvernul francez pregateste un
proiect de lege care va fi publicat la
mijlocul lunii decembrie §i este menit
sd reduca riscurile de tranzactionare
cu care se confruntd bancile. (V.R.)
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Reprezentantii FMI,

deranjati de

privatizarilor

eprezentantii Fondul Mo-
netar International (FMI)
au fost deranjati de decizia

Consiliului Superior de Aparare a
Tarii (CSAT) de a amana vanzarea
pe BVB a unor noi actiuni ale
Transgaz Medias (TGN) si aména-
rea privatizarii CFR Marfa. Secre-
tarul de stat in Ministerul Econo-
miei, Rodin Traicu, a declarat,
ieri, la Focus Energetic, ca repre-
zentantii FMI au fost
““un pic mai vehementi”

COMPANII

amanarea

Un “zvac” pentru
managementul profesionist

Oficialii FMI si-au exprimat ne-
mu]turmrea si pemm lentoarea cu care

INTERVIU

Gabriel Filimon, SAI

Muntenia: ‘“Nu ma consider

1n razboi cu nimen

Desi o parte dintre actionarii SIF s-au aliat si si-au propus s&

sci d mana- di

o N I - s ;
energetice, R odin Traicu a explicat: | | MUntenie lnvest, scministratorul SIF:
“FMI are o deficientd de intelk cd schimbe

introducerea managementului profe-
sionist in companiile de stat necesitd
timp, pentru ca trebuie
sa facem licitatii pentru

si ca privatizarea este
o problema strategica: “Toata lu-
mea trebuie sa tind cont de CSAT.
in rest, calendarul privatizarilor
din energie a ramas neschimbat.
Delegatia FMI va reveni in ianua-
rie. Acum a fost o vizita tehnica de
evaluare”.

Presedintele Traian Basescu
si premierul Victor Ponta au
convenit, recent, sa amane pri-
vatizarea CFR Marfa si listarea
unor actiuni Transgaz, apre-
ciind cd momentul actual nu este
prielnic.

firmelor de
recrutare i vrea aga, un zvac, din par-
tea Guvernului pentru urgentarea pro-
cesului. Noi le-am explicat ca sunt eta-
pe clare privind pasii de urmat, de lan-
sare a anuntului, de gasire a firmei de
headhunting prin licitatie i acest lucru
dureaza. Dorinta lor era o treaba asa,
de zvac, in trei saptamani sa se
intample. Dar ne-am lamurit”.

Ministerul Economiei a anuntat ca
va relua procesul de selectie a mana-
gementului privat la companiile de
stat din portofoliul institutiei, sus-
pendat in vara. (A.T.)

DESI ESTE SECETA HIDROLOGICA,

Pretul energiei are
o tendinta de scadere

unile septembrie si octom-

I brie au adus preturi conside-
rabil mai mici la energia
electrica tranzactionat pe piata spot
PZU, administratd de OPCOM, desi
seceta hidrologica s-a acutizat. Me-
dia lunii octombrie (201,9
lei/MWh) este cu 26% mai

alt factor care a ieftinit energia pe
piata spot a fost intrarea in functiune
la capacitate maxima a centralei Pe-
trom de la Brazi si sporirea capacita-
tilor eoliene. (A.T.)

(continuare in pagina 3)

mica decat cea din luna au-
gust (274,59 lei/MWh) din
cauza faptului ca toamna a
venit cu o vreme calda si
din cauza faptului ca a sca-
zut consumul din sectorul
industrial.

Furnizorii sustin ¢a un

declarat domnul Filimon, in cadrul
unui interviu.

La AGA de bilant din luna aprilie, un
grup de actionari coagulati in jurul
omului de afaceri Gheorghe laciu
(care detine 5% din titlurile SIF4), au
solicitat un dividend mai mare si s-au
contrat cu cei de la conducerea SIF.

T luna iulie, actionarii “revolutionari”

si-au impus un nou Consiliu al Repre-
zentantilor Actionarilor, intr-o Adu-
nare Generald maraton, de 33 de

Reporter: Cum vedeti schimba:
rile in viata SIF Muntenia in acest
an? O parte dintre actionari va vad
drept inamicul public numéarul unu
si va aduc diverse acuzatii folosind
termenii “sifonarea SIF-urilor”.
Cum comentati acuzatiile?

Gabriel Filimon: Schimbarea li-
mitei de detinere la SIF-uri, de la 1%
la 5%, din capitalul social era de na-
turd sa producd schimbari. Acest lu-
cru era previzibil pentru orice inves-
titor familiarizat cu situatia
SIF-urilor. Toata lumea, inclusiv din in-
teriorul societdtilor, se astepta si se
asteapta in continuare la schimbari.
Conducerile, angajatii au o anu-
mitd vechime §i este absolut normal
sa apara un suflu nou, dar depinde si
cum are loc schimbarea aceasta.

Desigur, ea trebuie facuta cu res-
pectarea integrala a cadrului legal.
Orice fel de abatere este de natura sa
creeze compromisuri in lant. Ceea ce
poate fi daunator nu numai societatii
in sine, ci pietei de capital, in
general.

Reporter: Se creeaza si contextul
pentru contestari.

viata SIF4 Muntenia, survenite in acest an, sunt
de bun augur, considera Gabriel Filimon, director executiv SAI

Gabriel Filimon este de pérere ca SAl
este un mare céstig pentru societate si nu trebuie distrus. “Poa-
te i restructurat, poate fi improspa-
tat cu oameni tineri, pot fi fécute

99

1

ore, iar presedinte a fost numit Olimpiu Blajut. Respectivul CRA
si-a exprimat in repetate randuri dorinta ca SAI Muntenia Invest

s& nu mai administreze SIF4, ins3, intre timp, deciziile Adundrii

Gabriel Filimon: Tocmai de ace-
ea exista si supraveghetorul pietei,
Comisia Nationala a Valorilor Mobi-
liare, care trebuie sa observe, s ia
masuri astfel incat sa corecteze aba-
terile. Mai avem o luna §i ceva de ac-
tivitate din acest an, iar schimbarile
sunt bune.

Noi am prezentat o parte dintre
noutati in raportarile catre piata. Ele
au fost de naturd si ne mobilizeze si
sa ne determine sa fim extrem de
atenti la respectarea cadrului legal.

Daca vorbim cronologic, eu am
fost contactat de o parte dintre actio-
narii care si-au exprimat nemultumi-
rile §i am iesit in intampinarea dole-
antelor lor, prin aceea c noi, admi-
nistratorul SAI Muntenia Invest, am
fost cel care a convocat, din proprie
initiativa, o noud Adunare Generala
a SIF Muntenia, dupa aceea de bilant
(n.r. in care o parte dintre actionari

Generale din iulie au fost suspendate fn instanta. SAI Muntenia
considera c& CRA-ul anterior lunii iulie, condus de Dinu Marian,
si-a reluat, acum, madatul, in timp ce Oli

iu Blzjut a transmis,
printr-un_comunicat, ca decizia in-
stantei nu produce efecte.

Desi a fost acuzat de “sifonarea” ba-
nilor SIF, Gabriel Filimon spune ca
ile respective trebuie dovedi-
te. In ciuda atacurilor din toate pérti-
le, directorul executiv al SAI Munte-
nia sustine ca el nu se consider in
razboi cu nimeni.

Afirmatia nu pare deloc exageraté,
avand in vedere ca SAI Muntenia
Invest este, prin statut, admini
torul SIF Muntenia, iar pentru schim-
barea acestuia este nevoie de un
cvorum de 50% in AGEA, ceea ce,
pentru moment, pare imposibil.

ra-

au solicitat un dividend mai
mare), cu puncte pe ordinea de zi
rezultate din cerintele lor. Ca au
fost discutate direct cu adminis-
tratorul, prin mine sau prin cole-
gii mei, sau ca au fost manifestate
in Adunarea generala din aprilie, noi
am tras concluziile. Daca lumea nu
era multumitda de randamentul
investitiei, atunci am zis ¢ am putea
sa distribuim rezerve, pentru cd
aveam.

Nuam sifonat bani. Nu am maslu-
it situatiile financiare, cum se incear-
cd sa se induca prin diverse cuvinte.
Suntem auditati de una din compa-
niile din “Big Four”, de KPMG. Imi
este greu sa cred ca cineva pune la
indoiala integritatea KPMG, daca, la
limitd, se indoieste de administrato-
rul SAI Muntenia Invest. Deci, am
avut solutii.

S-a dorit schimbarea politicii con-
tabile. Am fost de acord, pentru ci
legea o permite, iar AGA a aprobat
acest lucru.

ADINA ARDELEANU

(continuare in pagina 5)



