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GRAM AUR = 134,3701 RON

FRANC ELVETIAN = 3,6595 RON

EURO = 4,4754 RON

DOLAR = 3,2851 RON

NUCLEARELECTRICA S| ROMGAZ LA BURSA

In loc de “explozie

nucleara”, gazzz...

® Surse din piata de capital: “IPO-urile s-au facut la valori supraevaluate” ® Brokerii: “Scaderea
consumului de energie si noile taxe au depreciat titlurile Nuclearelectrica si Romgaz” ® Brokerii dau
vina si pe corectiile pietelor internationale

(u.u.znlsﬂ.znu)
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ctiunile Nuclearelectrica

(SNN) si Romgaz (SNG)

au scazut cu 17.4%,

respectiv cu 4,9% de la
listare i paAnd in prezent. Pe piata de
la Londra, GDR-urile SNG s-au de-
preciat cu 5,7% in intervalul men-
tionat.

Surse din piata de capital sustin
¢d, in mod normal, daca listarile ar fi
fost facute la un pret corect, atunci
actiunile ar fi trebuit sd creasca.
“Daca intermediarii au supraevaluat
ofertele, este normal ca actiunile sa

scada dupa listare™, ne-au spus sur-
sele citate, care au subliniat ca meca-
nismul de stabilizare a ajutat Rom-
gaz la Bursa, dar nu a putut opri sca-
derile.

Brokerii ti de ziarul

Evolutia pretului actiunilor S.N. NUCLEARELECTRICA

(04.11.2013 - 10.02.2014)

a limita rascumpdrarile de obligatiuni,
fapt ce a dus la retragerea investitori-
lor din pietele emergente si de fron-
tierd.

Andrei Radulescu, Senior

BURSA au opinii diferite cu privire
la deprecierea titlurilor SNN si SNG.
Unii spun ca ar putea fi vorba despre
o supraevaluare, altii sustin ca sca-
derea titlurilor ar fost cauzata de
contextul nou din piata de energie,
dar si de corectii de pe pietele inter-
nationale, cauzate de decizia FED de

Analyst in cadrul SSIF
Broker, considera: “Din anumite
perspective, se poate spune ca SNG
si SNN au fost supraevaluate la pre-
tul din oferta. Sectorul energetic in-
tern are potential, dar sunt necesare
investitii de ordinul miliardelor de
euro, iar cererea internd de energie
este in declin. Alti factori sunt proxi-

CURTEA CONSTITUTIONALA“A GERMANIEI
DESCHIDE CALEA DESFIINTARII
TRATATELOR EUROPENE DE CATRE BCE

Cum vor decide
conducatorii actuali ai
Europei sa ramana in istorie?

m crezut ca legea si spiritul
ei isi vor pastra semnificatia
in Europa, in ciuda unei cri-

ze care pare fara sfarsit. in fond, cu

salvarea cui s-ar mai

putea lauda autoritati-

le europene, daca se

distruge fundatia unei

structuri sociale la

CALIN _ care s-a ajuns dupa
RECHEA atitea sacrificii?

Am crezut ci in-

stanta supremd a Germaniei, Curtea

Constitutionald de la Karlsruhe, va fi

mitatea majorarii redeventelor pen-

un bastion i ibil in fata celor
care au demonstrat ca sunt gata sa
calce in picioare tratatele europene
pentru a-si pastra privilegiile.

Din pacate, domnia legii in Eu-
ropa s-a sfarsit in ultima zi a sap-
tamanii trecute.

“Cu toate ca gi-a exprimat indoiala
cu privire la legalitatea planului BCE
de cumpirare a obligatiunilor guver-

tru gaze si ds itali

lor prin rata ridicata de dlslnbulrc a
dividendelor”. Totodata, intre timp,
a intervenit i intensificarea riscuri-
lor la nivelul pietelor financiare in-
ternationale, fiind in crestere proba-
bilitatea schimbarii tendintei ascen-
dente pe pietele de capital, ne-a mai
spus domnia sa.

TOANA POPA,
ALINA TOMA

(continuare in pagina 13)

le, Curtea Constitutionala a
Germaniei gi-a recunoscut neputinta
de exprimare a unui veto”, se aratd
intr-un articol Bloomberg. In acest
fel, promisiunea lui Draghi, de a face
totul pentru salvarea euro, mai este va-
labila cel putin un an, pana la decizia
finala a Curtii Europene de Justitie.

“Aceasta institutie germana, care
ainfricosat toatd lumea, s-a dovedita
fi un tigru de hartie”, a declarat
Charles Dumas, presedintele firmei
de consultantd Lombard Street

Research, intr-un interviu acordat
postului de televiziune Bloomberg.

“Este evident faptul ca institutia
germana considera ilegal progra-
mul tranzactiilor monetare directe
si incompatibil cu legile UE si ale

Germaniei”, se aratd intr-o analiza
publicata pe site-ul institutului
Open Europe, iar transferarea deci-
ziei finale catre Curtea Europeand
de Justitie va determina pronunta-
rea unei decizii favorabile institutii-
lor europene.

Aceastd opinie apare i intr-un arti-
col din Wall Street Journal, unde se ara-
td: “Curtea Europeana de Justitie a luat,
in mod traditional, partea institutiilor
UE la interpretarea legilor europene”.

(continuare in pagina 15)

Qual s

Guvernatorul
Bancii Italiei,
deschis ideii uneti

[137%3 . 29
banci rele
Guvernatorul
Bancii Italiei,

Ignazio Visco,
considera ca o

rea” ar sprijini in-
stitutiile de credit
sd-si curete bilan-
turile de activele cu probleme §i sa-si
creasca volumul imprumuturilor ca-
tre societatile din tara.

Visco salutd recentele instrainari
de portofolii continand credite ne-
performante de citre unele dintre
cele mai mari banci din tard, care

lizeaza, de dalitati
de a administra mai bine, pe cont
propriu, creditele cu probleme. Ofi-
cialul bancii centrale a sugerat, insa,
ca Italia nu-si poate permite sa
infiinteze o “banca rea” din bani pu-
blici.

Larandul sau, Ministerul italian al
Economiei favorizeaza initiativele
bancilor din tard menite s “descar-
ce” imprumuturile neperformante,
fnsa considera ca nu este necesara
crearea unei “banci rele” care s uti-
lizeze bani publici sau fonduri euro-
pene.

Conform unei declaratii emise de
minister, eforturile bancilor sunt
sustinute de aceasta institutie, care
nu crede insa ca este nevoie de utili-
zarea unor resurse publice, indife-
rent de provenienta lor. (V.R.)

Cititi, in pag. 16, articolul “Bancile
italiene ar putea necesita capllal
suplimentar de 15 miliarde euro”
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DANIELE NOUY, MECANISMUL UNIC DE

SUPRAVEGHERE:

“Lasati bancile slabe

sa moara”

nele institutii de credit dm
Z0Ona euro nu au niciun vii
tor si ar trebui lasate “sa

moara”, potrivit noului sef al Meca-
nismului Unic de Supraveghere
(SSM - autoritatea de

BCE vor trebui sa arate ca unele banci
nu sunt credibile. “Trebuie sa accep-
tam ca unele banci nu au viitor”, a
spus Daniele Nouy, evitand specula-
tiile pe marginea unui val de consoli-
dari in sistemul bancar,

bancara Daniele N . care ar putea salva in-

a regiunii), Daniele _‘ou‘_y' stitutiile slabe.
Nouy, care sugerea- Toate bancile Daniele Nouy susti-
za astfel o abordare  yor trebui ne ca bancile cu proble-
i durd t 3 di fi
TSI supraveghente [ me
monetar. dupﬁ acela,si dacd rezultatele viitoa-
) in' 0p,'|_1ia“ sa, upclc manual’ dupd rclvor lcs_lc de stres vor
institutii financiare Jeasi 1i” arita ca acestea sunt

trebuie lasate sd dispa- aceleagt regulit. bile

ra intr-un mod ordo-
nat, fard sa fie necesara incercarea
fuziunii acestora cu alte institutii.
Potrivit Financial Times, Nouy
este de acord cu Mario Draghi,
presedintele Bancii Centrale Euro-
pene (BCE), care sustine ¢ viitoare-
le teste de stres pe care le va derula

LIVIU DUMITRESCU, AUROM METAL INVESTMENT:

“Piata aurului - alternativa la piata
de capltal pe termen lung”

iata aurului este cu siguranta
Po alternativa la piata de capi-
tal, pe termen lung, este de
parere Liviu Dumitrescu, director

general al companiei “Aurom Metal
Investment”.

ii spun cd o parte din in-

Daniele Nouy a mai
declarat ca vrea sa slabeasca legatura
dintre guverne si bancile blocului
european, care a stat in centrul crizei
regiunii.

ALINA VASIESCU

(continuare in pagina 15)

vestitiile pe care le avem trebuie sa fie
facute in aur, iar cine doreste sa inve-
steasca in aur trebuie sa se indrepte
cdtre aur pur”, ne-a precizat domnia
sa, adaugand cd cei care au cumparat
aur in urma cu cinci ani, platind zece
dolari pe gram, au avut de castigat, in
conditiile in care, acum, gramul de

Exista sau nu raportul ASF despre
Astra Asigurari?

tirea difuzata, saptaméana tre-
cutd, de agentia de stiri Me-
diafax, potrivit careia Autori-
tatea de Supraveghere Finan-
ciara (ASF) ar fi intocmit un raport

rectia Nationald Anticoruptie (DNA)
cu privire la nereguli inregistrate in
piata asigurarilor, in timp ce procuro-
rii DNA ne-au transmis cd, pand in
acest moment, nu a fost inregistrat un

in care arata ca Astra Asi-
gurdri ar fi subestimat cu péana la
40% daunele, pentru a constitui re-
zerve mai mici cu 100 milioane lei,
nu a avut parte, pana in prezent, de
confirmare din partea vreuneia din-
tre autoritatile mentionate.

ASF continua sa sustina ca nu ar fi
realizat niciun raport cu privire la
Astra Asigurdri, Banca Nationala a
Roméniei (BNR) ne-a declarat ca nu
intrd in atributiile sale sa sesizeze Di-

ASIGURARI

Asigurarea unei

dosar penal avand ca obiect aspectele
mentionate de presa.

Contactat de agentia de stiri, omul
de afaceri Dan Adamescu, cel care
controleaza cel mai mare asigurator
din piatd, a negat, la rAndul sau, ca
ASF nu deruleaza decat controale de
rutind la companie. in aceste condi-
tii, nu ramane decat sa ne intrebam
dacd acest dosar chiar exista sau
dacad autoritatile ascund adevarul
dupa niste “chichite de comunicare”.

Sau au uitat autoritatile ca se afla
in slujba cetateanului i ca ar trebui
sd anunte daca exista probleme
intr-o companie de asigurari, mai
ales intr-una de risc sistemic? (A.S.)

aur costa 30 de euro.

Societatea Aurom a incheiat un
parteneriat cu Rand Refinery, cel
mai mare complex integrat de topire
si rafinare a metalelor pretioase, care
si-a anuntat, ieri, lansarea pe piata
noastra.

Astfel, compania sud-africana ur-
meaza sa puna la dispozitie, prin Au-
rom Metal Investment, o serie de
servicii destinate clientilor autohtoni
care doresc sa investeasca in aur.

Rand Refinery intentioneaza si
vanda aur prin intermediul bancilor.

declarat: “Rand Refinery pune la
dispozitia bancilor din Romania au-
rul fizic de care acestea au nevoie
pentru a satisface cerintele clientilor.
Piata aurului in Roménia se afla in
plin proces de dezvoltare, iar noi ve-
nim sa intimpinam acest lucru prin
serviciile pe care le vom oferi”.

Compania Rand Refinery produ-
ce 0 gama larga de produse finite, de
la lingouri turnate, la lingouri stanta-
te, monede, medalioane si plancheti,
semi-fabricate pentru industria biju-
teriilor si industria producatoare.

Compania Aurom Metal Inve-
stment, Infiintata in 2011, este parte-
ner exclusiv al Rand Refinery in
Romiénia, fiind autorizata ca inter-
mediar/vanzator de metale pretioase
de catre Asociatia Nationald pentru
Protectia Consumatorului - Departa-
mentul de Metale Pretioase.

EMILIA OLESCU

In acest sens, Liviu Dumi a
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