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| Profiturile companiilor
aeriene nu se mai
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GRAM AUR = 141,7391 RON

FRANC ELVETIAN = 3,7103 RON

EURO = 4,5102 RON

DOLAR = 3,2534 RON

EXCLUSIVITATE - DANIEL DAIANU, ASF:

“Adesea, mvestitoril au
de ce sa ﬁe nemultumiti”

©® “Mandatele membrilor Consiliului ASF sunt la d1spoz1§1a Parlamentulul
® “Sefa mea de cabinet castiga net circa 9000 lei, avand doud diplome”

Autoritatea de Supraveghere Fi-
nanciaré (ASF) s-a aflat, in ultima
perioada, in centrul unor scanda-
luri rasunatoare - arestarea
presedintelui Dan Radu Rusanu, in
cazul “Carpatica”, dar si me F
zarea nivelului de salarizare din in-
stitutie, in contextul in care, intre
angajati, se numéré rude ale unor
personalitati politice. O comisie
parlamentaré analizeaza a
tea ASF. Astfel, Daniel Daianu,
prim-vicepresedintele ASF, care
ocupa interimar si functia de
presedinte, a avut amabilitatea sa
ne acorde un interviu despre situa-
tia actuald a Autori Domnia
sa recunoaste ca mai este cale
lunga pana la reformarea, in ade-
varatul sens, a ASF.

Reporter: Ce veti face daca vise va
propune functia de presedinte ASF?

Daniel Daianu: Am spus public ca
ammari rezerve in a accepta o aseme-
nea pozitie. As adauga ca, in conditii-
le in care o comisie parlamentard exa-
mineaza activitatea ASF si va elabora
un raport cu concluzii si recomandari,
mandatele membrilor Consiliului
ASF sunt puse, intr-un fel, la dispozi-
tia Parlamentului in acest moment,

indiferent de ce crede unul sau altul.
Reporter: Ati declarat ca sunt mul-
te probleme in piata asigurarilor. Care
este situatia pentru piata de capital?
Dar pentru piata pensiilor private?
Daniel Diianu: Piata asigurarilor
trebuie sa se curete. Este un proces
anevoios, care va lua timp, mai ales
ca se face in conditii in care criza
economica nu s-a terminat in Euro-
pa. Esential este sa se asigure condi-

Daniel Ddianu

tii egale (dlevelp]dym’t 1d) pentru
companiile de pe
jeze interesele asiguratilor. Ma refer
aici la doud probleme mari: malpra-
xisul unor companii, care vor si
mentind/castige cote de piata prin
mijloace incorecte; si abuzurile in
relatiile cu clientii.

REDACTIA BURSA

(continuare in pagina 13)

Ponta s1 Basescu se
dueleaza printre eoliene

@ Presedintele si premierul se acuzi reciproc de dezinformare @ Intre timp,
factura ne arde la buzunar

resedintele Traian Basescu

si premierul Victor Ponta

au dus razboiul politic pe

culmile inalte ale eoliene-
lor, reusind sa puna gaz pe foc
intr-un domeniu in care oricum toti
actorii se razboiesc intre ei, de mai
bine de un an de zile.

Teri, premierul Ponta l-a acuzat pe
presedinte fie ca face jocuri politice,
fie ca are interese pentru cd a decis si
atace la Curtea Constitutionala legea
care modifica schema de sprijin pen-
tru energia verde. Domnia sa a expli-

t: ,,Legea adoptata de Parlament
prevedea, pe langd amanarea tran-
zactionarii certificatelor verzi, si
mentinerea cotei obligatorii a ener-
giei regenerabile la un nivel de circa
11% din consum. Amaénarea pro-
mulgarii acestei legi presupune apli-
carea unei cote de 15% din consum
n 2014, ceea ce majoreaza cu 50%
costurile cu certificatele verzi ale tu-
turor consumatorilor. Presedintele
stie foarte bine ¢ nu este nimic ne-
constitutional in lege si doar trage de
timp s vina data de 1 aprilie §i sa nu
mai putem sa modificam cota”. Pri-
mul ministru a anuntat ca Guvernul
va emite, n aceastd luna, o noud or-
donanta privind reducerea cotei de
certificate verzi, daca f lintel

sd promulge Legea privind diminua-
rea sprijinului pentru energia
regenerabila.

Victor Ponta a subliniat cd Guver-
nul va sprijini sectorul energiei rege-
nerabile in continuare intr-un mod
sustenabil pentru economie §i pentru
populatie, declarandu-se solidar cu
marii consumatori: ,,Tinta asumata
de Romania in conformitate cu Di-
rectiva 2009 privind ponderea ener-
giei din surse regenerabile in consu-
mul final la nivelul anului 2020 este
de 24%.

ALINA TOMA VEREHA

Traian Basescu refuza in continuare

(continuare in pagina 3)

Traian Basescu

BOGDAN CHIRITOIU,
CONSILIUL CONCURENTEI:
»Pregitim
pre-notificarea scutirii
industriei de plata
certificatelor verzi”
Consiliul Concurentei pregateste
pre-notificarea pentru Comisia Eu-
ropean a masurii de scutire a ma-
rilor consumatori de energie de la
plata certificatelor verzi, ne-a de-
clarat presedintele institutiei, Bog-
dan Chiritoiu.

(continuare in pagina 3)

Pumal iz
Fitch: “Marile banci

grecesti isi vor putea
acoperi deficitele”

Primele patru mari banci elene,
“National Bank of Greece™, “Piracus
Bank™, “Alpha Bank™ si “Euro-
bank™, vor fi capabile sa-si acopere
deficitul de finantare fara si le impu-
na pierderi detinatorilor de obliga-
tiuni, chiar si in cel mai grav scenariu
prevazut de banca centrala a Greciei,
potrivit Fitch.

“Necesitatile de capital ale prime-
lor patru banci din Grecia par gestio-
nabile, chiar si in cel mai grav scena-
riu prevazut de Banca Centrala a
Greciei”, considera Fitch.

Testele de stres publicate recent
de banca centrala elena arata un ne-
cesar de capital de 6,4 miliarde
euro pentru bancile din tard, potri-
vit scenariului de baza. Un scena-
riu sever estimeazi deficitul de ca-
pital al bancilor elene la 9,4 miliar-
de euro.

Agentia de evaluare considerd
ca “Piraeus” si “Alpha” sunt ban-
cile grecesti cel mai bine pozitio-
nate pentru cresterea capitalului.
Fitch asteaptd ca majorarea capi-
talului bancilor sa fie facuta
printr-o combinatie de optiuni in-
terne si fonduri “proaspete”, si nu
exclude anumite forme de ajutoa-
re de stat.

Potrivit bancii centrale elene,
“National Bank of Greece”, cea
mai mare banca din tard, are nevoie
de 2,18 miliarde euro, “Piraeus
Bank™, al doilea mare creditor din
tard, de 425 milioane euro, “Euro-
bank Ergasias”, a treia banca elena
- de 2,95 miliarde euro, iar “Alpha
Bank”, numarul patru in sectorul
bancar elen, are nevoie de 262 mi-

lioane euro.
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PRELUAREA UNUI PACHET DIN SAI MUNTENIA MAI ASTEAPTA
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olicitarea STF2 Moldova sa
preia 49,96% din SAT Munte-
nia Invest, administratorul

SIF Muntenia, nu a primit, inca,
unda verde de la Autoritatea de Su-

SIF Moldova se simte
discriminata de ASF

SIF1 Banat Crisana a primit, anul
trecut, permisiunea sa cumpere
50,01% din actiunile SAT Muntenia
Invest, iar, anul acesta, si-a crescut
ici la 74,98%.

ASF a transmis, pe 11 martie, cd
solicitarea SIF Moldova “poate fi
solutionata ulterior eliminarii preve-
derilor Articolului 14, aliniatul (1)
din actul constitutiv, ceea ce este de

pr i Fi a, ceea ce, in

Ip AGEA”, dupa cum a

opinia reprezentantilor SIF2 poate
crea premisele unui tratament di-
scriminatoriu intre entitati similare.

anuntat SIF2.
Potrivit articolului respectiv din
actul constitutiv, “societatea, mem-

Doua propuneri de dividend, la SIF Moldova

SIF2 Moldova a propus actionarilor doua variante de
i/acti sau 0,078 lei/acti

dividend - 0,066

SIF2, in con
vel de 2 lei

le in care pretul evolueazs pana la un

pentru Adunarea Generald convocata in 14 aprilie.
Prima varianta ar insemna distribuirea a 37% din pro-
iar a doua, o ratd de

fitul de 90,88 milioane lei,
44,54%.
Consiliul de

4 ca ile fac

dendul.”

parte din politica de dividend predictibil3, respectiv: “in
absenta unor circumstante extraordinare de piatd, SIF
Moldova va asigura actionarilor un randament al dividen-

ii vor mai decide, in AGA, si asupra stingeri
gulor cu fos!ul admlmsnalor Malen Alexandru dar si asu-

brii Consiliului sdu de administratie
si ai conducerii executive, inclusiv
persoanele implicate, nu pot detine
actiuni ale unei/unor alte societdti de
administrare de investitii”.

Reprezentantii SIF Moldova pre-
cizeaza ca isi mentin punctele de ve-
dere comunicate Autoritatii §i susti-
nute de opinii juridice independente,
in sensul inexistentei incompatibili-
tatii prevederii respective.

ADINA ARDELEANU

(continuare in pagina 15)

Peste acest nivel, randamentul divi-

dendului va fi de cel putin 3%. Referinta de calcul este
pretul mediu al actiunii SIF2 pe ultimele 90 sedinte de
tranzactionare din anul pentru care se calculeaza divi-

pra p

dului de minim 5%, raportat la pretul de piata al actiunii

si ilor la profitul

pai
din 2013, la nivelul de 4,96% din profitul net.

(continuare in pagina 15)

Germania: “Situatia din
Ucraina, un risc serios la adresa
economiei europene”

® Pretul aurului, la nivelul maxim al ultimelor

sase luni

Xista un risc serios ca tensiu-
Enilc dintre Rusia si Ucraina
sd aiba un impact economic
in Europa, considerd ministrul ger-
man de finante, Wolfgang Schaeu-
ble, subliniind insa ca acesta va fi
unul gestionabil si nu va afecta fi-
nantele publice ale tarii sale.
“Luam in serios riscurile financia-
re §i economice care ar putea aparea

in acest an, Germania ar urma
sa-gi reduca deficitul bugetar la 6,5
miliarde euro, de la 22,1 miliarde
euro in 2013.

Saptamana trecuta, Wolfgang
Schaeuble a anuntat ca Germania
este pregatitd sa ajute Ucraina, ada-
ugand ca are in vedere inclusiv acor-
darea de asistenta financiara.

Tensiunile din Ucraina, dar si teme-

de pe urma situa-
tiei din Ucraina,

INTERNATIONAL

rile legate de ince-
tinirea cresterii

insa credem ca
efectele economice si financiare sunt
si vor fi gestionabile”, a declarat
Wolfgang Schacuble, intr-o confe-
rintd de presd, precizand: “Cred ca
acest lucru se aplic atit Germaniei,
cét si Europei in ansamblu”.
Oficialul de la Berlin a prezentat,
ieri, bugetului Germaniei pe
2014-2018. Conform proiectului,
Germania i va echilibra perfect bu-
getul in 2015, ceea ce ar rep o

eocnomiei Chinei
au dus, ieri, pe curs ascendent cotatia
futures a aurului, care a ajuns la nivelul
maxim al ultimelor 19 saptamani.
Pretul aurului cu livrare in aprilie
acrescutcu 1,3%laora 11.18, 1a Co-
mex New York, ajungind la
1.364,70 dolari uncia, cel mai ridicat
nivel din septembrie.

ALINA VASIESCU

premierd dupa anul 1969. “Vrem sa
iesim din aceasta legislatura fard sa fa-
cem noi datorii”, a declarat Schacubl

( i e in pagina 11)

Cititi, in pagina 5, articolul
LUE vrea s& sanctioneze apropiati
ai lui Vladimir Putin”.

Economia globala este tot mai aproape

de “furtuna perfecta” a datoriilor

Itimul raport trimestrial de
la BIS (Bank for Internatio-
nal Settlements) invalidea-

za, prin cateva cifre si grafice,
toate declaratiile optimiste ale
autoritatilor in ceea ce priveste
perspectiva de solutionare or-
donata a crizei financiare.

Valoarea nominala a pietei
globale a obligatiunilor a cre-
scut pana la 100 de trilioane de
dolari in T3 2013, de la circa 70 de
trilioane la mijlocul anului 2007
(vezi grafic).

Se pare cd, in opinia guvernelor si
bancilor centrale, cea mai buna cale
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de a scapa de datorii pe care nu le
mai poti plati este sa te indatorezi §i
mai tare.

Emisiunile de obligatiuni
guvernamentale au avut cea
mai importantd contributie la
aceasta crestere, valoarea lor
totald ajungénd la 43 de trilioa-
ne de dolari, dupa un avans de
circa 80% n perioada mentio-

ata.

Valoarea totala a obligatiunilor
emise de companiile nefinanciare a
inregistrat o crestere similara, pana
la circa 10 trilioane de dolari, in con-
ditiile in care finantarile prin credite

bancare au fost inlocuite de cele prin
emisiuni de obligatiuni. In raportul
BIS se mai precizeaza ca majoritatea
noilor emisiuni s-au realizat pe pie-
tele interne.

Dupé publicarea raportului, Jim
Rickards, autorul cartii “Réazboaiele
valutare™, a declarat pe Twitter ca
“lumea a devenit Grecia”, deoarece
raportul dintre datoria globala i
PIB-ul global, estimat la circa 72 de
trilioane de dolari de catre Banca
Mondiala, s-a apropiat de 140%.

Deocamdata, nivelul extraordinar
al datoriilor globale, care nici macar
nu include si celelalte obligatii vii-

100

80

toare ale guvernelor
(n.a. pensii sau asi-
gurari sociale), pare
sa nu influenteze )
semnificativ evolu-
tia costurilor de fi-

trilioane USD
60

Sursa: BIS

=
nantare. N

Dar cit mai poate
dura acest “cchili- 1990

bru” fragil?

intr-o analizi din acelasi raport
trimestrial, economistii de la BIS
avertizeaza cd preanuntarea decizii-
lor de politica monetara ale bancilor
centrale “riscd s creeze instabilitate

T T T T
1995 2000 2005 2010

sau mentinerea costurilor de finanta-
re la un nivel scazut pentru o perioa-
da prea indelungata”, dupa cum scrie

Bloomberg.

financiara, prin r

(continuare in pagina 15)



