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FRANC ELVETIAN = 3,6797 RON

EURO = 4,4633 RON

DOLAR = 3,2340 RON

INTERVIU CU MIKE BORZE, SEFUL BENQ PE FRANTA $I ECE

“Sistemul financiar global
este putred”

® “Bail-in este o incercare diavoleasca a politicienilor de a folosi banii altora pentru ei” ® “Nu am intalnit
nca politicianul caruia merita sa ii scrii i sa investesti timp in a sta de vorba cu el” ® “Suntem in prag de al
treilea razboi mondial, care nu va fi unul militar, ci economic si psihologic” ® “Ne asteapta dementa digitala”

Jurwal ez

Inflatia din zona
euro, tot mai mica
® Presiuni pe BCE

Tncetinirea inflatiei din zona euro,
in luna martie, pana la cel mai redus
nivel din noiembrie 2009, a fost con-
firmata ieri de datele oficiale, ceea ce
pune presiune pe Banca Centrald
Europeana (BCE) in vederea unei
interventii, daca preturile de consum
nu se redreseaza.

Potrivit Eurostat, rata anuald a in-
flatiei din zona euro a scizut la 0,5%
in martie, de la 0,7% in februarie.

Inflatia din regiune se mentine,
astfel, pentru a sasea lund conse-
cutiva, la mai putin de 1% - zona
consideratd “de pericol” de catre
Banca Centrala Europeana. in
conditiile date, analistii sunt de
parere c¢a BCE va fi nevoita sa ia
noi masuri ca sa franeze tendinta
de scadere a preturilor de consum.

Oficialii BCE au anuntat, in mai
multe randuri, ca banca este pregatita
sd adopte ma-
suri neconven-
tionale ca sa se
asigure ca infla-
tia nu raméne la
un nivel scazut
pentru o perioa-
da lunga de
timp.

La nivelul
intregii Uniuni Europene, rata
anuala a inflatiei a scazut la 0,6%
in martie, de la 0,8% in luna ante-
rioard. In randul statelor membre
UE, cele mai ridicate rate ale in-
flatiei au fost inregistrate in
Marea Britanie (1,6%), Malta si
Austria (1,4%).
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Mike B i linte si

al tiunilor din Franta si Europa

de Est ale BenQ, un important jucétor IT pe piata de proiectoare, monitoare dar
si solutii conexe. Domnia sa a acceptat s& ofere un interviu pentru ziarul BURSA,

in care a vorbit despre cum se vede tara noastré din afara grani
problemele cu care se confrunts compania pe plan european,

lor si care sunt
punct de vede-

re economic. Totodats, Mike Borze a vorbit despre revolutia digitala de la nivel
global si despre cum aceasta ne afecteaza vietile.

Reporter: Cum regasiti Roménia
cand reveniti in tara, din punct de ve-
dere politic §i economic?

Mike Borze: Din punct de vedere
al politicului din Romania, mi-e jena
de nivelul la care se discuta. Este pier-
dere de timp si este degradare morala
ca sd asculti discutiile i polemicile
politicienilor romani. Este jenant.
M-am oprit de vreo patru ani sa mai
dau drumul la televizor, ca sd nu pierd
vremea degeaba. Prefer sa citesc
ceva. La nivel politic stiu putin §i ma
intereseaz putin. Cand vine vorba de
politicieni, am si un contact destul de
mare, pentru cd, de fiecare data cand
vin politicieni la Viena, ma suna
doamna ambasadoare si imi zice:
“Vine domnul Varujan Vosganian,
trebuie sa ne intalnim. Vine doamna
Udrea, trebuie si luam masa”, si tot
asa. Am inceput s mai selectez si rar
ma duc la intalnirile cu politicieni,

pentru cd, in general, cand am de-a
face cu un politician, de orice natio-
nalitate, primul lucru pe care il fac cu
cartea sa de vizita este s o arunc la
cosul de gunoi. Nu merita sa scrii un
email de raspuns niciunui politician.
Nuam intalnit inca unul caruia merita
sa i scrii §i sa investesti timp in a sta
de vorba cu el. Nu ajuta la nimic.

Lanivel economic, sigur ¢ ma uit
la indicatorii care ma intereseaza din
piata de business. Nu neaparat ca imi
place ceea ce vad, dar intotdeauna
intr-o situatie de criza este o oportu-
nitate, iar aceasta trebuie folosita.

Reporter: Cum este privita piata
din tara noastra in cadrul BenQ Eu-
ropa? Existd reticente din partea oc-
cidentalilor?

A consemnat
VLAD PIRVU

(continuare in pagina 4)

PROIECTUL NEIMPOZITARII PROFITULUI

REINVESTIT

Consultantii fiscali:
“Diavolul este in detalii”

roiectul de Ordonanta de
P Urgenta (OUG) privind scuti-
rea de la platd a impozitului pe
profitul reinvestit are nevoie de unele
clarificari, astfel incat sa fie evitate
problemele care au existat in trecut,
in cazul unei initiative similare, sunt
de parere consultantii fiscali.
Mihaela Mitroi, Liderul Departa-
mentului de Consultanta Fiscala si
Juridica din cadrul PwC Romania, a
amintit, in cadrul unei conferinte, c¢a
o initiativa legislativa similard a mai
existat in urma cu 12 ani, insa acea-
sta s-a dovedit dificil de aplicat, din
cauza reticentei autoritatilor fisca-
le sa recunoasca sursa de finantare
a investitiilor ca fiind profitul rein-

stin ¢d nu sunt majore, subliniind ca
facilitatea este “clar avantajoasa”.

Proiectul de neimpozitare a pro-
fitului reinvestit este bun, ca princi-
piu, deoarece este menit si incura-
Jjeze investitiile in tara noastra, atat
din partea companiilor care activea-
74, deja, pe plan local, cét si a unor
firme care nu sunt prezente, in acest
moment, in Romania, considera ex-
pertul fiscal Dan Schwartz, mana-
ging partner in cadrul companiei
RSM Scot.

“Raméne sd vedem cum va fi
aplicatd in practi ceasta initiativa,
pentru cd, dupa cum se spune: Dia-
volul este in detalii”, ne-a declarat
domnia sa.

vestit.

Domnia sa a preci-
zat cd, in cazul in
care o companie
contracta un impru-
mut, inspectorii
fiscali sustineau cd
sumele destinate in-
vestitiilor proveneau
din creditul respectiv, chiar dacd, in
realitate, situatia era alta.

La randul sau, Tonut Sas, Director
Consultantd Fiscala la PwC Romania,
aprecizat ca s-a dovedit dificil pentru
contribuabili si dovedeasca Fiscului
ca profitul reinvestit reprezenta sursa
investitiilor derulate, iar autoritatile
nu acceptatu facilitatea.

Reprezentantii PwC au adaugat ca
mediul de afaceri solicita s fie facu-
te unele modificari, despre care su-

oy
b

Dan Schwartz atrage atentia ca,
pentru ca legislatia sa fie functiona-
14, trebuie eliminate elementele de

ambiguitate si gasite cele mai bune
formule de exprimare. “In caz con-
trar, se va lasa loc de interpretare in-
spectorilor fiscali si riscam, astfel, sa
repetdm gresesile trecutului”, sem-
naleaza expertul fiscal.

ALEXANDRU SARBU

(continuare in pagina 15)

SIF Transilvania vrea
7,45 milioane de euro pe
participatia de la “COMCM”

IF3 Transilvania a lansat o
Soferlé publica de vanzare a

pachetului de 56,72% din
“COMCM” Constanta (simbol
CMCM), la pretul de 0,2504 lei/ac-
tiune, dorind s obtina 7,45 milioa-
ne de euro din tranzactie.

se deruleze in

perioada 22 aprilie —22 mai 2014.
Pe langa SIF Transilvania, in ac-
tionariatul COMCM, se mai rega-
sesc Constantin Fratila (11,6515%),
Consulting & Construction Inve-
stments (10,0342%), Mihaela Frati-
1a (10,0082%), Fratila Maria Ale-
xandra (10,0062%) si alti actionari

(1,5751%).

Constantin Fratila este unul dintre
cei mai mari actionari ai SIF3, cu o
detinere de 5%. In trecut, domnia sa
a avut un conflict deschis cu SIF
Transilvania, pentru controlul Scut
Constanta, societate unde CMCM
detine pachetul majoritar. Se pare ca
disensiunile s-au aplanat, intrucat,
anul trecut, Constantin Fratila a fost
ales presedinte al CMCM, dar si
membru in Consiliul de Suprave-
ghere al SIF3 Transilvania.

“COMCM” Constanta a obtinut
in 2013 un profit brut de 1,16 milioa-
ne lei, in scadere fata de anul prece-
dent, cand profitul brut a atins nive-
Iul de 3,35 milioane lei.

in schimb, capitalurile proprii au
crescut, de la 265,5 milioane lei in
2012, la 265,9 milioane lei in 2013,
conform unui raport oferit Bursei de
Valori Bucuresti (BVB). Conduce-
rea societatii a propus actionarilor un
dividend brut de 0,004 lei/actiune.

ADRIAN DRAGHICI

Bancile stabilesc regulile, iar Comitetul
Basel se preface ca reglementeaza

Valoarea lllmllllﬂlﬁ a derivatelor financiare la nivel global
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omitetul Basel din ca- “In ceea ce reprezintd o vic-
drul BIS (Bank for torie pentru banci, institutiile
International Settle- globale de reglementare au
ments) a publicat, recent, revizuit necesarul de capital
conditiile finale de reglemen- pentru acoperirea pierderilor
tare pentru cerintele de capi- CALIN  din tranzactiile swap”, scrie

tal ale bancilor in cazul expu-

RECHEA Bloomberg.

nerilor fata de o contrapartida
centrald, cu rol de intermediar al
tranzactiilor cu instrumente derivate
(n.a. “Capital requirements for bank
exposures to central counterpar-
ties”, 10 aprilie 2014).

La mijlocul anului trecut,
Comitetul Basel a facut o serie de
propuneri, care au fost trimise banci-
lor spre consultare. In cazul tranzac-
tiilor OTC cu instrumente derivate
(n.a. Over the Counter, tranzactii

care se desfasoara intre doua institu-
tii financiare, prin intermediul unei
institutii de clearing, unde sunt pla-
sate garantiile tranzactiei), BIS a sta-
bilit o pondere de risc de 1.250%
pentru sumele depuse drept garantie.

Protestele bancilor nu au intarziat
sd apara, pe fondul unor cresteri ale
costurilor pe tranzactie de pana la 92
de ori, conform unor estimari interne
ale institutiilor financiare trimise
agentiei de stiri.

Se pare cd efectele negative ale
cresterii costurilor s-au manifestat
mai ales la nivelul tranzactiilor swap
(n.a. operatiuni prin care doua con-
trapartide fac schimb de fluxuri de
numerar, pe baza unei valori notio-
nale; in cazul unui swap de dobénzi,
de exemplu, sunt schimbate fluxuri
de numerar aferente unor dobanzi
variabile cu unele fixe).

Instrumentele swap sunt folosite
de investitori, de obicei, pentru pro-
tectia impotriva riscului dobanzii
sau al riscului valutar.

(continuare in pagina 15)

Ucraina: “Rusia are o noud materie prima de export: terorismul”

® Pretul petrolului trece de 110 dolari barilul, la Londra

craina a acuzat, ieri, Rusia
ca alimenteaza terorismul
in provinciile sale din Est,

iar NATO a decis sa consolideze
apararea statelor europene vecine cu
aceasta tara.

“Rusia are 0 noua materie prima de
export, pe langa petrol si gaze: tero-
rismul”, a declarat premierul ucraine-
an Arseni Jateniuk, adaugand: “Este
clar ca vecinii nostri rusi au decis sa
construiasca un nou Zid al Berlinului
si vor revenirea la Razboiul Rece”.

Amintim ca marti au avut loc
schimburi de focuri intense in orasul
ucrainean Kramatorsk, intre militanti
prorusi si serviciile de securitate, iar

acestea din urma au preluat controlul
asupra unui aerodrom. Conform pre-
sei ucrainene, au fost inregistrate nu-
meroase victime.

Armata a lansat marti dimineatd o
vasta operatiune n estul Ucrainei,
unde numeroase institutii locale sunt
sub controlul militiilor proruse.

Situatia din Ucraina era extrem de
tensionata si ieri. Sase vehicule blin-
date, care aveau arborat steagul Ru-
siei in fruntea coloanei, au intrat in
orasul Slaviansk, din estul Ucrainei.
Totodata, cel putin 20 de separatisti
au preluat controlul cladirii Prima-
riei din Donetsk. Potrivit purtatoru-

Conform NATO, Rusia are

40.000

de militari comasati la
granita Ucrainei, dupa
anexarea Crimeei.

lui de cuvant al municipalitatii, bar-
batii inarmati nu au avut cereri spe-
ciale, doar organizarea unui referen-
dum.

Insurgenti separatisti au ocupat,
din 6 aprilie, sediul administratiei re-
gionale din Donetsk, al carui control
I-au preluat in timpul manifestatiilor,
inainte de proclamarea “republicii
suverane Donetsk”.

Serviciile speciale ucrainene afir-
‘md ca gruparile armate propuse au or-
din “sa traga ca sd ucida”. Serviciul
de presa al serviciilor a informat:
“Conversatiile interceptate intre sa-
botorii rusi arata ci actiunile de sabo-
taj din estul Ucrainei sunt coordonate

de ofiterii de informatii militare ruse
care dau ordine cinice de a trage pen-
tru uciderea militarilor ucraineni”.

in conditiile date, NATO a decis
sd ia masuri imediate de intarire a
prezentei sale in Estul Europei. Se-
cretarul general al aliantei, Anders
Fogh Rasmussen, a anuntat ca a fost
stabilit un pachet de noi masuri mili-
tare pentru consolidarea apararii co-
lective. Oficialul NATO a mentio-
nat: “Vom avea mai multe avioane in
aer, mai multe vase pe mare si mai
multa pregatire pe teren.

ALINA VASIESCU

(continuare in pagina 15)



