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GRAM AUR = 129,2552 RON

“Efectul oferte1 Electrica
asupra lichiditatn BVB
va f1 anemic”

FRANC ELVETIAN = 3,6051 RON EURO = 4,3964 RON

DNA l-a retinut pe
vicepresedintele ANRE

DOLAR = 3,2290 RON

® Alaturi de Dumbraveanu ar mai fi fost retinute
cateva persoane printre care si angajati Enel si
Electro Alfa ® Luna trecutd, premierul a vizitat

Nicolae Ghergus

Reporter: Cum credeti ca va in-
fluenta listarea Electrica piata de ca-
pital din Roménia, in conditiile in
care, si dupa listarea Romgaz si a
Nuclearelectrica, lichiditatea BVB a
rdmas scazuta?

Nicolae Ghergus: Avand in vede-
re ca reprezentantii Statului au folo-

® “Nu cred ca, in mintea premierilor, ideea de Bursa inseamna mai mult

decét ceva «cool»”

(Interviu cu Nicolae Ghergus, directorul general al Confident Invest )

sit acelasi tipar de impartire a sub-
scriptiilor intre investitorii de retail
institutionali, efectul asupra li-
va fi la fel de anemic, ca si
in cazul listarilor de anul trecut.
Din pacate, la Adunarea Genera-
1d a Actionarilor Bursei de Valori
Bucuresti am asistat la o “prelegere”
tinutd de unul dintre administratori,
care confunda lichiditatea pietei cu
volumul total tranzactionat, doua
concepte similare doar pentru neini-

OFERTA ELECTRICA

tiati. Desigur, BVB va raporta, ca si
anul trecut, tranzactii de sute de mi-
lioane de euro, insi pe o lichiditate
extrem de scazutd, din cauza faptului
ca actiunile din IPO-uri ajung in ma-
joritatea lor la investitorii institutio-
nali, dar si pentru ca s-a impuscat
singura in picior, diminuénd valoa-
rea tranzactiei **deal” la valori ridi-
cole si facand ca foarte multe tran-
zactii sa migreze artificial din piata
“regular”, care reprezintd reperul

celor mai multi parametrii de lichi-
ditate.

Reporter: De ce nu folosim eco-
nomiile populatiei de 30 de miliarde
de euro pentru ofertele statului, in-
clusiv Electrica, avand in vedere ca
dobénzile bancare sunt din ce in ce
mai mici?

A consemnat
ANCUTA STANCIU

(continuare in pagina 13)

Dumitrascu: “Multi investitori pe retail fac achizitii
speculative si vand dupa prima luna de listare”

tatul s-a adresat in principal
Sinveslimrilnr institutionali
strdini in cadrul listarilor
companiilor energetice la Bursa de
Valori Bucuresti, in conditiile in
care statisticile aratd ca populatia ta-
rii noastre are economii de peste 30
de miliarde de euro.
Solicitat de ziarul BURSA sa co-
menteze aceastd situatie, Gabriel
Dumitrascu, seful privatizarilor din

Departamentul pentru Energie ne-a
raspuns: ,,La Electrica, venim, in
premierd, cu un numar de actiuni ga-
rantate pentru mici investitori si cu
un discount in primele zile, tocmai
pentru aincuraja ca economiile s fie
orientate spre piata de capital, dar
cand faci o alocare, te uiti la toate
elementele. Conform practicilor an-
terioare care au condus la succes, §i
la Electrica noi preferam s alocam

initial o transa mai mare pentru in-
vestitori institutionali care, in marea
lor majoritate, sunt investitori pe ter-
men lung. Tot experienta de pana
acum ne aratd ca mai multi dintre in-
vestitorii pe retail fac ach
lative si isi vand actiunile in prima
lund dupa listare. Trebuie sa pastram
o proportie optima intre tipurile de
investitori, pentru a pastra, in conse-
cinta un raport optim intre cerere §i

ofertd, astfel incat sa avem o evolutie
buna a actiunilor Electrica si in piata
secundara”.

ALINA TOMA

(continuare in pagina 13)

Centrul de Excelenta de la Electro Alfa

laudiu Dumbraveanu, unul
din vicepresedintii ANRE

(r ul pietei de

Claudiu Dumbraveanu a fost di-
rector de divizie la Electro Alta
i Boto;dm,

energie), a fost retinut,
ieri, de DNA pentru tra-
fic de influenta, ne-au
declarat surse apropia-
te situatiei, care ne-au
precizat ca oficialul a
fost chemat ieri dimi-
neatd de procurori ca
martor §i a fost retinut
seara.

Sursele noastre afir-

de ect electrice
si a fost sustinut de PSD
la numirea sa in functie.
Conducerea ANRE este
aleasa prin vot in Parla-
ment.

Pe 16 mai, premierul
Victor Ponta tocmai a vizi-
tat Centrul de Excelenta in
domeniul cercetarii si dez-
voltarii de echipamente

mi ca vicepresedintele  Claudiu clectronice Electro Alfa
Dumbrdveanu ar fi acu-  Dyymbpdveqny  din Botosani, informatie
zat ca ar fi intervenit la . postatd cu mandrie pe
Enel pentru obtinerea afas’ susfinut site-ul Executivului si al
unui contract in favoa- de PSD la companiei din Botogani.

rea soclelam Electro
Alfa si ca la mijloc ar fi
contoarele inteligente de
citire a consumului de
energie. Alaturi de Dumbraveanu ar
mai fi fost retinute cateva persoane
printre care si angajati Enel si Elec-
tro Alfa, conform surselor noastre,
care ne-au mai spus ca DNA fi audia-
za ca martori pe subalternii ui Dum-
braveanu din ANRE.

Sfunctie.

numirea sa in

Anul trecut, compania
controlata de a avut o
cifrd de afaceri de 38 mi-
lioane de euro.

La capitolul clienti, pe site-ul
Electro Alfa sunt mentionate toate
companiile energetice din tara
noastrd, atat private, cat si de stat, de
la societati din grupul Electrica, la
Complexul Oltenia, Hidroelectrica
si Transelectrica. (A.T.)

DIN SEPTEMBRIE
Prostitutia si
vanzarea de
droguri,
incluse in PIB

® INS estimeaza
contributia prostitutiei
si drogurilor la sub 1%
din PIB

Valoarea adaugata obtinuta din
activitati ilegale, precum consumul
de droguri, contrabanda si prostitu-
tia, precum si cheltuielile cu inarma-
rea si cele pentru cercetare, vor fiin-
cluse in calculul Produsului Intern
Brut (PIB), din luna septembrie, atat
in tara noastra, cat si in celelalte state
europene, conform standardului
ESA 2010, dupa cum au anuntat,
ieri, reprezentantii INS.

Potrivit lui Tonut Dumitru,
presedintele Consiliului Fiscal, in
prezent, o parte din PIB este repre-
zentatd de incasarile din “economia
neobservata”. Domnia sa ne-a expli-
cat: “Acum, circa 20-23% din PIB
reprezintd asa zisa «economie neob-
servatd». Spre exemplu, sunt com-
panii care angajeaza forta de munca
la negru. Chiar daci acestea nu pla-
tesc impozite la stat, produc o valoa-
re in PIB. Activitatile de genul con-
trabandei cu alcool si tutun, vanzare
de droguri, prostitutie, nu sunt pre-
zente in calculul PIB, in acest mo-
ment. Faptul ca, din septembrie,
astfel de practici vor fi considerate
parte a Produsului Intern Brut nu
inseamnd ca vor fi §i acceptate.

P.B.

(continuare in pagina 15)
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O decizie istorica a BCE,
dar fara importanta pentru
relansarea economica

anca Centrald Europe-
and a anuntat ieri o
masurd de politica

monetara caracterizatd drept
istoricd in presa internationa-
1a. Comunicatul de presa de
pe site-ul institutiei aratd ca
principala dobanda de politica
monetara a fost redusd pand la
0,15%, de la 0,25% anterior, iar
dobanda pentru facilitatea de credi-
tare a scazut cu 35 de puncte de
baza, pana la 0,4%.

Decizia istorica se refera, insa, la
reducerea dobanzii pentru facilitatea
de depozit a BCE cu 10 puncte de
baza, pana la -0,1%. Teoretic, o

CALIN
RECHEA nii aprilie 2014.

euro. Dar dobanda negativa
nu se aplicd doar depozitelor,
ci §i rezervelor excedentare
ale bancilor comerciale de la
BCE, care erau de circa 90 de
miliarde de euro la sfarsitul Tu-

Vor fi de ajuns, atunci, 120
de miliarde de euro pentru relansarea
creditarii? Nu, pentru ¢a cererea nu
mai existd, pe fondul unei suprainda-
torari a sectorului privat care poate fi
consideratd, pe buna dreptate, istori-
cd.

Faptul ca inclusiv BCE nu crede
in relansarea creditarii prin interme-
diul dobanzilor negative aplicate

dobanda negativa pentru dep
ituite de bancile

BCE ar trebui sa determine li

acestora si reorientarea fondurilor ca-
tre creditarea economiei. Totodatd, o
dobanda negativa reprezintd si o abe-
ratie economica.

Dar cérei sume se va aplica acea-
sta dobanda negativa, astfel incat si
determine relansarea creditar;
Ultimele date de la BCE arata ca de-
pozitele constituite de bancile co-
merciale la BCE erau de circa 29,7
miliarde de euro la sfarsitul lunii tre-
cute, in conditiile in care, pe fondul
panicii din anii precedenti, au ajuns
siaproape de 800 de miliarde de euro
in 2012 (vezi grafic).

Este greu de crezut cd aproape 30
de miliarde de euro vor contribui de-
cisiv la relansarea creditarii din zona

itele  bancilor iale este d
jale la  side unor programe supli-
hid mentare de lichidi pe termen
lung.
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Aceste TLTRO (n.a. Targeted lon-
ger-term refinancing operations;
operatiuni de refinantare pe termen
lung cu tintd predefinita) vor avea
maturitatea in septembrie 2018, iar
contrapartidele (n.a. bancile din
zona euro) vor putea imprumuta
sume echivalente cu 7% din portofo-
liul lor de credite acordate sectorului
privat, exclusiv creditele ipotecare
acordate gospodariilor. Estimarile
BCE arata ca valoarea refinantarilor
poate ajunge pana la 400 de miliarde
de euro, primele operatiuni TLTRO
fiind programate pentru septembrie
si decembrie 2014.

(continuare in pagina 14)

LAURENTIU MEGELEA, MERVANI:

“Dezvoltarea infrastructurii din Busteni
atrage mari investitii imobiliare”

® Proprietarii castelului Cantacuzino planuiesc o statiune de lux

® Niste investitori rusi au cumparat un munte

tatiunea Busteni a avut cea
S mai bund evolutie din punctul
de vedere al dezvoltarii infra-
structurii in ultimii ani, apreciaza
Laurentiu Megelea, unul dintre ac-
tionarii agentiei imobiliare Mervani.

Domnia sa a declarat pentru
BURSA Constructiilor: ,,Orasul s-a
dezvoltat, in ultimul timp, cu ajuto-
rul fondurilor europene si si-a
schimbat in bine infatisarea. Unul
dintre cele mai importante proiecte
este drumul Transbai — o conexiune
intre Busteni, Azuga §i Valea Dofta-
nei pe care vor si o dezvolte autoritd-
tile din aceste localitati. Sunt citeva
zeci, sute de hectare in zona respecti-
v care vor primi o altd destinatie. Pe
piata sunt informatii ca niste investi-
tori rusi au achizitionat un munte in
zona acestui nou proiect de infra-
structurd si sunt interesati sa dezvol-
te o statiune de lux”.

Laurentiu Megelea ne-a mai de-
clarat ca Zamora Estate, o companie
specializata in dezvoltari imobiliare
cu capital mixt, a cumparat, in urma
cu cativa ani, castelul Cantacuzino,
cu parcul §i padurea aferente. Caste-
Tul a fost renovat si redat recent cir-
cuitului turistic, iar proprietarul are
un plan pe termen lung privind con-
struirea unei statiuni de lux, a adau-
gat domnia sa.

Compania estima, anul trecut, ca
Zamora Golf, Ski and Holiday Re-
sort va costa aproximativ un miliard
de euro, potrivit lui Laurentiu Mege-
lea. Statiunea proiectata ar urma sa
cuprinda hoteluri
de patru si cinci
stele, un teren
olimpic de golf, un
trascu de schi
fond, centru de
echitatie, parc §i
partii de snowbo-
ard, partii de schi,
dar si un parc de
distractii cu lac
artificial, ne-a
mentionat repre-
zentantul Merva-
ni. Firma care se
ocupa de gestio-
narea proiectului
intentioneaza s atraga in-
vestitori strdini pentru dezvoltarea
proiectului.

Potrivit Mervani, in Sinaia, oferte-
le de terenuri care suporta constructii
fara foarte mari investitii sunt rare i
au un pret ridicat pentru ca nu mai
este mult spatiu construibil.

Majoritatea clientilor care au mai
fost interesati, in aceastd perioada,
de case de vacantd in Sinaia a venit
foarte bine informati. Laurentiu
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Megelea ne-a declarat: “Clientii sunt
interesati de anumite proprietati si au
un buget foarte clar. Ei isi doresc ca
proprietatea sa raspunda anumitor
parametri —dupa preferinte - §i nu se
grabesc sa cum-
pere. Banii pe
care ei i ofera
sunt putini pentru
ca multi dintre ei
sunt véanatori de
proprietari aflati in
dificultate. $i sunt
proprietari care ac-
cepta oferta lor”.
Domnia sa ne-a
spus cd evolutia
| pietei imobiliare de

-

Uz
0 " nu este, deocamda-
ta, foarte bine con-
turatd. Piata are
tranzactii, dar o luna
nu seamana cu alta si
este dificil de facut o prognoza pe
termen scurt si mediu, apreciaza re-

prezentantul Mervani.

ALINA TOMA VEREHA
(continuare in pagina 2)

pagina 2,
noutati si tendinte de pe piata
constructiilor, pe care le puteti
gasi in al patrulea numar al revistei
BURSA CONSTRUCTIILOR.




