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Piata de
cap1tal Incepe
sa aiba 1dei

® Tensiuni in conducerea Bursei

iata noastra de capital nu isi

indeplineste, deocamdata,

rolul de finantare a econo-

miei, dar, micar, are cateva
idei de dezvoltare, unele mai vechi,
altele mai noi, dupa cum reiese din
prezentarile sustinute la a treia editie
aconferintei “Finantare prin piata de
capital”, organizat, ieri, de ziarul
“BURSA”.

Platformele de tranzactionare
pentru IMM-uri reprezintd o solu-
tie propusa de Adrian Lupsan, di-
rectorul de dezvoltare al “Certin-
vest” si vicepresedinte BVB, in
timp ce Andre Cappon, presedinte-
le firmei americane de consultanta
“The CBM Group”, a venit cu cate-
va propuneri care au functionat
pentru dezvoltarea altor piete
emergente (vezi detalii in paginile
4-6).

In timp ce institutiile pietei de ca-
pital lucreazi de zor si se adapteze la
ccnngdc mvcsulonlor straini §i la

“Piata de capital din tara noastra
nu functioneaza, in mod clar, pen-
tru ca nu sunt bani pe bursa”, opi-
neazd Marian Petre Milut,
presedintele “Prefab”, in timp ce
Radu Toia, vicepresedinte execu-
tiv SIF3 Transilvania, este de pare-
re ci dezvoltarea pietei romanesti
de capital poate avea loc doar prin
noi ingine.

“Sansa pietei noastre de capital std
in atragerea de resurse interne: pla-
sarea banilor populatiei, cat si ai an-
treprenorilor interni pe bursd, va
conduce la crearea unui miez dur
pentru piata romaneasca de capital”,
a spus domnul Toia.

Cel putin la nivel declarativ, re-
prezentantii Bursei de Valori Bucu-
resti par sa fie de acord cu emitentii
si se arata constienti de problemele
“din teren”,

ADINA ARDELEANU

(continuare in pagina 6)

1 emitentii
listati deja explicd, aproape brutal,
problemele cu care se confruntd.

Cititi detalii despre eveniment
in paginile 4, 5 si 6.

finsallnss
Germania
nu va contracta

imprumuturi in 2015

Ministrul german de Finante,
Wolfgang Schaeuble, a anuntat, ieri,
céd Executivul de la Berlin se va abti-
ne in 2015, pentru prima data dupa
1969, de la noi imprumuturi, si a
aparat eforturile de consolidare a bu-
getului tarii, afirmand ca Germania
este inca departe de a indeplini regle-
mentarile UE, transmite Reuters,
conform Agerpres.

Guvernul de la Berlin se va con-
centra pe politicile de stabilitate,
“orice altceva ar duce la o criza de
incredere”, a declarat Wolfgang
Schaeuble, adaugand: “Este ultimul
lucru de care avem nevoie in Europa,
in actualul context”. Oficialul ger-
man s-a referit la crizele din Siria,
Ucraina §i Irak, precum si la epide-
mia de Ebola din Africa.

in 2015, guvernul federal german
intentioneaza sa cheltuiasca 299,5
miliarde de euro, in crestere fatd de
296,5 miliarde de euro in acest an.
Executivul a precizat ca va spori in-
vestitiile in infrastructura, educatie,
stiinta §i cercetare, dar nu va con-
tracta alte datorii pentru a sprijini no-
ile cheltuieli. Va fi pentru prima data
dupa 1969 cand statul federal ger-
man nu va contracta alte datorii, iar
acest echilibru va fi pastrat pana in
2018.

PIB-ul Germaniei a inregistrat o
scadere neagteptatd in trimestrul al
doilea (-0,2%), prima din ultimele
12 luni, ceea ce ridica noi semne de
intrebare cu privire la relansarea
economiei europene.
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600 de km de autostrada,
in Master Planul General

de Transport

raftul Master Planului Ge-
neral de Transport, care ur-
meaza sa fie aprobat de Co-

misia Europeand, prevede ca in inter-
valul 2014-2020 sa se construiasca
aproape 600 de kilometri de autostra-
da, a declarat ieri ministrul Transpor-
turilor, Ioan Rus. Domnia sa a adau-
gat: “Cu sigurantd nu vom avea
3.000 de km de au-

de drumuri de iesire spre punctele de
frontiera. Vom vedea dupa ce avem
acest document. Se va supune dezba-
terii publice, s-ar putea si se modifi-
ce unele lucruri daca se justifica. Va
fi aprobat in Guvern ca document
operational si se va transforma in
Programul Operational al Guvernului
Romaniei vizand dezvoltarea siste-

mului rutier, fero-

tostrada, ca nu TRANSPORTURI viar, naval, aerian.

avem ce si facem

cu ei, sd spunem, chiar 3.000. in
draftul (Master Planului - n.r.), care
nu este 100% aprobat de Comisia
Europeana (...), sa spunem, in inter-
valul acesta 2014 - 2020 ne vom
apropia de inca 600 de km de auto-
strada. Ne-ar trebui 2.500 de km de
drum expres si in jur de 3.000 de dru-
muri transregionale modernizate §i
140 km de sosele de ocolire si o parte

Saptamana vii-
toare vor fi discutii finale cu Comisia
Europeand pe tema Master Planului.

“Prima prezentare a acestui docu-
ment va fi aici in Parlament, la Co-
misa de transporturi, urmand sa il
prezentim publicului”, a declarat
Rus, citat de Agerpres.

A.G.

(continuare in pagina 15)

IN BATALIA PE CREDITELE IN FRANCI ELVETIENI

Prima infrangere a bancilor

® [nstanta noastra a decis, in premiera, convertirea in lei a unui credit in
franci elvetieni, la cursul de schimb de la data acordarii, plus 10%

rima infrangere a bancilor in
P fata clientilor, in batdlia din

zona creditelor in franci elve-
tieni (CHF), s-a produs.

Tribunalul de la Galati a decis ire-
vocabil convertirea in lei a unui cre-
dit in franci elvetieni, la cursul
de schimb de la data acordarii
Iui, la care se adauga o majora-
re de 10%.

Institutia financiara care a
pierdut procesul este
Volksbank Roménia.

Mai mult decét atat, clientul
a obtinut si anularea clauzei de
comision de risc, aceasta fiind
declaratd nula pe motiv ci este
abuziva, dar si restituirea sumei plati-
te pentru acoperirea acestui comision.

Pe scurt, solutia pronuntata la fina-
lul lunii funie de instanta de la Galati,
precizeaza: “Admite recursul. Modi-

fica in tot sentinta recurata si in reju-
decare: Admite actiunea si, in conse-
cintd, obliga parata sa converteascd in
RON creditul acordat reclamantei, la
cursul de schimb CHF/RON de la
data acordarii creditului, curs majorat

cu 10%. Constata nulitatea absoluta a
clauzei privind comisionul de risc, re-
denumit comision de administrare
credit. Obliga parata la plata catre re-
clamanta a sumei de 32.017,77 lei, re-

prezentdnd contravaloare comision
de risc. Irevocabil”.

Avocatul Gheorghe Piperea,
care-i reprezinta pe cei 2.400 de de-
bitori ce au actionat mai multe banci
in judecata pe aceeasi tema (mentio-
ndm ca dosarul in care clientul
a obtinut castig de cauza nu
este reprezentat de domnul Pi-
perea), ne-a precizat: “Este
vorba despre un precedent care
| vafi greu de rasturnat in cele-
lalte procese. Concret, solutia
se traduce dupd cum urmeaza:
daca acel credit in CHF fusese
acordat in 2007, la un curs de
1,8 lei/CHF, inseamna ca
imprumutul a fost inghetat la un curs
de sub 2 lei/CHF.

EMILIA OLESCU

(continuare in pagina 15)

Mai poate Wall Street sa ignore piata muncii 1 noile
credite subprime din Statele Unite?

ietele internationale au astep-
P t nerdbdatoare raportul ofi-
cial privind situatia pietei
muncii din Statele Unite in
august 2014.
Asteptarile indicau peste
200 de mii de noi locuri de
munca §i confirmarea tendin-
tei pe care se bazeaza Federal

Moody’s Analytics, pentru postul de
televiziune CNBC, iar alti econo-
misti de pe Wall Street au exprimat
aceeasi opinie. Prognozele de
pe piata indicau 225.000 noi
locuri de munca si o scadere a
ratei somajului pana la 6,1%.
Adica datele care depasesc
asteptarile sunt credibile, iar

Reserve in deciziile de politi-  CALIN  orice altceva nu este dect o
ca monetard. Dar BLS (Bure- RECHEA “greseald” lipsitd de credibili-

au of Labor Statistics) a deza-
magit. Doar 142 de mii de locuri de
muncd au fost create, majoritatea in
sectorul serviciilor.

“Nu cred datele de la BLS™, a de-
clarat Mark Zandi, economist sef la

tate?
in ceea ce priveste rata somaju-
lui, analistii au avut dreptate, dar
motivele au fost altele. Aceasta se
calculeazd pe baza sondajulul de
la nivelul gospodariilor, care indi-

cd o crestere a numarului persoa-
nelor din afara fortei de munca
péana la un nou record, de 92,269
milioane, si declinul gradului de
participare al populatiei civile in
cadrul fortei de muncd péana la
62,8%, un minim al ultimilor 36
de ani (vezi graficul 1).

David Stockman, fost membru al
Congresului si fost Director al Buge-
tului in administratia Reagan, a pu-
blicat o analiza detaliata a perspecti-
velor pietei muncii din SUA pe blo-
gul sau (http://davidstockmanscon-
tracorner.com).

(continuare in pagina 14)

Rata de participare in cadrul fortei de muncé
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