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ABONEAZA-TE LA BURSA!
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DEPUTATUL DAN CRISTIAN POPESCU:

FRANC ELVETIAN = 3,6568 RON EURO = 4,4114 RON

Stafia Rasdaq,
scoasa din cimitirul Bursei

® MAKE: “Nu cred ca i-ar placea contribuabilului
american sa afle ca banii i-au fost aruncati, in zadar -
circa 23 de milioane de dolari — undeva, intr-o tara
din estul Europei, numai ca sa mentind in viata agentia
guvernamentala USAID” ® Mircea Ursache, ASF:
”Prin legea Rasdaq, Romania evita infringementul”
® Deputatul Andreea Paul: “Emitentii risca insolventa,
daca actionarii exercita dreptul de retragere”

DOLAR = 3,5019 RON

“Sa folosest1 bani de care
nu ai nevoie - unul dintre
secretele mvestitiilor la bursa”

® “O investitie pe Bursa este o investitie in economia romaneasca, mult mai directd decat prin banci,
“Cunosc foarte bine procedura de «bail-in»,

astfel ca statul ar putea sa incurajeze piata de capital” ®
pentru cd am devenit si eu actionar la Bank of Cyprus”

Deputatul PDL Dan Cristian Popescu este investitor la Bursé, detinand fondul de
investitii DCP Investitii, care a avut, la doar un an si jumétate de la infiintare, un
randament anualizat de 27%. Domnia sa ne-a vorbit intr-un interviu atat despre
activitatea din piata de capital, cat si despre politica autohtona din aceasté pe-
rioada. | se spune “deputatul milionar”, intrucat, in declaratia sa de avere, sunt

trecute mai multe proprietati (dous chiar la Hollywood, SUA), peste 10

de lei in conturi, dar si bijuterii de peste 200.000 de euro.

Reporter: Cum ati inceput s in-
wvestiti pe piata de capital?

Dan Cristian Popescu: incepu-
sem s cumpir acfiuni pe bursi cu
o lund inainte sa cadd Lehman
Brothers (n.r. in septembrie 2008),
la sfatul unor prieteni brokeri. Am
inceput cu o sumé relativ micd, insa,
intr-o lund, ramésesem doar cu ju-
matate din bani, in conditiile in
care, atunci, caderea a fost mare si
abrupta.

Dar nu m-am descurajat, ci am su-
plimentat cu 50% suma ramasa si,
dinnou, dupi o luna, activele se inju-
matd . Atunci, m-am gandit ca
ar fi bine s renunt la contul discre-
tionar (n.r. operatiunile sunt efectua-
te de catre un broker) si s iau eu de-
ciziile. Am investit, incd o data,
suma pe care 0 mai aveam in
si am reusit in citeva luni s imi re-
vin.

Reporter: in ce actiuni ati investit?

Dan Cristian Popescu: In cele
‘mai lichide titluri de la BVB. Toate
investitiile mele sunt la BVB.
Fondul DCP Investitii mai tranzactio-
neazi §i putin in Forex.

La 30 iunie, fondul inregistra un
randament anual de 27%, situdndu-se
pe locul al doilea in topul randamen-
telor fondurilor mutuale.

in prezent, fondul are active de
aproximativ 5 milioane de lei. Dar
banii investiti de mine efectiv sunt
mai putin din jumatatea acestor 5 mi-
lioane. Restul reprezinti crestere or-
ganicd. In urmitoarele luni, voi L
cativa prieteni s intre si ei in fond,
cu participatii foarte mici.

Reporter: De ce ati fondat fondul
DCP Investitii?

Dan Cristian Popescu: Din
motive de ordin fiscal §i birocratic.
Atunci cand eram investitor persoa-
nd fizica, trebuia sa intocmesc tot fe-
jul de hartii §i s ma duc personal sa

Dan Cristian Popescu: “Nu as vedea justitia ca jucdtor

efectiv in campania electorald”.

stau la cozi la administratiile finan-
ciare, indiferent de valoarea profitu-
lui. Astea sunt lucruri care te descu-
rajeazd dacd vrei i intri pe Burs:

Tn varianta de fond de investitii,
chiar daca ai mici costuri de admi-

nistrare, de intretinere a entitétii, ma-
car scapi de birocratie.

ANCUTA STANCIU,
ADINA ARDELEANU

arlamentul a consfintit, ieri,
Pdest ntarea pietei Rasdagq,

dupa ce, luni seard, Comisia
de Buget Finante din Camera Depu-
tatilor a adus o serie de amendamen-
te proiectului de lege initiat de un
grup de parlamentari PSD, PNL,
PDL, PP-DD si UDMR.

“Legea privind clarificarea statutu-
lui juridic al actiunilor ce se tranzac-
tioneaza pe piata Rasdaq sau pe piata
valorilor mobiliare necotate™ prevede

@ emitentii de pe aceste segmente au
obligatia ca, in maxim patru luni de la
intrarea in vigoare a legii, sa convoace
adundrile generale cu scopul dezbate-
il situatiei create de lipsa cadrului le-
gal de functionare a Pietei Rasdaq.
Actionarii trebuie si decidd dacd se
listeaza pe o piata reglementat sau pe
unsistem alternativ de tranzactionare.

GABRIELA MARACINEANU

(continuare in pagina 3)

Protestele din Hong Kong,
amenintare pentru un centru

financiar major

rotestele din Hong Kong nu
P ‘genereazd, incd, temeri ca re-

giunea va deveni urmatorul
furnizor de probleme pentru econo-
mia mondiald, dar preocupirile se
vor amplifica in cazul in care con-
flictul s-ar intensifica si ar prinde si
China, potrivit economistilor.

Hong Kong-ul are un statut de
centru financiar major, care asigura
capital Chinei. O eventuala escala-
dare a lor in Hong Kong ar

(continuare in pagina 14)

putea reduce investitiile SUA in

China, iar ulterior ar afecta expan-
siunea tarii asiatice, situatie care se
va resimti in economia globala,
conform Capital Economics. Ana-
listii companici de cercetare arata
¢ un scenariu si mai pesimist ar
presupune trimiterea de trupe din
China in Hong Kong, ceea ce ar
atrage, ulterior, sanctiuni comercia-
le din partea altor tari.

V. RIBANA

(continuare in pagina 5)
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Inflatia din zona
euro, la cel mai
redus nivel din
ultimii cinci ani

Rata anuali a inflatiei din zona
euro a scazut, de la 0,4% in luna
august 2014, la 0,3% in septem-
brie, acesta fiind cel mai redus ni-
vel inregistrat dupa luna octom-
bric 2009, conform estimrii pre-
liminare publicate ieri de Euro-
stat.

Sciderea acestui indicator este
conforma estimérilor analistilor.

Luna trecutd, preturile de pe
piata energiei din zona euro au co-
borat cu 2,4% (in ritm anual), iar
cele ale alimentelor neprocesate -
cu 0,9%.

in prezent, inflatia anuald din
zona euro este cu mult sub tinta de
2% fixata de Banca Centrald Euro-
peana (BCE). Pentru accelerarea
cresterii preturilor, BCE a redus
costul creditului la un nivel apropiat
de zero si a lansat un program de
credite ieftine destinat bancilor, in
vederea sustinerii companiilor din
regiune. In septembrie, BCE a taiat
dobénda de politicd monetara la ni-
velul minim record de 0,05%, de la
0,15%. Tot luna trecutd, bancile eu-
ropene au accesat de la BCE credite
ieftine in valoare totala de 82,6 mi-
liarde euro, suma fiind cu mult sub
asteptarile analistilor. Aceasta a fost
prima dintre cele opt licitatii de li-
chiditati pe care le organizeaza
BCE ca masura de stimulare a eco-
nomiei din zona euro.
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POPA, MINISTERUL ECONOMIEI:

»Ajutorul de stat pentru
consumatorii de gaze, gata
pana la finele anului”

onducerea Ministerului
Economiei spera ca, pand la
finele anului, sa fie gata

schema de ajutor de stat pentru ma-
rii consumatori de gaze, a declarat,
ieri, intr-o conferintd, secretarul de
stat Maricel Popa.

Domnia sa a explicat: ,,in iunie,
am constituit un grup de lucru
impreuna cu Consiliul
Concurentei, Ministe-
rul Finantelor si Depar-
tamentul pentru Energie ca sa gasim
solutii sa ajutam i marii consumato-
ri de gaze. Avem deja 3-4 variante de
lucru si sperdm sa finalizim schema
pénd la finalul anului”.

Oficialul ministerului a subliniat
cd aceasta va trebui sa fie avizata de
Comisia Europeana.

La inceputul verii, Iulian lancu,
presedintele Comisiei de Industrii a
Camerei Deputatilor, a anuntat ca
industria din tara noastra ar putea

ENERGIE

obtine discounturi de la furnizorii
de gaze daca se aproba legea consu-
matorilor intreruptibili (n.r. livrarea
gazelor le poate fi oprita oricand
este nevoie pentru alimentarea cu
gaze a populatiei si institutiilor pu-
blice).

Numai ¢, in urma liberalizarii
pietei gazelor, economia §i-a
restrans considerabil
consumul astfel incat
importurile de gaze au
ajuns la un minim istoric ( in medie
5% din necesar in ultimele luni).
Surse din piatd apropiate situatiei
ne-au declarat: , Legislatia actuala
nu mai cuprinde notiunea de con-
sumator intreruptibil de gaze si
este foarte greu sa promovezi un
astfel de proiect la Comisia Euro-
peand.

ALINA TOMA VEREHA

(continuare in pagina 13)

CONSECINTE ALE CONFERINTEI BURSA

Milut, nemultumit
de raspunsurile lui
Sobolewski

arian Petre Milut se arata
in continuare nemulfumit
de raspunsurile pe care,

in ultima vreme, le primeste in lant
de la Ludwik Sobolewski, directorul
general al Bursei de Valori Bucu-
resti (BVB).

Seful BVB il anunti pe domnul
Milu, presedintele Prefab - compa-
nie listatd la BVB a
laboreze “strans’
te, dupa cum rei
trimisa, ieri, de BVB catre Prefab.

Reprezentantii BVB ne-au preci-
zat ¢a Sobolewski i-a scris lui Milug
in urma interviului acordat Ziarului
BURSA de presedintele Prefab:
“Bursa de Valori Bucuresti i-a tran-
smis domnului Marian Petre Milut,
presedintele Prefab Bucuresti, o
scrisoare in care se mentioneaza ca
recenta informare transmisa de BVB

(la care domnul Milut face referire in
interviul acordat ziarului Bursa) are
rolul de sistematizare a cerintelor
care trebuie respectate simultan pen-
tru ca 0 companie s devina eligibil
pentru includerea in indicii BVB™.
in interviul “Piata noastra de capi-
tal este un dezastru pentru companii-
le listate™, publicat in editia de luni,
29 septembrie, in Ziarul BURSA,
Marian Petre Milut ne-a declar:
“In urma Conferintei organizati
acum doua saptamani de Ziarul
BURSA pe piata de capital, la care
am incercat si-i demonstrez directo-
rului BVB Ludwik Sobolewski fap-
tul ¢d nu cunoaste companiile rom-
anesti cu capital privat, Sobolewski
mi-a scris o scrisoare, la care i-am si
raspuns. In scrisoarea respectivi mi-a
arditat incd o datd ci nu cunoaste
companiile de pe bursa. Spunea ca

1

silvania.ro

Milut: “Il provoc pe
Sobolewski la o conferinta
comund in care sd spund

fiecare ceea ce are de spus

ncepand de la intai ianuarie va fi un
context pentru companiile listate pe
prima categorie, acolo unde ne aflam
si noi, sa intre in BET, in baza unor
criterii. Unul dintre acestea este sd
aiba evidenta financiar contabild in
IFRS, nestiind ca Prefab, dela 1 ia-
nuarie 2012, raporteaza in
IFRS. Toate companiile care sunt pe
bursi sunt obligate sa faca acest lu-
cru, altfel nu au ce cauta pe Bursa.
Este evident ci oamenii din BVB nu
cunose companiile.

EMILIA OLESCU

(continuare in pagina 13)

S-a golit jobenul magicienilor profitului?

eva se intdmpla de cateva
zle in legatura cu spoveda-
niile din presd. Nu, nu este

vorba de “agentii acoperiti™
din cadrul breslei, ci de scan-
dalurile in care sunt implicate
mari companii internationale,
atat din sectorul economiei
reale cét si din cel financiar.
Tesco, cea mai mare com-
panie de retail din Marea Bri-
tanie §i a doua la nivel mondial dupa
‘Wal-Mart (n.a. din punctul de vedere
al profitului), a ajuns pe prima pagi-
nd in presa britanica in urma “supra-
evaludrii” profitului din prima jumi-
tate a anului cu circa 250 de milioane
de lire sterline. De unde vine

CALIN
RECHEA

“greseala” Din “contabilizarca
unor venituri care inci nu au fost
incasate si intarziatia

raft” platite de marile companii mul-
tinationale pentru plasarca mai buna

unor costuri la nivelul diviziei
care se ocupa de vanzarea pro-
duselor alimentare”, dupa cum
scrie Bloomberg.

Cu alte cuvinte, Tesco
intarzia cat putea de mult plata
furnizorilor si “transfera” in
perioada curent o serie de ve-
nituri ale unor trimestre ulterioare
perioadei de raportare. O alta cale de
supraevaluare a profitului a fost con-
tabilizarea reducerilor de pret oferite
de furnizori, care apar in documente
sub numele de venituri comerciale.
Acestea pot lua si forma “taxelor de

sip livrate
companiei de retail.

Publicarea “greselii” de la Tesco a
“socat analistii si directorii executi-
vi”, dupd cum scrie Reuters, dar nu
din cauza manipularii datelor conta-
bile, ci din cauza dimensiunii rectifi-
carii profitului. Contabilizarea in
avans a veniturilor este, se pare, o
practica frecvent intalnita, desi se
cunosc riscurile sale majore. in con-
ditiile contabilizirii in avans a veni-
turilor pe scara larga, este foarte pro-
babila si distorsionarea datelor ofi-
ciale privind vanzirile retail, cu efect
de supraestimare a cererii §i venituri-

lor consumatorilor.

Curios este faptul ¢a schimbarea
pe banda rulanta a conducerii Tesco,
companie aflata aproape de varful
clasamentului mondial, dupa
Wal-Mar si Carrefour, nu a ridicat
suspiciuni. Nici plecarea directoru-
lui financiar, cu citeva zile inainte de
anuntarea “dezastrului financiar”,
nu a ocupat prea mult loc in presa.

De parci sciderea masivé a actiu-
nilor companiei la bursa nu ar fi fost
de ajuns, Reuters arata ca “este posi-
bila chemarea sefilor Tesco in fata
unei comisii parlamentare, ca urma-
re a scandalului contabil”.

(continuare in pagina 5)



