N

2let——

crriyi LN, 30 MARTIE, ULTIMUL EPISOD DIN SERIALUL

"REUNIFICAREA
CATOLICISMULUI CU ORTODOXIA"

A IN CARE MAKE PREZINTA B
FIRESCUL REUNIFICARII §I PROPRIA CONCEPT[E 2
N

L + DESPRE SOLUTIA CRIZEL A

W Semnal pentru Ponta:
Oprea il lauda si pe
lohannis

.. BURS

QUL ZIARUL OAMENILOR DE

Miercuri, 25 martie 2015, nr. 58 (5393), anul XXIV/

PAGINA 3

GRAM AUR = 153,7239 RON

FRANC ELVETIAN = 4,1868 RON

g

1

m Levente Gall, WebEye:
flotelor auto ne-a adus

permanenta a afacerilor din tara”

6 pagini

“Managementul
o crestere

W Berarii Romaniei:
berii s-a contractat cu

“Piata

PAGINA 4
,6%, din cauza presiunii
m Expert exclus de CNVM, desemnat pentru f|sca[e
evaluarea Neptun SA PAGINA 11
PAGINA 5
EURO = 4,4045 RON

DOLAR = 4,0090 RON

MISIUNE DIFICILA

Sobolewski trebuie
sa dubleze lichiditatea,
ca sa-s1 faca bugetul

® BVB estimeaza tranzactii de 13,4 milioane de euro/zi, in 2015, dar pana
acum este la jumatate ® Conducerea Bursei a propus distribuirea profitului
pe 2014 in proportie 94% ® Administratorii ar putea lua bonus 6
indemnizatii lunare, pentru achizitia de actiuni BVB @ Bursa vrea sa
lanseze o noua piata pe obligatiuni si sa listeze 8-10 companii pe AeRO,
dar nu precizeaza un obiectiv clar privind listarile pe piata principala

ursa de Valori Bucuresti
(BVB) si-a propus si ob-
{ina, in acest an, un profit
net de 13,82 milioane de
lei, cu 16% mai mare fata de 2014,
insd pentru asta se bazeazd pe o va-
loare medie zilnica a tranzactiilor de
59,37 milioane de lei (13,49 milioa-
ne de euro), potrivit proiectului de

Ludwik Sobalewski

buget supus aprobirii actionarilor, in
Adunarea Generala convocata pen-
tru 27 aprilie.

Obiectivul va fi greu de indeplinit
pentru directorul general Ludwik So-
bolewski, in conditiile in care perfor-
mantele din acest an nu sunt deloc
incurajatoare, in prezent media schim-
burilor zilnice fiind la 7,5 milioane de

euro (55% din obiectiv), iar ofertele
statului — care ar putea si salte media
in lipsa apetitului investitorilor pentru
tranzactionare - nu se intrevad.

In continuare, lichiditatea Bursei
este sustinutd in bund masurd de
schimburile cu actiuni Fondul Pro-
prietatea, care ii d inainte cu pro-
gramele de rascumpdrare, pe fondul
presiunii din partea actionarilor si
reduca discountul intre pret si valoa-
rea activelor. FP este nsa, pe ultima
sutd de metri, cu pregitirile pentru
listarea secundard la Bursa din Lon-
dra, estimata pentru finalul lunii
aprilie - inceputul lunii mai.

BVB sperd, totusi, la listari din
partea statului, insd nu se bazeaza
foarte tare pe ele, avand in vedere ci
nusunt trecute ca obiective concrete,
in bugetul BVB.

ADINA ARDELEANU

(continuare in pagina 14)

INSTANTA INGHEATA CURSUL FRANCULUI LADATA
ACORDARII, INTR-UN DOSAR CU BANCA ROMANEASCA

Piperea: “Decizie fantastica a
justitiei in problema creditelor

in CHF”

® Banca Romaneasca: “Decizia nu este definitiva si irevocabila, iar cand
sentinta ni se va comunica vom formula apel” ® Volksbank a anuntat ca
participa la negocierile colective

anca Romaneascd a pier-
dut, in prima Instantd, in
fata unui client cu credit
in CHF.

Desi actiunea clientului a fost ad-
misa partial de Judecatoria Craiova,
aceasta din urma stabilind inghetarea
cursului lew/CHF la nivelul din mo-
mentul acordsrii imprumutului, dar si
faptul cé respectivul credit nu va fi
convertit in lei, se pare ca ambele ho-
tarari vin in ajutorul debitorului.

Avocatul Gheorghe Piperea ne-a
explicat: “Este o decizie fantastica.
Este mult mai bine decat daca ar fi

fost admisa cererea clientului in tota-
litate. Pe langa faptul ca s-a dispus
inghetarea cursului fard nicio alta
marja si restituirea banilor platiti ca
urmare a cresterii francului elvetian,
decizia potrivit careia creditul nu va
fi convertit din CHF in lei elimina
orice risc de plata de catre client a
unor costuri suplimentare, cum ar fi
comisioane suplimentare sau
dobénzi mai mari, aferente credite-
Tor in lei”.

EMILIA OLESCU

(continuare in pagina 15)
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Grecia promite sa-si prezinte reformele pana

in 30 martie

® Surse: Atena va ramane fara bani in aprilie

recia va prezenta pana la data
le 30 martie lista detaliata cu
propunerile de reforma nece-

sare ca s3 obtind de la partenerii din
zona euro 0 noud transa de imprumut,

potrivit anuntului facut ieri de purta-
torul de cuvant al Guvernului de la
Atena, Gabriel Sakellaridis.

“Totul va fi realizat cel mai tarziu
luni”, a afirmat Sakellaridis,

adaugand ca actiunile de reforma nu
vor contine masuri de criza, ci
modificari structurale. (A.V.)

(continuare in pagina 2)
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Soros:
“Probabilitatea
ca Grecia sa iasa
din zona euro
este de 50%”

Probabilitatea ca Grecia sd para-
seasca zona euro este de 50% in pre-
zent, in conditiile in care pmblema

A trecut banca bancilor centrale la
doctrina Scolii Austriece de economie?

ank for International Settle-
B ments, consideratd a fi “ban-
ca bancilor centrale”, a
publicat recent ultimul raport tri-
mestrial privind evolutia pietelor fi-
nanciare internationa-
le (BIS Quarterly Re-

view, martie 2015).
Pe langa numeroase-

le statistici i

i clene a fost
prost de Ia inceput, de toate partile,
este de parere miliardarul american
George Soros.

Intr-un interviu acordat agentiei
Bloomberg, Soros a declarat: “In
acest moment, suntem la o bifurcatie
de drumuri si
cred ca ambele

Soros:
“Grecia este YT SUnt
o posibile. Poti
oproblgma sd continui sd
care a fost 0 dai inapoi la
gestionati infinit, prin
prost de toate Plata dobanzi-
Ppi rile”. lor fara sterge-

rea datoriei,
insd, in acelasi
timp, nu va exista niciun excedent
bugetar primar, intrucat economia
Greciei se scufunda™.

Miliardarul american considerd ca
negocierile dintre premierul elen
Alexis Tsipras si creditorii interna-
tionali ai Greciei ar putea sa se
incheie cu un esec, ceea ce ar duce la
iesirea tarii din uniunea monetard.

“Asistam la un joc in care doar
infrAngerea mai este o posibilitate si
ceamai bund optiune este s3 0 scoatd
la capit intr-un fel sau altul. Grecia
este o problema care a fost gestiona-
ta prost de toate partile, de la ince-
put”, a avertizat Soros.
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economistii institutiei
au prezentat §i o serie de
studii ale caror conclu-
zii sunt deosebit de critice la adresa ac-
tiunilor principalelor banci centrale.
Dintre acestea a iesit in evidentd
articolul scris de Claudio Borio, eco-
nom|stul -sef al BIS, si colaboratorii
i, unde sunt puse sub semnul intre-
birii efectele negative ale deflatiei.
Pe baza unor date din ultimii 140
de ani si 38 de tari, Borio ajunge la
concluzia ca legatura dintre deflatie,
inteleasa ca declin al preturilor bu-
nurilor si serviciilor, §i cresterea eco-
nomicd este slaba, deci nu arjustifica

programele masive de relaxare can-
titativa din ultimii ani.

“Studiul nostru arata ci deflatia
preturilor bunurilor si serviciilor,
chiar daca este persistentd, nu repre-
zintd totdeauna un fenomen dauna-

“Nu exista mijloace prin care
poate fi evitat colapsul final al

unui boom determinat de
expansiunea creditului”.

LUDWIG VON MISES

tor”, se aratd in articolul “The u)st> of
deﬂauons a historical perspecti

Stadiul actual al crizei financiare
globale face imposibila aplicarea in-
tegrald a solutiilor propuse de eco-
nomistul-sefal BIS. “Politica mone-
tard trebuie s3 prevind, in primul
rand, aparitia boom-urilor financia-
re, mai ales cele care iau
forma cresterii crednulm si
apreturilor de pe piata i
biliara, deoarece ele sunt
cauza principala a pra-
busirii ulterioare™, scrie

Claudio Borio. Pentru pre-
venire este prea tarziu.

“Dupa prabuslrea f'nanc:ara si
financiar,

Nu acelasi lucru se spune despre
deflatia preturilor pentru activele fi-
nanciare, in care sunt incluse §i pro-
prietdtile imobiliare. “Am determi-
nat ca deflatia preturilor activelor
financiare, in special a preturilor lo-
cuintelor din perioada postbelica, a
avut efecte mult mai negame asu-
pra cresterii economice”, mai arati
autorii.

prioritatea trebuie sa fie abordarea
directd a legaturii dintre datorii §i ac-

sd se incerce rezolvarea situatiei prin
politici traditionale”, mai arata Bo-
rio. Pentru acest tip de actiune nu
este prea tarziu, dar b centrale
ar lua in con-
siderare o astfel de decizie.

(continuare in pagina 15)

convocatorului AGA

Dosarul delapidarii SIF1Ba-
nat-Crisana, instrumentat de procurorii
DIICOT, a incheiat moda dividendelor
zero, in cadrul acestor companii, con-
ducerile incepand sa deschida portofe-
lele in care au agonisit profiturile ctre
actionari, insd, se pare, nu suficient de
mult pentru sa-

dintre acegtia.

SAI Muntenia Invest, administra-
torul SIF4 Muntenia, a propus un di-
vidend de 0,0715 lei/actiune, ceea ce
inseamnd distribuirea a 37,36% din
profitul de 154,43 milioane de lei, de
anul trecut.

Actionarii SIF4 au fost convocati
la Adunarea Generala de Bilant pe
29 aprilic, dis de dimincata, la ora
8.30.

SIF Muntenia propune
dividende, in ton cu
SIF Banat-Crisana

® Deal cu 1,22% din SIF4, inainte de anuntarea

Unii actionari considera ca propu-
nerea este nesatisficatoare, in condi-
tiile in care, anul trecut, tot profitul a
fost retinut in societate.

“Convocatorul este aproape la in-
digo cu cel al SIFI Banat-Crisana
(n.r. actionarul majoritar al SAI

Muntenia), insi

tisfacerea unora PLATA DE CAPITAL propunerea nici

micar nu se ridi-
ca la nivelul SIF1 (n.r. distribuire a
40% din profitul pe 2014)”, au co-
mentat voci din piatd, reflectand ne-
multumirea unor actionari.
Dividendul brut pe actiune propus
este in scadere fatd de dividendul de
0,134 ]ei acordat in urma cu doi ani.

AA.

(continuare in pagina 12)

DEPONENTII DIN GRECIA AU SCOS 25 DE MILIARDE DE EURO DIN BANCI, IN ACEST AN

Parvan: “Vor tine piept autoritatile posibilelor retrageri
de bani din bancile noastre?”’

® Liondchescu: “Grecia va fi scoasa de piata, din zona euro, daca nu iese singura” ® Cinteza: “Béncile grecesti din Roménia
au o calitate foarte buna a activelor §i o provizionare foarte, foarte buna”

olutia rationala pe care Gre-
S cia ar trebui s-o abordeze ar fi
o iesire negociata din zona
euro, ceea ce U presupune §i retra-
gerea din Uniunea Europeani (UE),
este de pirere Doru Lionachescu,
presedintele Capital Partners.
Domnia sa considerd ca Republi-
ca Elend trebuie sd aiba o moneda
proprie, pe care s-o devalorizeze.
“Atata vreme cat grecii au moneda
euro, care este a Germaniei, nu pot

face acest lucru (n.r. sa-si devalorize-
ze moneda). n urma cu circa doi ani,
studiile ardtau ci Grecia ar avea ne-
voie de o devalorizare cu circa 80%,
pentru a ajunge la acelasi nivel de
competitivitate cu media UE. Grecii
au o problema de competitivitate §i
nu au facut aproape nimic ca sa-si
creasca nivelul acestui indicator.
Evident c4, daca vor iesi din zona
euro, efectul imediat va fi reducerea
drastica a nivelului de trai. Daca mai-

ne drahma se pribuseste, se vor co-
recta dezechilibrele dintre Grecia §i
tarile dezvoltate si, pe termen lung,
si-ar putea recapdta competitivitatea.
Daci Grecia nu se va retrage sin-
gura din zona euro, piata o va forta
faca acest lucru, intrucdt dezechili-
brele nu pot rezista pe termen lung.
Piata sanctioneaza intotdeauna aceste
aspecte”. (EMILIA OLESCU)

(continuare in pagina 3)



