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IMPAS IN EUROPA

Daniel Daianu: “Exista pericolul
unei «stagnari seculare», ce poate
accentua tensiuni sociale s1 politice”

L L 0 D D L e L
ap

reciaza Daniel Daianu, in cadrul vo-

ey recent lansat “Marele impas in Europa. Ce poate face Roménia?”. Domnia

doctor Daniel Déi
al Bancii Nationale a Romaniei

Domnia sa ne-a vorbit si despre experinta avuté in funcia de prim-vicepresedinte al
Autoritatii de Supraveghere Financiara (ASF).

Reporter: Ati lansat volumul
“Marele impas in Europa. Ce poate
face Roménia?” Care este rispunsul
pe care il gasesc cititorii in cartea
dumneavoastra?

Daniel Diianu: Sunt unele teze
cheie in volum. Uniunea Europeana
trece prin cea mai dificila perioada
din existenta sa, din cauza dificulta-
tilor economice acute si a crizei geo-
politice; Uniunea este insd un bun
public european, care trebuic prote-

nomica si este nevoie de amortizoare
pentru socuri asimetrice. Uniunea
Bancara este o abordare partiald a
problemelor structurale ale zonei
euro si este incompletd, avand un
‘mecanism de rezolutiune cu resurse
mici si lipsita fiind de o schema co-
lectiva de garantare a depozitelor.
Exista pericolul unei “stagnari secu-
lare™, ce poate entua tensiuni so-
ciale si politice. Avem o crizi geopo-
litica (rizboiul din Ucraina), care ara-
13 cd nu existd ji de securi-

jat. Criza financiara si ica
(Marea Recesiune) continua pe fon-
dul unei supraindatorari private §i
publice in tarile industrializate; inda-
torarea publica a fost accentuatd de
salvarea sistemelor bancare. Refor-
ma sistemului financiar intimpina
rezistenta grupurilor interesate. Eu-
ropa este prinsa si in menghina unei
crize a zonei euro, derivata din aran-
Jjamente institutionale si de politici
defectuoase, cu o fracturd intre Nord
si Sud. Zona euro are nevoie de poli-
tici care sd (ind cont ¢ au disparut
instrumente de ajustare macroeco-

tate credibile in Europa, care si prote-
jeze granitele nationale. Rezilienta si-
stemelor este sub asediu, fiind testata
de socuri conventionale §i neconven-
tionale, inclusiv atacuri informatice.
Se manifestd o ascensiune a miscéri-
lor politice extremiste in Europa, a xe-
nofobiei si sovinismului, a tentatiilor
autoritariste, care pun in discutie via-
bilitatea proiectului european.

A consemnat
ADINA ARDELEANU

(continuare in pagina 4)

mitentii de la Bursa de Valori
EBucure5(i se pot lista pe pie-

tele straine prin titluri de in-
teres, dupd ce Autoritatea de Supra-
veghere Financiari (ASF) a aprobat,
ieri, regulamentul in acest sens, pe
care Fondul Proprietatea il astepta
cu ardoare, pentru a se cota la Bursa
din Londra.

Greg Konieczny, managerul FP, a
spus, intr-o declaratie, recenta pen-
tru ziarul “BURSA” ¢ pentru a pu-
tea folosi titlurile de interes ar fi ne-
voie ca ASF sa aprobe regulamentul
pana la 25 martie, termen care a ex-
pirat.

insa, intr-o declaratie pentru Wall
Street Journal, de marti, Konieczny
a spus ca Fondul Proprietatea inten-
tioneazi si se listeze secundar pe
bursa de la Londra pan la inceputu-
lui lunii mai, iar asta ar putea s
insemne ci nu a exclus total varianta
titlurilor de interes.

ASF a precizat ¢a adoptarea Re-
gulamentului titlurilor de interes
vine ca o continuare fireasca a unor
misuri, adoptate in perioada octom-
brie 2014-martie 2015, care au vizat
cresterea lichiditatii pe piata de capi-
tal din Romania, precum si atragerea
investitorilor straini.

“in urma consultarilor publice au
fost primite comentarii tehnice de la
Depozitarul Central, precum si ob-
servatii de principiu de la Bursa de
Valori Bucuresti”, a a transmis ASF,

ASF da drumul la listari
prin “titluri de interes”

® BVB se teme de riscul potential al migrarii
tranzactiilor pentru societatile din portofoliul
Fondului Proprietatea pe Bursa de la Londra

adaugand: “Consiliul ASF a luat
nota de comentariile BVB legate de
riscul potential al migrarii tranzac-
tiilor pentru societatile strategice
romanesti din portofoliul Fondului
Proprietatea pe Bursa de la Londra,
desi de reguld migrarea are loc in
sens invers. Pentru a contracara
acest efect, Consiliul a elaborat ante-
rioro propunere de hslare amai mul-

care statul detine pozitii minoritare™.
ASF confirma astfel ingrijorarile
BVB, care nu au fost niciodatd ex-
primate public.
Anterior, Greg Konieczny a indi-
cat si el un “lobby” al BVB fata de
ASF.

AA.

(continuare in pagina 13)
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BCE si-a depasit
tinta de achizitii

: A
de active Tn
martie

Banca Centrala Europeana (BCE)
a achizitionat, luna trecutd, obliga-
tiuni guvernamentale si alte active in
valoare de aproape 61 de miliarde de
euro (66 miliarde de dolari), dupi ce,
in data de 9 martie, a lansat progra-
‘mul de relaxare cantitativa, in valoa-
re totald de 1.100 de miliarde de
euro.

Cifra depaseste tinta lunara de 60
de miliarde de euro, avuta in vedere
pentru achizitiile preconizate sa fie
realizate in intervalul martie 2015 -
septembrie 2016.

“Programul de relaxare cantitati-
vi (...) a avut un inceput extrem de
incurajator, in ciuda scepticismului
privind indeplinirea obiectivelor”,
afirma, conform Reuters, Carsten
Brzeski, economist la banca olande-
73 ING. In opinia sa, datele privind

IGNORAREA AlIB, O GRESEALA _STRATEGICA
URIASA A GUVERNULUI ROMANIEI

China 1si construieste
singura norocul in noua ordine
economica globala

ecizia Marii Britanii,
de a deveni membru
fondator al bancii de

dezvoltare AIIB (Asian
Infrastructure Investment
Bank), a condus la de-

dupa depasirea termenului li-
mita pentru depunerea cereri-
lor. Iranul a devenit recent ul-
timul membru fondator al
AIIB, conform unei stiri a
agentiei de presa Xinhua pre-

clangarea unei curse frenetice oy, luatd de Reuters. “Decizia a
pentru trimiterea cererilor de . fost luati de membrii cxistenti,

aderare la Beijing.

in ultima zi a lunii martie 2015,
si-au exprimat optiunea Azerbaijan,
Ungaria, Islanda, Israel,
Kyrgyzstan, Norvegia, Polonia, Por-
tugalia, Suedia §i Taiwan, conform
listei de pe site-ul Wikipedia. Rom-
ania nu apare nicieri.

Dupd cum se observa, chiar unul
dintre partenerii fundamentali ai
Statelor Unite, Israclul, si-a intors
fata catre China, ignorand puternica
activitate de lobby a administratiei
de la Washington din ultimele luni.

Surprizele au continuat sa apara §i

inclusiv. China, Marea Britanie,
Franta, India si Italia”, se mai aratd in
articolul Reuters, unde sunt sublinia-
te si legaturile stranse dintre China si
Iran.

Probabil ca semnificatia accepta-
rii Iranului ca membru fondator,
dupa expirarea termenului limita, la
31 martie 2015, nu va fi trect 50T
cu vederea, mai ales dacd ludm fn
considerare votul favorabil al tarilor
europene. In acelasi timp cu cererea
Iranului a fost acceptata si cererea de
aderare a Emiratelor Arabe Unite.

(continuare in pagina 15)

INTR-UN CAZ SEMNALAT DE ZIARUL BURSA INCA DIN 2013

Loteria Roméana si Lotrom -
urmarite penal

® Sorin Constantinescu: “Daca dosarul se va finaliza, Loteria va intra in

faliment”

Loteria Roménd §i compania gre-
aca Lotrom, care aavut o lunga cola-
borare cu societatea noastra de stat,
sunt urmdrite penal de procurorii
Parchetului de pe langa Curtea de
Apel Bucuresti (PACB) pentru utili-
zarea fird licentd a “pacanelelor” i
perioada 2006-2014.

Procurorul Tonut Oprea, purtito-
rul de cuvént al PACB, ne-a precizat
ca Parchetul a dispus, pe 26 martie,
“efectuarea in continuare a urmaririi

penale” fata de Loteria Romana,
pentru organizarea, fara licenta, a
unor jocuri de noroc de tip slot ma-
chine, dar si fata de compania Lo-
trom, care a furnizat aparatele.

Ziarul BURSA a scris inca din pri-
mavara anului 2013 despre acest
caz, sesizand faptul ca Loteria se afla
in afara legii.

La data respectiva, Sorin Constan-
tinescu, consilierul directorului gene-
ral al Companiei Nationale Loteria

Roméana in perioada 2012-2013, ne-a
declarat: “Contractul despre care vor-
bim vizeaza aparatele de tipul vi-
deo-lottery-terminal (VLT), a fost
incheiat in 2003 si este valabil pana in
decembrie 2013. Problema mare a
acestui contract este faptul ¢ grecii nu
au furnizat VLT-uri, ci slot machine,
fapt pentru care Loteria nu opereaza
VLT-uri, ci slot machine, ca orice alt
agent economic. Potrivit OUG 77 din
2009, daci Loteria desfasoara jocuri
pentru care nu are monopol, trebuie
sa plateasca taxe la fel ca orice agent
economic. in 2011, a avut loc un con-
trol al Garzii Financiare in urma céruia
s-a constatat ¢d aparatele din Loterie
nu sunt VLT, ci slot machine.

EMILIA OLESCU

(continuare in pagina 3)

achizitiile de guverna-
mentale coincid cu cele mai recente
cifre incurajatoare privind evolutia
economiei zonei euro, ceea ce de-
monstreazi ci programul BCE de
relaxare cantitativa si declinul
pretului titeiului au stimulat
economia regiunii, anul acesta.

in schimb, Timo del Carpio, eco-
nomist la RBC, afirmi ca, in mo-
mentul actual, nu pot fi lansate con-
cluzii ferme cu privire la sustenabili-
tatea programului BCE sau la bene-
ficiile acestuia, intrucat este posibil
ca, in timp, banca sa decid si-si re-
duci achizitiile de active, din cauza
conditiilor de lichiditate de pe piete.

V.R.
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Tsipras, Grecia: “Suntem un stat suveran,
nu o colonie indatorata”

® Surse: Reprezentantul elen la FMI demisioneaza ® Atena nu i-a cerut

ajutor financiar Rusiei

recia nu va fi aruncata “din
barca zonei euro”, intruct
toti pasagerii acesteia sunt

egali, spune premicrul grec Alexis
Tsipras, subliniind ci “nu exista
punti mai mari sau mai mici” pentru
statele membre.

Citat de cotidianul britanic The
Telegraph, premicrul elen a subli-
niat: “Nu suntem o colonie indatora-
14, ci un stat suveran. Avem aceleasi
drepturi cu alte state: dreptul la coo-
perare si cel la actiune in interesul
nostru”.

Pe de alta parte, cotidianul elen

Kathimerini scria, ieri, ca reprezen-
tantul Greciei la Fondul Monetar
International (FMI), Thanos Cat-
sambas, va demisiona vara aceasta.

Catsambas, ex-oficial FMI in pe-
rioada 1979-2010, a fost numit repre-
zentantul Greciei la Fond in 2012, in
perioada mandatului premierului teh-
nocrat Lucas Papademos.

Conform

milioane de euro. Oficialii eleni au
dat asigurdri cd plata va fi facutd, la
fel si reprezentantii Fondului.

Rusia, interesati si ia parte
la privatizirile din Grecia

Grecia nu i-a cerut Rusiei ajutor
financiar, potrivit declaratiilor facu-
te ieri de i rus Vadimir

demisia va produce cfcctc delaliulie,
iar motivele acestui gest nu sunt clare.
Anuntul privind demisia vine in
contextul in care Grecia are de platit
astizi, catre FMI, o trangi de 450 de

Putin, cu ocazia intrevederii pe care
a avut-o, la Moscova, cu premierul
elen Alexis Tsipras. (A.V.)

(continuare in pagina 6)

lectricitatea tranzactionata
Epe piata spot PZU a inregis-

trat o majorare de circa 12%
a prefului mediu, de la 144,62
lei/MWh in trimestrul I din 2014 la
161,7 lei/MWh in primul trimestru
al acestui an, conform statisticilor
OPCOM.

Mai multi furnizori ne-au spus ca
aceastd crestere a pretului a fost cau-
zatd de cregterea importanti a expor-
turilor de electricitate din primele
trei luni ale acestui an: , Suprapro-
ductia de energie din tara noastra gi-a
gasit debuseu peste granitd. Cererea
pentru energia autohtond fiind in
crestere consistentd, este normal si
apard si aceastd majorare de pret de
pe bursa, chiar daca s-a mentinut

Exporturile ne-au scumpit
energia pe piata spot

aproape constant consumul intern”.

Potrivit datelor care au intrat in
posesia ziarului BURSA, tara
noastrd a exportat, in primul trime-
stru, circa 1,7 milioane MWh, o
cantitate cu aproape 40% mai mare
fa3 de perioada similara a anului
trecut.

Tara noastrd a raportat si in 2014
un record de exporturi de electrici-
tate, care au survenit in special in
partea a doua a anului. Numai ca
acest fenomen nu a determinat si o
crestere a tarifelor energiei tran-
zactionate pe piata liberd autohto-
na.

ALINA TOMA VEREHA

(continuare in pagina 11)



