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CURTEA DE CONTURI CRITICA MINISTERUL DE FINANTE:

Statul a sustinut bancile prin
rostogolirea datoriilor publice

® Cilin Rechea: “Acest comportament al Finantelor a fost facilitat de faptul
cd BNR a redus dobanda” @ Aurelian Dochia: “Probabil vom continua si
inregistrim o majorare a datoriei publice” ® “In conditiile mentinerii unui
ritm de crestere a datoriei publice guvernamentale care devanseaza ritmul de
crestere a economiei, riscul de solvabilitate va creste”, potrivit raportului CC

ractica statului sa se impru-

mute atunci cand i ajung la

scadentd datoriile, fara sa

foloseasca banii pentru
Tucruri concrete, este criticatd de Curtea
de Conturi, intr-un raport asupra ma-
nagementului datoriei publice in pe-
rioada 2012-2014.

Sectorul bancar privat a continuat
sd detind integral datoria publica gu-
vernamentald internd in perioada
2012 - 2014, ca si in anii precedenti,
astfel ca se creeazd un cerc vicios
intre datoria publica si consolidarea
bancara, aratd Curtea de Conturi. Po-
trivitacesteia, in calitatea lor de depo-

Zitari ai resurselor financiare ale po-
pulatiei si ale societatilor comerciale,
bancile detin o pozitie privilegiatd pe
piatd. Curtea de Conturi apreciaza ca,
intrucat acestea trebuie sa-si valorifi-
ceresursele, prin plasarea lor in titluri
de stat, MFP a asigurat sectorului
bancar privat un venit sigur si plasa-

mente in active fara risc.

Analistul Calin Rechea este de pa-
rere ca acest comportament al Finan-
telor a fost facilitat de faptul ¢a Banca
Nationala a Romaniei a redus dobanda
de politicd monetara. (E.D.)

(continuare in pagina 6)

DOSARUL PRIVATIZARILOR STRATEGICE

Stamen Stancev si Vadim Benyatov,
dati in urmarire internationala

elebrii spioni din dosarul
privatizarilor strategice,
Stamen Stancev si Vadim

Benyatov, condamnati definitiv la
inchisoare cu executare in acest do-
sar in luna ianuarie, au fost dati in
urmarire internationald, dupa cum
sustin surse judiciare. Se pare cd
cei doi nu ar mai fi célcat prin
Romania din 2007-2008, dupa ce
au fost eliberati din arest preventiv,

la proces fiind reprezentati doar de
avocati. Stancev este cetatean bul-
gar, iar Benyatov este cetdtean
american.

Sursele noastre ne-au declarat: ,,In
total, in acest dosar, au fost date 10
condamnari definitive la inchisoare
cu executare.

AT,

(continuare in pagina 4)

Convergenta reala
s1 hu numai!

omnul Theodor Stolojan si
subsemnatul suntem de
acord (vezi textele semnate

in Bursa, 18 si 22 mai) cd avem ne-
voie de analiza privind aderarea la
zona euro. Chiar necesitatea elabo-
rarii unei foi de parcurs aratd o lipsa
din acest punct de vedere. Cum poti
stabili o tinta dacd nu lamuresti ce ai
de facut si care este contextul gene-
ral al procesului? Exista un numitor
comun al textelor noastre i anume:
avem nevoie de analiza si dezbatere
publica serioase; avem nevoie de o
foaie de parcurs pentru aderare, ce
nu trebuie sa fie o forma fara conti-
nut; zona euro are nevoie de amelio-
rare a functionarii sale. Exista, insa,
si diferente de abordare a aderarii,
care nu sunt nesemnificative. incerc
sd revin asupra catorva aspecte.
Afirmatia ca “devalorizari inter-
ne” (corectii dictate de salarii si ve-
nituri) ar fi o metoda preferabila
(fiind mai “transparentd” si directd)
ajustdrilor de dezechilibre prin mix
de masuri, prin corectii fiscale n
combinatie cu deprecieri ale cursului
de schimb, masuri de politicd mone-
tara etc. este surprinzatoare. Sa inte-
legem cd, in lume, crizele de balanta
de plati s se rezolve, mai ales, prin
“devalorizari interne™? Adicd, ceea
ce fac guverne de decenii, practica
recomandata de FMI, Banca Mon-
diala si alte institutii internationale
sunt metode suboptime, ca sa nu
spunem gresite? Opinia mea este ci
teoria si practica aratd ca nu “devalo-
rizari interne” sunt de preferat, in

afara de cazul cand nu ai alternativa -
ca intr-o arie cu aceeasi moneda ce
are mari imperfectiuni. Acest tip de
ajustdri este caracteristic regimului
etalon aur din perioada interbelica
din secolul trecut si este foarte costi-
sitor economic §i social, uneori si
politic. Din punct de vedere al
economiei politice a procesului de
ajustare este foarte greu de pus in
aplicare. In zona euro a fost introdus
“cu forcepsul” in Irlanda (statul ir-
landez fiind “Indemnat” de “parte-
nerii externi” sa preia datoriile secto-
rului bancar privat), in Spania, Por-
tugalia, Grecia, la presiunea institu-
tiilor europene si a tarilor creditoare.
in opinia mea, nu este un mecanism
care sd asigure perpetuarea unei
uniuni Obuna ti
auniunii monetare reclama integrare
fiscala si o distributie echitabilad a
poverii corectiilor.

DANIEL DAIANU

(continuare in pagina 3)

Jureal iz
MINISTRUL ELEN
DE INTERNE:

“Grecia
nu va plati
tranga din
lunie catre
FMI”

Grecia nu va plati transa din iu-
nie catre Fondul Monetar Interna-
tional (FMI) pentru c¢a nu are bani,
aspus, ieri, Nikos Voutsis, ministrul
de interne elen, citat de potrivit
Reuters.

Oficialul grec a mentionat, in ca-
drul unei emisiuni TV: “Cele patru
atre FMI pentru luna iunie se
ri la 1,6 miliarde de euro, acesti
bani nu vor fi platiti, acesti bani nici
nu existd, ca sa poata fi platiti”.

Grecia ar trebui sa plateasca cele
patru trange catre FMI in intervalul
5-19 iunie.

Autoritatile din Grecia au aver-
tizat de mai multe ori, in ultima pe-
rioada, ca Atena ar putea intra in in-
capacitate de platd, pentru ca, ulte-
rior, sd-si plateasca datoriile re-

Atac de gherila al BCE
in razboiul valutar global

intr-o lume in care manipu-
larea pietelor de catre gigantii
bancari este tratata cu impuni-
tate, “scaparea” de saptimana
trecuta a unui fnalt oficial
BCE, care a condus la declinul

zona euro nu putea fimairea”.

Verdictul lui Jakobsen este
determinat de conditiile ac-
tuale de pe pietele financiare
internationale, caracterizate
de incercarile Fed-ului de a

major al monedei unice si la CALIN  ,imaliza politica monetard
5 RECHEA . P -
sciderea randamentelor PeN- e $i de actiunile Chinei, care nu

nile guvernamen-
sa fie privitd aproape cu

indiferenta.

Daca nu ar fi fost asa, Benoit
Coeuré, membru al conducerii exe-
cutive a Bancii Centrale Europene,
ar fi demisionat pana acum.

Interventia “verbald” a BCE pe
piata valutara si a obligatiunilor gu-
vernamentale va fi urmata si de altele
in perioada urmétoare, deoarece “ori-
ce crestere a preturilor obligatiunilor
va fi de scurtd duratd”, dupa cum a
declarat recent Steen Jakobsen, eco-
nomist-sef al bancii daneze Saxo, in
conditiile in care “sincronizarea pro-
gramului de relaxare cantitativa din

mai cumpdra titluri de stat
americane pentru rezervele valutare.
“Achizitiile in avans ale obligatiu-
nilor guvernamentale vor obliga
BCE sa intre pe o cale ireversibila,
fara rezultate semnificative”, mai
scrie economistul danez.
Informarea in avans a unor impor-
tanti jucdtori de pe pietele financiare
cu privire la suplimentarea, in urma-
toarele doud luni, a achizitiilor de
obligatiuni in cadrul programului
QE, este cchivalenta cu lansarea
unei operatiuni de gherila in contex-
tul mai larg al rizboaielor valutare
din ultimii ani.

(continuare in pagina 3)

Listarea FP la Londra si lipsa ofertelor

au daunat lichiditatii BVB

® Rulajul FP s-a injumatatit, dupa cotarea la London Stock Exchange
® Brokerii spera intr-un sezon estival atipic, cu rulaje mai mari, pe motiv
ca datele ex-dividend au fost impinse in vara

Lichiditatea Bursei de Valori Bu-
curesti este in picaj dramatic in acest
an, media zilnica fiind de 7,2 milioa-
ne de euro pana acum, cu 37% sub
cea de anul trecut, in conditiile in
care pand acum nu s-au derulat ofer-
te publice sau plasamente private.

Luna mai poate fi considerata un
dezastru, pe primele 21 de zile, me-
dia rulajalor fiind de numai 5,47 mi-
lioane de euro.

“Nothing!”, cum ar spune directo-
rul polonez al bursei noastre, Lud-
wik Sobolewski, care nu a scapat de
ce se temea — diminuarea lichiditatii
Fondului Proprietatea, dupa ce ace-
sta a reusit, pe 29 aprilie, listarea se-
cundard pe Bursa din Londra, pe
care si-o dorea de cativa ani.

Ovidiu Dumitrescu, director ge-

neral adjunct “Tradeville”, vede
doui posibile cauze pentru evolutia

negativaalichidatii BVB in acest an:
“Pe de o parte, una dintre temele ma-
jore care a animat bursa la inceputul
anului trecut au fost randamentele
foarte atractive ale dividendelor ofe-
rite de companiile de stat; in 2015,

acestea s-au situat sub asteptarile in-
vestitorilor, companiile preferand sa
directioneze o parte mai mare din
profituri catre investitii. Nici
SIF-urile, care au revenit la o politica
de plata a dividendelor dupa un an de
pauza, nu au reusit sa suscite intere-
sul. Iar cele mai mari doud companii,
OMV Petrom si Fondul Proprietatea,
au fost afectate mai mult sau mai pu-
tin direct de scaderea cotatiilor petro-
lului la inceputul lui 2015. Pe de alta
parte, spre deosebire de anii prece-
denti, nu au mai aparut emitenti noi,
statul intdrziind alte listari, in timp ce
segmentul AERO a atras doar cateva
mici companii private”.

ADINA ARDELEANU

(continuare in pagina 6)

PAPALEKAS NU SE DA BATUT PANA NU SALVEAZA CATHEDRAL PLAZA

“Arhiepiscopul Robu m-a atacat miseleste”

® “Nu cred ca exista solutie juridica in scandalul cu Arhiepiscopia Romano-Catolica” ® “Arhiepiscopul
Toan Robu s-a dovedit a fi un maestru al compozitiilor artistice” ® “Monseniorul Robu se pricepe de
minune sa intimideze instantele prin «mini-procesiunile» cu preoti” ® “Hotararea Tribunalului
Dambovita nu este echivalenta cu dispunerea demolarii”

curgand la o serie de masuri draconi-
ce de genul obligarii entitatilor pu-
blice sa transfere rezervele lor de li-
chiditati catre stat sau prin golirea
unui cont pentru situatii de rezerva

pe care Grecia il are la FMI.
Analistii considera ca, mai de-
vreme sau mai tarziu, Grecia va
avea nevoie de noi ajutoare ca si
ocoleascd intrarea in incapcitate de

plata.
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Toannis Papalekas

Scandalul cladirii Cathedral Plaza
pare ca nu se mai sfarseste, el
durénd de mai bine de zece ani.

Investitorul imobiliar loannis Papa-
lekas, cel care a cumparat in fe-
bruarie 2013 cladirea de la miliar-
darul israelian Eyal Ofer, sustine ca
a avut toata bunéavointa sa rezolve
conflictul cu Arhiepiscopia Roma-
no-Catolica, respectiv cu Monse-
niorul lon Robu, insa digilentele
sale nu au avut nici un rezultat.

in luna martie a acestui an, Arhie-

piscopia Romano-Catolicd Bucu-
resti a anuntat ca a depus la DNA o
plangere penala in cazul primarului
general al Capitalei, Sorin Oprescu,
a oamenilor de afaceri Dragos
Bilteanu si loannis Papalekas, pro-
prietarul Cathedral Plaza, precum
si a unor angajati ai Primériei Bu-
curesti, pentru “refuzul de a pune
P i

refacerea parcului public existent
anterior”.

loannis Papalekas sustine ca pier-
derile anuale generate de Cathedral
Plaza se ridicé la suma de 3,5-4 mi-
lioane de euro, care cuprinde po-
tentialele chirii (15-16 euro/mp),
cele 300 de locuri de parcare,
200.000 taxe plus 100.000 de

in j
reasca de desfiintare a cladirii ilega-
le Cathedral Plaza si de a proceda la
demolarea imediata a acesteia si la

euro fr si paza.
Repunerea in functiune a cladirii ar
costa circa 150 de euro/mp, adicd
in jur de 2-3 milioane de euro.

Reporter: In ce stadiu juridic se
afla situatia cladirii Cathedral Plaza?

Toannis Papalekas: La momentul
acesta, existd pe rolul Tribunalului
Bucuresti o cerere de reautorizare a
cladirii (dosarul 8563/2013), cerere
formulata dupa ce autoritatea compe-
tentd cu dispunerea intrérii in legalitate
a cladirii, Primaria Municipiului Bu-
curesti, a refuzat timp de doi ani sa fur-
nizeze un raspuns in acest sens.

A consemnat
ANCUTA STANCIU

(continuare in pagina 13)



