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“Vrajitorul” Draghi
nu mai poate
hipnotiza pietele?

iata obligatiunilor guverna-
mentale din zona euro a
inregistrat un atac de pani-
ca in ultimele zile, in ciuda
optimismului manifestat de Mario
Draghi, presedintele BCE.

Se pare ca investi-
torii s-au concentrat
‘mai mult asupra co-
notatiilor negative ale
cresterii volatilitaii,
pe o piatd a carei li-

CALIN .
RECHEA  chiditate a fost serios
————— afectatd de lansarea

programului de relaxare cantitaf

Astfel, randamentul obligatiuni-
lor Germaniei cu maturitatea la 10
ani a crescut de aproape doud ori fata
de sfarsitul lunii trecute, pand la
0,95%. Fata de minimul istoric de
0,077%, inregistrat in a doua jumé-
tate a lunii aprilie 2015, randamentul
a crescut de peste 12 ori (vezi grafi-
cul 1).

Randamentul obligatiunilor de 30
de ani a crescut cu 50 de puncte de
baza in ultimele zile si a depasit pra-
gul de 1,6%.

La prima vedere, nivelul costuri-
lor de finantare pe termen lung nu
este semnificativ, cel putin daca pri-
vim media istorica. Importantd este,
insa, cresterea exploziva, care poate

peten
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crea haos la nivelul portofoliilor de
obligatiuni guvernamentale, mai
ales pe fondul unui grad ridicat de le-
verage.

“Declinul obligatiunilor din zona
euro a sters profitul din 2015, pe fon-
dul revenirii inflatiei”, scria Bloom-
berg inainte de sedinta de politica
monetard a BCE.

in Financial Times se aratd ci
“Draghi a alimentat vanzarea ma-
siva a obligatiunilor din zona euro”
prin declaratiile sale, in conditiile
in care “a existat speranta ¢ Mario
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Draghi va incerca sa tempereze vo-
latilitatea pietei”, dupa cum a de-
clarat Justin Knight, analist la
UBS, pentru cotidianul financiar
britanic.

Mario Draghi a explicat tendinta

DUPA 24 DE ANI DE CONFLICT

Minoritarii de la Unicredit
Tirtac Bank, lasati in
offside de Ion Tiriac

® Mihail Nicolaevici, ANPI: “Micii actionari asteapta si ei o ofertd
«mafiota» de nerefuzat” ® Unicredit Tiriac Bank: “Intentionam sa facem o

oferta pentru minoritari pana la sfarsitul acestui an”

icii actionari ai UniCredit
Tiriac Bank SA, care sunt
conflict cu banca de

u entuziasmat, ieri, la

UniCredit Bank Au-
stria AG ia in considerare sa le facd
o oferta si lor, dupa ce i-a asigurat
exit-ul lui Ton Tiriac.

UniCredit Bank Austria AG a
anuntat, miercuri seard, ca achizitio-
neaza actiunile reprezentand 45%
din UniCredit Tiriac Bank SA deti-
nute de Tiriac Holdings Ltd., ma-
Jjorandu-si astfel capitalul detinut fn
cadrul UniCredit Tiriac Bank, de la
50,6%, la 95,6%.

“Intentiondm sa facem o ofertd
pentru actionarii minoritari care sa
includa pasii specifici de parcurs

de cregtere a

velor cregterii

l 7 UniCredit Tiriac Bank !

pana la sfarsitul acestui an”, ne-au
obliga- | transmi: tii Unicredit din actiunile bancii, nu au fost ni-
tiunilor prin imbunatatirea perspecti- | riac Bank. ciodata bagati in seama in cadrul
ice si cresterea | «p, datd, actionarii nu au institutiei.
aseptarilor inflaffonist, dar a preci | e ce s sard din papuci” considers  Domnul Nicolaevicia spus: “Este
zat ca factorii determinanti nu pot fi | \ihail N L pr i usor sd pui in

izolati cu precizie.

(continuare in pagina 15)

Asociatiei Nationale pentru Pro-
tectia Investitorilor, care spune ca
micii actionari, care mai au 4,5%

faptul caur-
meaza si faci o ofertd, ca s sara in
sus minoritarii. Dar nu era frumos,
dacd esti 0 banca mare si corect, si

fi ficut acest demers o data pentru
toatd lumea? Ei s-au inteles cu Tiriac
(n.r. Ton Tiriac), ca si cind noi nu am
exista. Ar fi putut macar si anunte
toti actionarii”.

ADINA ARDELEANU

(continuare in pagina 5)

Qunwal iz

Somajul

din Franta se
mentine la
peste 10%

Rata somajului din Franta a scazut
in primul trimestru din 2015, pentru
prima oard in mai mult de un an, pe
fondul redresarii economiei in baza
preturilor scazute ale petrolului si a
masurilor monetare de stimulare din
zona euro. Totusi, somajul din Fran-
ta se mentine la un nivel de peste
10%.

Conform Institutului National de
Statistica de la Paris (INSEE), rata
somajului din Franta a scazut cu 0,1
puncte procentuale in intervalul
amintit, comparativ cu trimestrul an-
terior, ajungand la 10,3%. Dacd se
exclud teritoriile din exterior, rata
somajului din regiunea franceza
principala a coborét de la 10,1% la
10%.

Datele oficiale mai arati ca rata de
angajare din Franta a scdzut la
64,1% in trimestrul intai din anul cu-
rent, de la 64,3% in ultimele trei luni
din 2014.

Banca Frantei estimeazd cd ex-
pansiunea celei de-a doua economii
din zona euro se va accelera anul
acesta, dupd trei ani de stagnare.
Banca centrald de la Paris anticipea-
7a ca avansul economiei tarii va fi de
1,2% n 2015, dupa care va accelera
la 1,8% in 2016 si la 1,9% in 2017.
Previziunile bancii sunt usor mai ri-
dicate decat cele ale guvernului de la
Paris.

FMI anticipeazd ci cconomia
Frantei va avea, in acest an, 0 expan-
siune de peste 1%.

V.R.
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BT, INTERESATA DE ALTE ACHIZITII

Banca Transilvania, hranita
cu jar: dupa Volksbank,
apol1 Piracus?

recum calul hranit cu jar de
Ph;t Frumos ca si-si ia zbo-

rul, tot aga Banca Transilva-
nia inghite banca dupa banca. Dupa
ce a preluat "Volksbank", aproape
abandonata de actionarul austriac,

i-ar aduce incd 2,5%, si ar ajuta-o si
intreacd BRD - institutie aflata pe lo-
cul al doilea in sistemul bancar. Acest
lucru ar insemna, de asemenea, un
avans de 70% al cotei de piatd, intr-un
termen de céteva luni.

Inciuda oficialilor din

BT ia in calcul si alte
tranzactii.
Reprezentantii Bancii Transilva-
nia ne-au spus ieri ¢a nu au purtat ne-
gocieri pentru preluarea “Piracus
Bank™ Romania, dar ca sunt deschisi
in continuare la achizitii.
Dupa preluarea Volksbank, clujenii
auajuns la o cota de piatd de 12,7% pe
piata noastrd, iar inghitirea “Piracus”,
care nu este de exclus —avénd in vede-
re deschiderea pentru cumparaturi -,

sistemul bancar care sustin ¢ BT nu
poate, intr-un timp atat de scurt, sa
asimileze Volksbank, banca din Cluj
pare si-si asume achizitiile voini-
ceste. Ceea ce nu ar fi prea greu din
‘moment ce BT cumpara banci cura-
tate de credite neperfomante de sute
de milioane de euro.

ELENA DEACU

(continuare in pagina 2)

Grecia s1 creditorii
raman in impas

si creditorii externi ai Greciei,

pe marginea reformelor econo-
mice cheie, se mentinea si ieri dupa
ce intrevederea dintre premierul
grec Alexis Tsipras si presedintele
Comisiei Europene, Jean-Claude
Juncker, nu a reusit si genereze un
acord pentru deblocarea fondurilor
necesare Atenei.

Impasul dintre autoritatile elene

Formatiunea INTERNATIONAL

aflatd la guvernare
in Grecia nu este de acord cu masuri-
le propuse de creditori in schimbul
banilor, iar timpul se scurge in defa-
voarea elenilor care, astazi, trebuie
sd onoreze o plata de 300 de milioa-
ne de euro catre Fondul Monetar
International (FMI). Premierul elen
spune ca aceastd platd va fi facuta.
Alte date scadente pentru rambursa-
rea datoriilor catre FMI sunt 12, 16 si
19 iunie.

in prima parte a zilei de ieri, Tsi-

pras s-a intalnit cu Jean-Claude Jun-
cker, iar observatorii anticipau cd
aceasta se va solda macar cu o schi-
(@ a unui acord pentru deblocarea
transei de 7.2 miliarde de euro de
care mai poate beneficia Grecia din
acordul de salvare pe care I-a obtinut
2010 de la creditorii internationali.

Desi se pare ¢ au facut unele pro-
grese in cadrul di-
scutiilor, inte-
legindu-se pe
marginea tintelor de surplus bugetar
primar, partile nu au aceleasi pareri
in privinta TVA si a pensiilor.

Ministrul elen al Securitatii Socia-
le, Dimitris Stratoulis, a declarat in
Parlament: “Intregul pachet de pro-
puneri transmise ieri (n.r. miercuri)
de creditori sunt respinse de guver-
nul nostru”.

AV.

(continuare in pagina 5)

CEL PUTIN LA NIVEL DECLARATIV

Conflictul ruso-ucrainean,
tot mai aproape de granitele

noastre

® Analist moldovean: “Romania analizeaza
posibilitatea unei interventii militare in
Transnistria” ® Bogdan Aurescu: “Informatia
este profund ridicola” @ Jurnalist Financial

Times:

Tensiunile dintre Rusia, Trans-
nistria, Republica Moldova i Ucrai-
na se amplifica, apropiindu-se tot
mai mult de granitele arii noastre.

Vicepremierul rus Dmitri Rogo-
zin a acuzat recent Republica Mol-
dovasi Ucraina de faptul ca ar fi im-
pus o blocada social-economici fo-
arte durd regiunii transnistrene si a
promis, la Tiraspol, ca Rusia va fi

Atentie la Transnistria”

‘ntotdeauna alaturi de Transnistria”,
potrivit Deutsche Welle.

Pe de altd parte, un post de televi-
Ziune al Ministerului rus al Apararii
a sustinut recent cd Romania ar ana-
liza posibilitatea lansarii unei opera-
tiuni militare in regiunea separatista
moldoveani Transnistria. (A.S.)

(continuare in pagina 3)

Claudiu Dumbraveanu,
achitat in dosarul mitei

de la ANRE

laudiu Dumbraveanu, fost
‘ vicepresedinte al ANRE
(reglementatorul pietei de
energie), si Florin Gugu, director in
cadrul Enel, au fost achitati de Tri-
bunalul Bucuresti in dosarul in care
sunt acuzati de DNA pentru luare si
dare de mita, dupa cum ne-au spus
mai multe surse judiciare. Pana la
ora inchiderii editiei, pe site-ul Tri-
bunalului Bucuresti nu fusese publi-
cata sentinta din dosar, sursele noa-
stre precizandu-ne ca procurorii au
posibilitatea sa faca recurs.
Procurorii DNA au dispus trimite-
rea n judecatd, sub control judiciar,
in luna august a anului trecut, a lui
Dumbraveanu si Gugu. Potrivit re-
chizitoriului procurorilor, in prima

jumatate a anului 2013, Claudiu
Dumbraveanu a pus in vedere incul-
patului Florin Gugu ca, in urma de-
scoperirii unei duble taxdri a certifi-
catelor verzi citre i in

anul 2012, Enel Distributie Munte-
nia este pasibila de sanctiuni
constand in reducerea tarifelor de
furnizare a energiei electrice cu 6%.
Procurorii sustin ca Dumbriveanu a

unor contracte de lucrari sau de achi-

Zitie echipamente.
Tot conform rechizitoriului, Flo-
rm Gugu a promis ¢ va tine cont de
i Tui D i , sens in

de reducere a tarifelor la 1,3% de
atragerea firmei Electro-Alfa Inter-
national SRL, apartinand unui apro-
piat al vicepresedintelui ANRE,
Gheorghe Ciubotaru, in implemen-
tarea proiectului Smart Meter (con-
torizare inteligenta), ori de incheiere
de catre Enel cu aceasta societate a

care aavut intalniri cu reprezentantii
Electro-Alfa International, cu care a
stabilit atribuirea unor contracte,
desi acestia practicau preturi peste
cele ale pietei in domeniu.

ALINA TOMA VEREHA

(continuare in pagina 15)



