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GRAM AUR = 143,2326 RON

FRANC ELVETIAN = 4,0529 RON

EURO = 4,4229 RON

DOLAR = 3,9182 RON

S-A RAZGANDIT GREG KONIECZNY?

Remus Borza: “Suntem in
discutii cu FP pentru vanzarea
a 25% din Polisano”

® Reprezentantii Fondului Proprietatea au repetat obsesiv ca nu vor
face achizitii pana cand nu vor reduce discountul dintre pret si active
® 25% din Polisano pentru 30 milioane de euro

reg Konieczny, manage-

rul Fondului Proprieta-

tea, si echipa sa au repe-

tat aproape obsesiv, ca
nu vor face investitii, altele
decat in propriile actiuni, pana
cand discountul dintre pretul FP
si active nu va scadea conside-
rabil.

Cu toate acestea, Remus Bor-
za, presedintele Polisano, ne-a
declarat, ieri, ca este in discutii
cu Fondul Proprietatea pentru
vanzarea a 25% din companie,
in schimbul a 30 de milioane de
euro.

Sa se fi razgandit Franklin
Templeton chiar pe final de
mandat, in conditiile in care ac-
tionarii fi vor decide soarta, in
Adunarea Generala din octom-
brie, iar administratorul se pre-
zintd “la test” fara obiectivul re-
ducerii discountului bifat?

Sau chiar si fie Polisano o optiune
de investitie mai buna decat FP?

in septembrie 2014, Franklin
Templeton a modificat Politica de
Distributie Anuald in Numerar a

Fondului Proprietatea, administrato-
rul urménd s recomande actionari-
lor distribuirea tuturor castigurilor
Fondului, fie ca dividend, fie prin in-

Remus Borza

termediul unei returnari de capital.
O achizitie in portofoliul FP ar fi
in contradictie cu acest angajament,
dar si cu declaratiile facute de repre-
zentantii Fondului cum ca actiunile

FP sunt cea mai bund optiune de in-
vestitie care existd in acest moment.

Reprezentantii Fondului nu ne-au
transmis, ieri, pand la inchiderea edi-
tiei, informatii pe acest su-
biect.

Remus Borza a anuntat,
insd, incd din mai, ¢ a gsit
un fond de investitii care
urmasi intre in actionariatul
Grupului Polisano, controlat
de familia Vonica din Sibiu.
Atunci, presedintele Polisa-
1o nu a precizat numele fon-
dului, care, potrivit presei,
urmeaza si preia actiuni
intr-o noua companie, Poli-
sano SA, care define pache-
tul integral de actiuni in ca-
drul a patru firme: Polisano
SRL (distributie medica-
mente), Clinica Polisano
SRL (clinici si spitale), Poli-
sano Pharmaceuticals (pro-
ductie) si Sibpharmamed (farmaciile
Polisano).

ADINA ARDELEANU

(continuare in pagina 5)

BCE, suparata de conversia
creditelor in CHF, in Croatia

® Mario Draghi: Legea ar putea sa aiba “consecinte nedorite” asupra
stabilitatii macroeconomice a Croatiei

EUROPEAN CENTRAL BANK

EUROSYSTEM

anca Centrala Europeana
mustruluieste
intr-un - docu-
ment de sase pagini, emis
vineri, pentru legea care permite
conversia in euro a creditelor deno-
minate in franci elvetieni.
in ciuda amenintarilor venite din
partea bancilor, Parlamentul croat a
aprobat actul normativ propus de
Guvern, astfel incat cetatenii pot
converti in euro credite in valoare de
3.4 miliarde de dolari.
Costurile conversiei vor fi supor-

tate de banci si, potrivit Guvernului,
aceste costuri sunt estimate la 6 mi-
liarde de kuna (901 milioane de do-
lari), in timp ce Banca Centrala su-
stine ca suma ar putea creste pana la
8 miliarde de kuna.

Pe un ton amenintator, BCE a ex-
plicat care sunt principalele efecte pe
care legea ar putea sa le aiba.

Conversia creditelor, aga cum este
prevazutd in proiectul de lege, poate
duce la declinul rezervelor interna-
tionale ale Croatiei, ceea ce ar putea
sd aibd consecinte nedorite asupra

stabilitatii macroeconomice a tarii,
conform documentului semnat de
presedintele BCE Mario Draghi.

in plus, un nivel scazut al rezerve-
lor internationale, ca rezultat al con-
versiei, ar putea deteriora functiona-
reaindependentd a Bancii Nationale,
in special abilitatea bancii centrale
sd i§i stabileascd instrumentele de
politica, mai precizeazi BCE.

Mario Draghi mai adaugi ca pro-
iectul de lege ar putea s conduci la
deteriorarea sentimentelor investito-
rilor din cauza perceptiei privind o
crestere a incestitudinii si riscului de
fard.

“Efectul retroactiv al proiectului
de lege nu este in linie cu principiul
general al directivei europene in do-
‘meniu”, mai noteazi BCE.

Autoritatea subliniaza si costurile
pe care noua lege le presupune pen-
trusectorul bancar: “Acest lucru (n.r.
legea) ar putea sa aiba un impact ne-
gativ asupra profitabilitatii, capitali-

i'si cape viitoare de impru-
muta mSl!Iu',H]Of de credit afectate.

Potrivit analizei de impact a ban-
cii nationale, costurile de conversie
pentru banci ar putea ajunge la 1,1
miliarde de euro, implicand pierderi
pentru sectorul bancar echivaldnd cu
aproximativ trei ani de profit”.

AA.

(continuare in pagina 15)
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Banca Spaniei:
“Daca va deveni
independents,
Catalonia va iesi
din zona euro”

Daci regiunea Catalonia va solici-
ta independenta fata de restul Spa-
niei, atunci va fi obligatd s iasé in
mod automat din zona euro si, pro-
babil, din Uniunea Europeana, con-
form declaratiilor facute ieri de gu-
vernatorul bancii centrale de la Ma-
drid, Luis Maria Linde.

“Iesirea din zona euro ar fi auto-
matd, iar din Uniunca curopean -
implicit”, a afirmat Luis Maria
Linde, avertizand ca incertitudinile
si tensiunile legate de rezultatul
alegerilor regionale de la finele
saptamanii curente, care ar putea
duce la solicitarea in mod unilate-
ral a independentei, afecteaza ban-
cile catalane si spaniole. Linde a
mai atras atentia ca, in situatia
mentionatd, aceste banci ar pierde
accesul la facilitatile de finantare
de la Banca Centrald Europeand
(BCE).

Vineri, marile banci spaniole au
avertizat, la rdndul lor, ca separarea
Cataloniei ar reprezenta un risc se-
rios pentru stabilitatea financiard a
regiunii.

Avertismentele vin in conditiile
in care sondajele de opinie sugerea-
7d cd separatistii catalani sunt pe
cale sa obtina duminica o majoritate
strinsa in Parlamentul Cataloniei,
suficient ca sa poatd lansa un plan
de separare, in urmitoarele 18 luni,
potrivit presedintelui catalan Artur

Mas.
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Transformarea
firfiricilor in miliarde

red cd la ora actuala exista

trei mari “dugmani” mon-

diali ai societatii contempo-
rane — terorismul, incalzirea globala
si flagelul financiar —, cel din urma
fiind si cel dintdi in universul emo-
tional al fiecdrui pimantean ra-
tional. Si pentru ca aceste flageluri
existd, nu incetdm sa ne gandim cum
sd le anihilam, contracaram sau
imblanzim.

Intr-un articol din Occupy.com,
Matt Stannard, unul dintre directorii
Commonomics USA si membru in
consiliul directorial la Public Banking
Institute, ne informeaza despre ultima
gaselnitd in materie de contracarare a
tavalugului bancar-financiar: taxarea
tranzactiilor financiare (TTF).

Acest articol a fost generat de un
editorial din Chicago Tribune sem-
nat de Lara Weber, care informa
cum grevistii foamei din Chicago
protesteaza impotriva inchiderii
‘mai multor scoli, inchideri cauzate
de “aruncarea” banilor publici in
malaxorul jocurilor de mare risc al
bursei de pe Wall Street, principalul

juctor fiind chiar primarul, Rahm
Emanuel, al carui bunic se trage din
Moldova.

Agsa incat la recenta sedintd a con-
siliului primariei din Chicago, la
care au participat 500 de oameni si
fiecare dintre ei a avut dreptul unei
interventii la microfon pret de 60 de
secunde, adresndu-se primarului,
acestia i-au recomandat adoptarea
taxdrii tranzactiilor financiare.

De ce-ar uri primarul marelui Chi-
cago o astfel de taxd, aproape la fel
de mult precum cei de pe Wall Street?
Nu numai pentru ca el este implicat
in inevitabilul paienjenis al unor
astfel de practici, ci i pentru cd ac-
ceptarea acestei taxe ar insemna im-
punerea unei limitari democratice
(primarul democrat este i fostul di-
rector financiar al campaniei prezi-
dentiale din 1992 a lui Bill Clinton) a
castei financiare de a face ce doreste
cu banii nostri”.

TFF nu reprezint decat o accizi
derizorie impusa tranzactiilor finan-
ciare (nu consumatoriste). Poate va-
ria de la 10 la 50 de centi pe mia de

dolari tranzactionatd. Existd mai
multe ari care au impus TFF, in for-
mule personalizate: Peru pentru
transferurile prin cablu din stréinta-
te, Finlanda pentru titluri de valoare
finlandeze si derivate, Franta pentru
tranzactii bursiere depasind un mi-
liard de euro. $i Brazilia a avut TTF,
apoi a renuntat, ca acum s-o doreasca
din nou.

Expertii in domeniu sustin i o
astfel de masura va fi mult mai lucra-
tiva in eventualitatea unei cooperdri
mondiale consistente.

TEODOR FLESERU

(continuare in pagina 14)

SPUTNIK INTERNATIONAL:

“Netanyahu si Putin
convin sa coordoneze o
actiune militara in Siria”

Premierul israelian Benjamin Ne-
tanyahu si presedintele rus Vladimir
Putin au convenit ieri si creeze un
mecanism de coordonare, ca si evite
“neintelegerile” dintre fortele israc-
liene si rusesti implicate in conflictul
sirian, conform portalului Yetnews,
citat de Sputnik International.

Putin si Netan-
yahu s-au intalnit,
ieri, la Moscova,
ca si discute despre procesul de pace
din Orientul Mijlociu si despre lupta
impotriva terorismului la nivel mon-
dial, mai informeaza portalul rus.

Potrivit Yetnews, Netanyahu a de-
clarat, intr-o conferintd de presd,
dupa intilnirea cu liderul rus, ca
obiectivul sau a fost “prevenirea
neintelegerilor dintre trupele israe-
liene IDF s trupele ruse™, prin ¢
rea unui mecanism de coordonare.

Fortele aeriene israeliene au efec-
tuat o serie de atacuri aeriene pe teri-

toriul sirian impotriva militantilor si
a convoaielor de arme ale Hezbol-
lah, in timp ce Rusia ar fi adus mai
multe avioane de lupt si personal la
0 baza acriana din orasul port Latta-
kia din Siria, conform Sputnik Inter-

national.
Premierul israelian Benjamin Ne-
tanyahu a declarat

INTERNATIONAL icii ci a venit Ia

Moscova ca sa-gi
exprime pozitia cu privire la aspecte-
le internationale §i pentru a evita
unele contradictii cu Rusia, conform
portalului rusesc . “Este foarte im-
portant sa vin aici pentru a explica
pozitia noastrd si s facem tot ca si nu
existe neintelegeri din partea noastra
sau a voastrd”, a declarat Netanyahu
in timpul unei intalniri cu presedin-
tele rus Vladimir Putin.

(continuare in pagina 5)

Derivatele din portofoliul Deutsche Bank 'umilesc' economia zonei euro

Trilioane EUR

29

PIB Germania

PIB z0na euro

rivate DB
Surse: Eurostat, Deutsche Bank

Nici marile banci internationale
nu mai cred in miracole

eutsche Bank, cea mai
mare banc din Germania,
tard considerata locomotiva

economicd a Europei,
dar care a lisat in
urma “vagoanele”, a
anuntat recent dispo-
nibilizari masive. De-
cizia noii conduceri a

CALIN
DB vine pe fondul - prcfey
SCAderii VENItuIilOr  m—

din tranzactionare, determinate, mai
ales, de nivelul scazut al dobanzilor
in i

cere a costurilor, pe fondul promisi
nilor de redresare economica im
nent, decat prin eliminarea masiva
a locurilor de munca? Neincrederea
in miracolul promis de “autoritati™?
Stirea a aparut initial la Reuters,
care a scris ¢a gigantul bancar preg-
teste o reducere a personalului cu
circa 25%, pana la 75.000, ca urmare
a programului agresiv de reducere a
costurilor. O mare parte a angajatilor
va iesi din evidentele DB in urma
planurilor de scoatere din structura

Dar ce inseamnd faptul ¢ o banca
globald nu gaseste altd cale de redu-

icd, prin listare a bu

Postbank.
in urma privatizarii Deutsche Po-

stbank AG, DB a obtinut majoritatea
actiunilor in decembrie 2010, iar in
2012 a fost utilizata optiunea de
izitionare integrala.

in raportul anual pentru 2014, DB
anunta ca “integrarea Postbank este in
fazd avansatd” si se cautd “intarirea
modelului comun de afaceri prin ge-
nerarea sinergiilor de cost i venituri”.

Din picate, “sinergia faptelor” la
nivelul conglomeratului bancar ger-
man a intrat in coliziune cu “mean-
drele concretului”, iar acum DB

incearcd i “scape” de Postbank.

(continuare in pagina 7)



