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GRAM AUR = 145,7636 RON

FRANC ELVETIAN = 4,1588 RON

EURO = 4,5283 RON

DOLAR = 4,1884 RON

Prea tarziu pentru panica?

“O revolutie in Europa este inevi-
tabila”, a scris recent analistul ameri-
can Martin Armstrong. Modelul sau
de analiza i prognoza arata ca 2020
va fi anul in care “ciclul revolutio-
nar” va atinge un nou maxim, aflat
deasupra nivelului inregistrat in
urma cu 86 de ani, adica in 1934.

Principalul factor determinant al
revolutiei din Europa va fi criza dato-
riilor suverane, al crei vérf va fi atins
n 2017, “anul politic din infern”,
dupa cum il numeste Armstrong.

Desi ciclul revolutionar al Iui Mar-
tin Armstrong este inca destul de de-
parte de apogeu, o banca importanta
din sistemul financiar international,
Royal Bank of Scotland (RBS), a re-
comandat recent clientilor s si-si li-
chideze portofoliile de titluri financia-
re, deoarece “colapsul burselor este
iminent”, iar 2016 va fi un “an catacli-
smic”.

Avénd in vedere ca reco-
mandarea vine de la o mare
bancd internationala, este foar-
te probabil ca momentul intrd-
rii in panica sa fi trecut deja
pentru investitori.

Indlcsls BalticDry  atins un now minimisoric

sta obligatiuni de calitate superioara in
urma anilor de tiparire? Si care va mai
fi “valoarea” capitalului returnat?
Chiar dacd vine cu Intarziere, averti-
smentul de la RBS oferd, totusi, timp
pentru recalibrarea portofoliilor financia-
re, in condiile in care s-a accen-
tuat deteriorarea situatiei econo-

mentul Arabiei Saudite, similar fali-
mentului tarilor din Asia in 1998".
Oare este analizat un astfel de scenariu
pentru Orientul Mijlociu?

ACTIONARII AU DECIS SA TRANSFORME 25 DE ACTIUNI SIF2

INTR UNA

Costel Ceocea, SIF Moldova:
,,Consolidarea actiunilor,
recomandata si celorlalte SIF-uri”

IF2 Moldova isi doreste ca si
S celelalte SIF-uri sa ii urmeze
exemplul, dupa ce, ieri, actio-
narii SIF2 au aprobat consolidarea
valorii nominale a actiunilor de la
0,1 lei/actiune la 2.5 lei/actiune.
L.Este un precedent (n.r. decizia
AGA) care dorim s fie urmat si de
colegii nostri de la celelalte SIF-uri”,
ne-aspus Costel Ceocea, presedinte-
le SIF2 Moldova.
Domnia sa a precizat: “Aceastd
i dafilua-

Datele preluate de
site-ul MarineTraffic arat oprirea tra-
ficului de mérfuri dintre Europa si Sta-
tele Unite. “Pentru prima data in isto-

hedge de pe

ta in considerare si de actionarii ce-
lorlalte SIF-uri. Este un demers pe
care managerii au obligatia si-1 adu-

mices fi lanivel global.
inurma cu céteva luni aratam

i “destabilizarca Arabici Sau-

dite este noul scenariu de baza

La nivelul fondurilor de in-  CALIN  pentru Orientul Mijlociu” (n.a.
vestitii din SUA, avertismentul RECHEA o BURSA, 21.10.2015), iar

RBS este trecut, probabil, cu
vederea, deoarece iesiri nete se inregi-
streaza de la mijlocul anului trecut, iar
in decembrie 2015 valoarea lor totald a
depasit 77 de miliarde de dolari. legiri
mai mari s-au inregistrat doar in oc-
tombrie 2008, de circa 128 de miliarde
de dolari, conform datelor de la ICI
(Investment Company Institute).
Analigtii de la RBS considera,
totusi, ca investitorii se pot refugia in
obligatiunile de calitate superioard, re-
spectiv cele emise de guvernele Ger-
‘maniei si Statelor Unite. Dar mai exi-

evolutia ulterioard a evenimen-
telor pare sa depiseasca chiar si cele
mai pesimiste agteptari.

Banca Mondiali a cerut recent auto-
ritatilor de la Riyadh sa ia mésuri pentru
apararea cursului fix al monedei natio-
nale fata de dolar, dar evolutia prefului
petrolului oferd o singura solutie pentru
atingerea acestui obiectiv: golirea acce-
leratd a rezervelor valutare.

in opinia lui James Rickards, auto-
rul cartilor “Rézboaiele valutare™ si
“Moartea banilor”, recomandarea
Bancii Mondiale va determina “fali-

Albert Edwards:
“Incompetentii din fruntea
bancilor centrale nu isi dau
seama cd sunt moasa care
ajutd la nasterea unei noi

ria cunoscutd, nicio nava de marfuri
nu tranziteaza Atlanticul de Nord™,
scrie portalul de informafii financiare,
iar motivul avansat este acela ¢ “oa-
‘menii nu mai cumpard lucruri”.

Si fie de vina, oare, neincrederea
in perspectivele economice sau, pur
si simplu, povara datoriilor a devenit
cu adevarat insuportabila?

(continuare in pagina 2)

¢ in actionarilor, chiar
daca, tehnic si juridic, inca mai sunt
aspecte pe care dorim si le acoperim,
eu ajutorul consultantilor indepen-

Costel Ceocea

crestere a valorii nominale a actiuni-
lor emise de SIF Moldova de la 0,1
lei la 2,5 lei, operafiune efectuata

denti i al comisiilor de
din cadrul Autoritatii de Suprave-
ghere Financiara (ASF).”

Adunarea Generali a Actionarilor
SIF Moldova de ieri a avut un cvo-
rum de 30,67%, iar decizia consoli-
darii actiunilor a fost luatd cu o ma-
joritate de peste 99% din actionarii
prezenti.

Conducerea SIF2 a aritat, ante-
rior, ca aceastd operatiune face parte
dintre masurile de reducere a disco-
untului dintre pretul de pe burs si
activul net.

Potrivit SIF2, consolidarea valorii
nominale inseamna operatiunea de

cu reducerea coresp
Zzatoare a numdrului de actiuni: 25
actiuni cu valoare nominald de 0,1
lei/actiune = 1 actiune cu valoare no-
minald de 2,5 lei/actiune.

Un actionar are optiunea si aleaga
intre efectuarea unui Aport in Nu-
merar sau primirea Restituirii de
Aport in/din capitalul social, in si-
tuatia fn care este necesard exercita-
rea acestei optiuni pentru a detine un
numar intreg de actiuni, potrivit
SIF2.

Operatiunea se adreseaz doar ac-
tionarilor care nu detin multiplu de
25 de actiuni.

in contextul in care pretul la care
se face aportul sau restituirea, de 0,1
lei, a fost contestat de unele voci din
piatd, inclusiv Asociatia Investitori-
lor pe Piata de Capital, Costel Ceo-
cea a explicat, in AGA: ,,Pretul pro-
pus pentru aceastd operatiune — va-
loarea nominala — presupune mini-
mizarea efortului financiar, atat pen-
tru cei care vor sa-si exercite optiu-
nea de aport, cét si pentru societate,
in avantajul actionarilor companiei.

Valoarea aportului sau a restituirii
este ntre 0,1 si 2.4 lei / actionar”.

Costel Ceocea a amintit ¢ subiec-
tul consolidarii a fost lansat pentru
prima data, in 2013, la Adunarea Ge-
nerala privind majorarea capitalului
social, fiind asociat ,,in mod neferi-
cit”, in opinia sa, cu alegerile pentru
un nou Consiliu de Administratie.

,»A fost un moment care ne-a asi-
gurat ca un astfel de subiect este de
interes pentru actionarii proactivi,
care doresc sa se implice in manage-
ment”, ne-a spus domnul Ceocea,
care a adaugat: ,Este important,
insa, ca, premergdtor unui astfel de
demers, s fie raportate rezultate, din
punct de vedere al performantelor
asumate si realizate. De asemenea,
prezentarea unor scenarii de impact
sunt obligatorii.

ADINA ARDELEANU

(continuare in pagina 15)
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Inflatia din
Grecia, in
teritoriu pozitiv
pentru prima
oard in ultimii
trei ani

Inflatia din Grecia a fost de 0.4%
in decembrie anul trecut, revenind in
teritoriu pozitiv dupa ce preturile de
consum din fara scazuserd timp de
33 deluni larand, potrivit ELSTAT.

in noiembrie, preturile de consum
din Grecia au scazut cu 0,1%, iar
analigtii anticipau pentru decembrie
o crestere cu 0.2%.

Cresterea preturilor a fost alimen-
tatd, in decembrie, de noile taxe pe
vanzri introduse in luna august, po-
trivit celui de-al treilea program de
salvare. Cele mai mari cresteri de
preturi au fost inregi in cazul

ASF A APROBAT MODIFICAREA NORMEI

Misu Negritoiu: “Tarifele RCA
vor fi corelate cu daunalitatea”

® Vehiculele care nu pot circula in afara térii, din cauza limitarilor tehnice
sau juridice, vor plati doar polita RCA, fara Carte Verde

utoritatea de Supraveghere
Financiard a aprobat modi-
ficarea normei RCA, iar fir-

mele de asigurari vor fi obligate sa
coreleze evolutia tarifelor la polite
cu nivelul daunalitatii pentru fiecare
segment de piata, dupa cum a decla-
rat, ieri, presedintele ASF, Misu Ne-
gritoiu, intr-o intalnire cu jurnalistii.

In plus, domnia sa a explicat ca
modificarea normei nr.23/2014 “pri-
vind asigurarea obligatorie de ra-
spundere civild pentru prejudicii
produse prin accidente de vehicule”
prevede cd, pentru vehiculele care
nu pot circula in afara tarii din cauza
limitarilor tehnice sau juridice, va fi
emisa doar polita RCA, fird Carte
Verde.

in aceast categorie se incadreaza

mijloacele de transport in comun,
precum autobuzele sau tramvaiele si
tractoarele cu regim special de inma-
triculare.

“Nu ne-am referit expres la
transportatori aici, sunt toate vehi-
culele care nu pot circula in strai-
nitate, pe fondul limitarilor tehni-
ce”, a spus Misu Negritoiu, subli-
niind ¢ norma va intra in vigoare
imediat ce va fi publicatd in Moni-
torul Oficial.

Modificarea normei a fost con-
venitd in decembrie 2015, intre
ASF, firmele de asigurari i patro-
natele din transporturi, dupd ce
soferii au protestat cu cateva mii de
magini in Capitald, fiind nemultu-
miti de cresterea tarifelor RCA.
Cele trei parti au semnat atunci un

WMisu Negritoiu

memorandum care prevede si pla-
fonarea cresterii RCA la cel mult
50% din tarifele valabile in iunie
201s.

PETRE BARAC

(continuare in pagina 15)

N CIUDA INSISTENTELOR
AVERTISMENTE PESIMISTE ALE

ANALISTILOR

BCE o tine una i bund ca nu
vom avea 0 noua criza

umea nu se va confrunta,
anul acesta, cu o criza finan-
ciard de genul celei izbucnite

in 2008, este de parere Francois Vil-
leroy de Galhau, membru in consi-
liul guvernatorilor Bancii Centrale
Europene (BCE).

Acesta a declarat la postul de ra-
dio Europe 1: “Ceea ce se intampla
in China nu va duce la «o boala gra-
va». Redresarea economica din
Franta si din zona euro este de netd-
eaduit si depinde de noi.

Afirmatiile sale vin dupa ce decli-
nul puternic al burselor chineze, nre-
gistrat la inceputul lui 2016, a cre
panica in intreaga lume. Unii investi-
tori chiar au anticipat ca anul curent
va fi lovit de o criza financiara. Spre
exemplu, miliardarul american de
origine maghiard George Soros spu-
nea, la data de 7 ianuarie: “Cand ma

uit la pietele financiare, vad o provo-
care majord, care imi aminteste de
criza pe care am avut-o in 2008”.

Pe de alta parte, Francois Ville-
roy de Galhau a facut referire la
faptul ca Banca Centrala Europea-
nd are instrumente la dx:pozme ca
sd intervina in viitor, daca va fi ne-
voie, respectiv dacd inflatia nu se
va ridica la tinta avuta in vedere de
institutie (circa 2%). Oficialul
BCE a mai afirmat, citat de Bloom-
berg: “Inflatia se mentine la un ni-
vel foarte sczut. In fata acestei si-
tuatii am fost, in Eurosistem, activi
si eficienti. Asteptam datele econo-
mie si, dacd va fi necesar, avem in-
strumentele si capacitatea necesare
sa actionam”.

AV.

(continuare in pagina 6)

alimentelor si bauturilor non-alcoo-
lice (+2.7%) si al tarifelor hoteluri-

PARASTASUL FRANCULUI ELVETIAN, MAINE, IN FATA BNR

lor, §ir
(+2,5%).

in schimb, costul agentului ter-
mic pentru gospodarii a scazut cu
3,8%.

Inflatia din Grecia a depasit,
luna trecutd, media zonei euro,
unde preturile de consum au cre-
scut cu 0,2%.

De mentionat cd, in ritm anual,
preturile de consum din Grecia au
scizut cu 0,2% in decembrie
2015.

V.R.
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Debitorii: “ANPC nu 1si face treaba’

® imprumutatii in CHF au sesizat Avocatul Poporului impotriva ANPC @ Cristian Dan: “Cand vom epuiza toate mijloacele
de adresare catre institutiile din Romania, ne vom indrepta catre institutiile europene!”

Clientii cu imprumuturi franci el-
vetieni pregatesc, pentru maine, o
actiune care va avea loc in fata se-
diului BNR - “Parastasul francului”,
in ocazia implinirii unui an de la ex-
plozia CHF, odata cu

sat aceasta initiativa pe Face-

ne,

autoritatile statului au intervenit

book, perioada in care o singu-
r4 banc (VBR/BT) a lansat un
program semnificativ de con-
versie a creditelor din CHF in

pragului de 1,2 CHF/euro, impus in
2011 de Banca Centrala a Elvetiei.

“Vrem s& aprindem lumanari si s
ne amintim de cele 31 de persoane
care s-au sinucis in aceasts perioa-
dé din cauza poverii acestor credi-
te. A trecut un an de cand am lan-

rin
un discount de 22,5% la
soldul creditului. O alts banca
(OTP) a lansat un program de
conversie cu discount in luna
decembrie. in cele 12 luni care
s-au scurs de la explozia cursu-
lui valutar al monedei elvetie-

prin dous legi (insolventa personald si
darea in plata) dar care nu sunt aplica-
bile in momentul de fata. Legea conver-
siei zace incé prin sertarele Col
pentru buget, finante si banci din Ca-
mera Deputatilor.

Vi invit pe tofi cei care doriti s aprindeti
o lumanare s& comemoram un an de lup-
ta si evenimente realizate impreuna”,
scrie Catalin Voivozeanu, administrator
al Grupului Clientilor cu credite in CHF,
pe pagina sa de socializare.

Zeci de sesizdri referitoare la ac-

tru Protectia Consumatorilor
(ANPC) au fost trimise, ieri, Avo-
catului Poporului, de reprezentan-
tii Grupului clientilor cu credite in
franci elvetieni.

Debitorii sustin ¢, dupa cum reie-
se “din comunicarea directi™ pe are

0 au cu Banca National a Romaniei
(BNR), “ANPC nu isi face treaba™.

“Am fostacolo (n.r. la ANPC), am
discutat, am vazut cu cine avem de-a
face, care sunt putintele si mai ales

Actiunea noastr (n.r. peti
@ Avocatului Poporului) se indreap-
ta impotriva ANPC, pentru ci a blo-
cat actiunile in incetare™, a scris Cri-
stian Dan, administratorului Grupu-
lui clientilor cu credite in CHF.
Domnia sa subliniaza ca, atunci cand
Vor epuiza toate mijloacele de adresare
catre institutiile din Romania, debitorii se
vor indrepta catre instituile curopenc!

EMILIA OLESCU

(continuare in pagina 4)



