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STRATEGIA BNR IN FATA CRIZEI

Valentin Lazea
a spalat putia

Valentin Lazea

anca Nationald a Roma-
niei (BNR) are de lamu-
rit daca Valentin Lazea,
economistul sdu sef, a
avutieri concediu de la serviciu sau
alipsit nemotivat, caci, de diminea-
ta, acesta a sustinut o prezentare la
conferinta "O Strategie Economica
pentru Romania: Raspunsuri la 3
intrebari care nu au fost puse nicio-
datd”.
Acolo, Valentin Lazea a fost pre-
Zentat cu functia sa de la BNR, dupa
cum apare pe invitatia la eveniment,

si dupd cum scria clar pe eticheta din
fata sa. Insd Lazea a sustinut cd este
prezent la confenma “pe persoand
fizica” si ca prezintd opiniile
proprii, nu pe cele ale BNR.
Economistului-sef al BNR i-a sa-
rit ieri tanddra dupa ce Constantin
Savu, presedintele UZINSIDER, i-a
pus o intrebare de bun simi;: care sunt
perspectivele Romaniei, in contextul
in care se prefigureaza o noua criza
si ce ar trebui sa faca BNR pentru
sprijinirea companiilor care au mai
ramas in industria romaneasca.

inca o datd, conferinta era despre
dezvoltarea Romaniei, iar domnul La-
zea fusese prezentat ca economist-sef

Lazea s-a eschivat, spunand ci a
venit la conferintd ca si-si exprime
opiniile personale §i a parasit sala,
intorcand spatele oamenilor de
afaceri prezenti.

Intamplarea s-a derulat in felul ur-
mator: Constantin Savu s-a prezen-
tat drept pregedintele UZINSIDER,
care se ocupa cu productia si expor-
tul de utilaje si echipamente, dupa
care a spus: “Noi am avut, de-a lun-
eul timpului, o serie de discutii cu
Banca Nationala legati de politica
sa, dar nu acesta este motivul pentru
care vorbesc. Imi aduc aminte ca, in
2008, criza se declansase puternic in
vest si Banca Nationald, in mod nor-
mal, trebuia sa stie ce se intampla in
tara. In octombrie 2008, domnul Gu-
vemator (n.r. Mugur Isdrescu) ne
linistea cd ac iza nu ne va lovi
pe noi foarte tare. in 2008, a luat ma-
suri de limitare a creditului dat
aiurea, consecintele situatiei de
atunci vazandu-se si astazi.

in momentul de fata, trdim un
complex care, din aprecierile unor
economisti de valoare din Occident,
nu a mai existat pand in prezent.
Suntem, probabil, in fata unei crize
‘mai mari fata de cea din 2008.

ANDREI MURGULET
(continuare in pagina 6)

UN AN DE LA REBRANDINGUL ATS-ULUI

BVB a ratat obiectivul sa listeze
10-20 de companii pe AeRO

® Valoarea tranzactiilor zilnice a fost, in medie, de circa 340.000 de lei, in
ultimele 12 luni de la relansarea ATS @ Brokerii spera ca AeRO isi va
dovedi, intr-un final, utilitatea ® Ludwik Sobolewski se arata optimist si
spune ca atragerea investitorilor de retail este “cruciala”

irmele autohtone nu s-au bu-
F lucit sa se listeze pe sistemul

alternativ de tranzactionare al
Bursei de Valori Bucuresti, nici
dupa ce acesta si-a luat numele
pompos de AeRO, pe 25 februarie
2015.

La aniversarea de un an a AeRO,
BVB nu poate sarbatori, oricat de
optimisti s-ar arta oficialii Bursei,
caci cifrele sunt clare i arata o ratare
a obiectivelor.

“Bursa de Valori Bucuresti vrea sa
realizeze 10-20 de listari, in acest an,
pe sistemul alternativ de tranzactio-
nare AeRO™, ne-a declarat, in fe-
bruarie 2015, Bogdan Mugescu, la
vremea respectiva specialist la
Departamentul Business Develop-
ment al BVB.

Mai mult, acesta spunea, acum un
an, ca BVB tinteste o listare pe sap-
tamana a companiilor private sau
“macar trei listari pe luna”.

Intre timp, pe AeRO nu s-au listat
decat cinci companii noi, din care
unaa intrat in insolventd, iar Bogdan
Mugescu a fost “rebranduit” si el, in
Business Development and PR Spe-
cialist la BVB.

“Salvarea”™ a venit prin efect
legislativ, caci parlamentarii au de-
sfiintat Rasdaq si au obligat compa-
niile s aleagd daca pardsesc bursa
sau trec pe piata reglementat ori pe
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ATS, iar cei mai multi emitenti au
ales AeRO.

AeRO continua sa inregistreze un
nivel scazut de lichiditate, cu toate
‘masurile luate de echipa BVB pentru
atragerea de noi emitenti si investi-
tori si in ciuda optimismului aratat de
brokeri cu privire la potentialul de
dezvoltare al platformei.

De pe 25 februarie 2015 si pand
ieri, valoarea tranzactiilor zilnice a
inregistrat o medie de circa 340.000
de lei, fiind afectat si de faptul ca li-
chiditatea BVB a scizut anul trecut
cu 33% fata de 2014.

Astfel, in ultimul an de la relansa-
rea ATS, AeRO a cunoscut valori
foarte mici ale tranzactiilor, precum

90 de bani, pe 30 martie 2015, sau
10,81 lei, pe 21 mai 2015, insa si un
record de 28,7 milioane lei, pe data
de 19 ianuarie 2016.

Ludwik Sobolewski, directorul
general al Bursei de Valori Bucu-
resti, admite ca nivelul de lichiditate
este scazut pe AcRO si spune ci
acest lucru “nu este diferit de ceea ce
se intampla pe piata principald, dar
trebuie sa fim constienti ca lichidita-
tea este limitatd de capitalizarea si
free-float-ul scizute ale pietei”.

Seful BVB apreciazd cd AeRO
poate s devini o platforma mai im-
portantd pentru emitenti pe termen
scurt. (PETRE BARAC )

(continuare in pagina 15)

Junnal ”émj;d
Bundesbank:
“Pofiturile
bancilor vor
scadea daca se
mentin prea mult
dobanzile mici”

Castigurile bancilor vor scidea
dacd dobanzile foarte mici vor fi
mentinute prea mult timp, avertizea-
za guvernatorul bancii centrale ger-
mane (Bundesbank), Jens Weid-
mann, sugerand ca este favorabil
unei eventuale schimbari in acest
sens.

“Mediul dobanzilor scazute pune
presiune pe banci. Cu cat va fi menti-
nutd mai mult aceastd faza a
dobanzilor mici, cu cit acestea vor
scadea si mai mult, cu atét va fi mai
mic profitul bancilor”, a spus, ieri,
‘Weidmann, care se afl si in consiliul
guvernatorilor Bancii Centrale
Europene (BCE).

Bundesbank a anuntat ¢ a obtinut
un profit de 3,2 miliarde de euro (3,5
miliarde de dolari) anul trecut, in
crestere fata de cel de 2,95 miliarde
de euro din 2014.

Majorarea profitului a fost gene-
rata de reducerea provizioanelor de
risc si de veniturile mai ridicate din
dobénzi, conform afirmatiilor lui
Jens Weidmann.

Ministrul de finante de la Berlin,
Wolfgang Schaeuble, a inclus 2,5
miliarde de euro din profitul Bun-
desbank in bugetul propus pe 2016,
iar restul de 700.000 euro vor fi alo-
cati gestiondrii fluxului masiv de re-

fugiati. (V.R.)
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IN URMA CONTROALELOR INOPINATE

ASF cere asiguratorilor sa recalculeze

tarifele RCA

® Cristian Muntean, ASSAI: “ASF nu spune numele societatilor cu abateri,
gravitatea lor §i sanctiunile aplicate” ® Asiguratorii spun cd prima medie
pentru polite incheiate pe 12 luni inregistra o crestere de 42%, in ianuarie,
fata de iunie 2015, in timp ce transportatorii au acuzat cresteri de 300%
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Splaiul lndapendan}el nr- 15, sector 5, Bucurestly

Autoritatea de Supraveghere Fi-
nanciara (ASF) a cerut societatilor de
asigurare Generali, Groupama,

Allianz - Tiriac, Asirom, Omniasig,

Uniqa i Euroins sa reanalizeze meto-
dele actuariale si ipotezele folosite in
calculul tarifelor RCA, si justifice
modalitatea de aplicare a acestora, iar
apoi sa notifice la ASF noile tarife re-
zultate, impreuna cu notele de funda-
mentare si bazele de date utilizate
pentru calcule, in urma controalelor
inopinate derulate in ultimele luni.

ADINA ARDELEANU
(continuare in pagina 8)

SONDAJ BLOOMBERG

Brexit-ul ar deprecia lira
pana la nivelul din 1985

O eventuala iesire a Marii Britanii
din Uniunea Europeani (Brexit) ar
afecta puternic cursul lirei sterline,
conform unui sondaj realizat de Blo-
omberg, care arata ca moneda ace-
stei {ari ar putea sa scadd panala 1,35
de dolari sau chiar sub acest prag, in
decurs de o saptamani de la expri-
marea votului pentru parasirea blo-
cului. Un astfel de nivel nu a mai fost
atins din 1985.

Analiza Bloomberg a fost realizata
pe un esantion de 34 de economisti,
iar 29 dintre acestia anticipeazi evo-
lutia mai sus ionata. Totodata,

scadea sub 1,20 dolari imediat dupa
un vot favorabil Brexit-ului.

Lira a pierdut deja, in 2016, peste
2% fata de fiecare dintre mondele ta-
rilor din G10 (Grupul celor mai dez-
voltate state ale lumii), in conditiile
in care redresarea economicd inega-
1a §i perspectivele tot mai slabe de
majorare a dobanzii cheie se alatura
temerilor legate de o posibild iesire a
Marii Britanii din UE. Deprecierea
este tot mai pronuntata dupa ce pre-
mierul David Cameron a anuntat,
sambatd, data referendumului, iar
unii politicieni au decis sd lanseze

23 dintre economistii intervievati
sunt de parere ¢ lira nu se va redresa
de la un curs de 1,35 dolari mai de-
vreme de trei luni de la exprimarea
votului britanicilor privind aparte-
nenta la UE, in cadrul referendumu-
lui programat pentru data de 23 iunie.
Sapte dintre specialistii chestionati
considera ¢ moneda britanicd va

campanii pentru prdsirea UE.

“Un vot penl.m Brexit va afecta
puternic lira”, declard Nick Kounis,
sef al diviziei de cercetare macroc-
conomicd din cadrul “ABN Amro
Bank™ NV din Amsterdam.

ALINA VASIESCU
(continuare in pagina 3)

GUVERNUL A APROBAT PROIECTUL DE TRANSPUNERE A DIRECTIVEI PE TUTUN

Gilda Lazar, JTT: “Reglementarea pietei
tutunului, in plin absur

uvernul a adoptat, ieri, pro-
iectul legislativ care urmea-
74 sd transpund in legislatia

nationala Directiva Europeana din
domeniul tutunului, care aduce o se-
rie de modificari produselor din tu-
tun.

Industria de profil astepta noua le-
gislatie inc de la finalul anului tre-
cut, pentru a putea sa-si conformeze
produsele in timp util.

Reprezentantii sectorului spun ca
inca nu au vazut proiectul de lege si
searatd ingrijorati de faptul ¢a nu vor
putea si se alinieze la timp noilor ce-

rinte, mai ales avind in vedere ¢ ini-
tiativa urmeaza sa fie dezbatutd in
Parlament.

Gilda Lazir, Director Corporate
Affairs & Communications JTI
Romiania, ne-a transmis: ,,Guvernul
nu si-a asumat responsabilitatea de a
asigura o perioada de tranzitie pentru
fabricarea tigaretelor, pasind decizia
politica Legislativului, iar conse-
cintele - viitorului Executiv. Data
fiind intrzierea transpunerii Direc-
tivei tutunului, am cerut public Gu-
vernului certitudini de ordin norma-
tiv: aprobarea proiectului prin Ordo-

nantd de Urgenta si acordarea unei
perioade de tranzitie necesard fabri-
catiei. Asadar, nu am solicitat nicio-
datd amanarea transpunerii Directi-
vei, ci urgentarea ei, pentru a nu fi
periclitatd activitatea celui de-al doi-
lea mare contribuabil la bugetul de
stat, marindu-se riscul de deficit
bugetar excesiv, prin neincasarea
taxelor si contributiilor lunare medii
de 250 milioane de euro.

Textul adoptat prevede termene
fantasmagorice: legea ar urma si intre
invigoare pe 20 mai 2016 si, incepand
cu aceeasi data, fabricile de tigarete ar

trebui s produci deja potrivit preve-
derilor Proiectului. Pana atunci insa,
au ramas mai putin de trei luni de zile,
in care Parlamentul sa adopte legea,
iar noi sa modificim productia fara
baza legala. Cine garanteazi ¢ Pro-
iectul nu va fi modificat in Parlament
sau cd legea va fi adoptata pana la 20
mai? Pe de o parte, un Proiect nu poate
impune obligatia de a
fiind atributul exclusiv al unei Ieg| in-
trate in vigoare.

EMILIA OLESCU
(continuare in pagina 5)




