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GRAM AUR = 164,8718 RON

FRANC ELVETIAN = 4,0139 RON

EURO

=4,6587 RON

DOLAR = 3,9497 RON

FMI EXPUNE VULNERABILITATILE SEMNIFICATIVE ALE SISTEMULUI BANCAR DIN ROMANIA

GRAFICUL 1:

Soldul creditelor pentru locuinte in lei (mld. lei)
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Transparen-
ta, responsa-
bilitatea si
coordonarea
la nivelul Co-
mitetului National pen-
tru Supraveghere Ma-
croprudentiala trebuie
imbunatatite pentru a
contracara inclinarea
catre inacfiune”’.
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FMI, Raportul de evaluare
a sectorului financiar
din Roménia
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! bancilor fata
AW deobligatiu-
= nile guverna-
mentale este
Jfoarte mare, iar aceasta
le expune unor pierderi
majore in cazul creste-
rii dobanzilor”.

FMI, Raportul de evaluare
a sectorului financiar
din Romania

Eficienta in-
'- strumentelor
macropru-
," dentiale este
subminata de
programul Prima Casd,
care permite acordarea
unor credite cu avans
de numai 5%

FMI Raportul de evaluare
a sectorului financiar
din Roménia

paritia in presd a prin-
cipalelor  masuri
dintr-un document al
BNR, referitoare la li-
mitarca gradului de
indatorare al popula-
tiei, s-a suprapus, apro-
ape perfect, cu publi-
carea ultimului raport
de evaluare a situatiei sistemului fi-
nanciar din Roménia de catre Fondul
Monetar International.

Coincidenta? Se poate, insd aceastd
“coincidenta” {i ofera Bancii Nationa-
le justificarea necesard pentru a trece
la actiune. Din pacate este prea tarziu,
deoarece au fost ignorate principii ele-
mentare ale prudentei, care spun, prin-
tre altele, ¢ nu este bine & pui semnul
de echivalenta intre cresterea econo-

&
2016

2014 2018

‘micd saniitoasa si evolutia unei econo-
mii “dopate” cu bani ieftini, la fel cum
nu pofi s opresti fara consecinte o
magind care goneste catre un zid,
printr-o frand la cativa metri de
impact.

Raportul de evaluare a situa-
tiei sistemului financiar este
insofit de cinci anexe, unde sunt
analizate bilanturile bancare,
cadrul de politica macropruden-
{iala, riscul sistemic insotit de
teste de stres, precum si gradul
de pregatire in fafa unei crize.

Dupi ce scriu ca “BNR are o
lungd experientd de implementare a
‘misurilor de politica macroprudenti
1a”, autorii raportului subliniaza

si co-

tional pentru Supraveghere Macropru-
dentiala trebuie imbunatitite pentru a
contracara inclinarea catre inaciune™.
Aceastd “Inclinarea catre inactiune™
reprezintd o “provocare” pcntru politi-
ca macropri a, dupa
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asumare a responsabilit

Pani se va ajunge acolo, daci se va
ajunge vreodatd, deoarcce lipsa tran-
sparentei este esentiala pentru autori-
tatile care nu dorese si-si asume niciun

a

cum mai arata FMI, deoarece
costurile actiunii sunt cele care
apar primele si “sunt mai usor
de observat decat beneficiile
potentiale™.

in conditiile in care “BNR
se poate afla in minoritate in
cazul unui vot cu privire la ris-
curi, iar decizia nu trebuie fa-
cuta public”, FMI considera ca este
necesard o mai mare transparenta cu
privire la “deciziile de politicd macro-

ordonarea la nivelul Comitetului Na-

i si voturilor”,
astfel incat sa creascd gradul de

privim doar evoluia creditelor pentru
locuinte in lei din ultimii cinci ani pen-
trua constata ca prudenta nu este dect
0 vorba goala pentru Banca Nationala
a Romaniei.

De la acordarea creditelor “Prima
Casa™ exclusiv in lei, din august 2013,
soldul creditelor pentru locuinte in lei
a crescut cu 1748% péna in aprilic
2018 si a ajuns la aproape 42 de miliar-
de de lei (vezi graficul 1).

Ponderea acestor credite in valoarea
totald a creditelor acordate populaticia
crescut, in acelasi interval, de la 2,2%

péna la 33,4% (vezi graficul 2).
Schimbarea dramatica a structurii
creditului a creat conditiile pentru con-
secinte deosebit de negative ale creste-
rii dobanzilor la nivelul intregii

economii nationale.
in ceea ce priveste situatia sistemu-
Tui fnanc)ar FMI aratd ca “masurile
condus la

Fotografie de MAKE

debitorul trebuie sa plateasca suma in-
tegrald, de multe ori majorata cu tot
felul de penalitati.

Una dintre anexele principale ale
raportului FMI include un test de stres
aplicat sistemului bancar pentru inter-
valul 2018 —2020. Scenariul pesimist
include o evolutie a Produsului Intern

reducerea uednclor neperformante,
de la un varf de 21,9% din total credit
in 2013, la 6,4% in decembrie 2017".

Organizatia financiara internationa-
13 nu subliniaza, ins, ca reducerea nu
a avut ca efect si diminuarea poverii
datoriilor pentru debitori, in special
pentru persoanele fizice.

Creditele acestora au fost vandute
firmelor de recuperare la valori cu
mult sub valoarea lor nominala, dar

Brut i e la sfarsitul
deceniului trecut §i cresterea puternica
a costurilor de finantare pe termen
lung pentru datoria publica (vezi
tabel).

In aceste conditii, transformarea in
realitate a scenariului advers evaluat
de FMI poate conduce nu doar la o re-
cesiune temporard, ci la o depresiune
cconomicd ale carei consccinte pot fi
catastrofale.

(continuare in pagina 7)



