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WBS Holding - Departamentul de analiză

Informațiile din această prezentare nu reprezintă o recomandare de a cumpăra sau 
a vinde,  ci  doar  informații  ce ar trebui  să vă sprijine  în  adoptarea  unei  decizii  
fundamentate în cadrul procesului investițional și nu certifică obținerea unui câștig 
sigur. Informațiile prezentate au fost obținute din surse considerate de încredere, 
dar corectitudinea și completitudinea lor nu pot fi garantate. 

Autor:  Armin Comanac Sursa date: Bloomberg

WBS Holding S.A. și realizatorii acestei analize nu își asumă nici un fel de obligație  
pentru eventualele pierderi suferite în urma folosirii acestor informații. WBS Holding 
S.A. și reprezentanții acesteia, angajații sau alte persoane implicate, inclusiv clienții 
societății,  pot deține (în limitele permise de lege) sau pot fi implicați  în tranzacții 
având ca obiect instrumente de investire la care se face referire în aceste pagini.

Piețele americane au început săptămâna cu evoluții inițiale 
pozitive,  alimentate  de  revenirea  activității  de  M&A  a 
companiilor, pentru a coborî în a doua jumătate a zilei până 
în  apropierea  valorilor  de  referință  ca  reacție  la  datele 
economice mixte și  la seriile de critici  la adresa Federal 
Reserve privind oportunitatea și  eficiența nou-anunțatului 
plan de achiziții de bonduri de pe piețele de capital.
Vânzările retail din SUA au înregistrat în noiembrie cea mai 
mare  creștere  din  ultimele  șapte  luni  conform  datelor 
preliminare  publicate  de  Departamentul  Comerțului. 
Creșterea de 1.2% a depășit cele mai optimiste așteptări 
ale  economiștilor,  fiind  ajutată  de  promoțiile  oferite  de 

principalele  lanțuri  retail  americane  și  oferind  o  prognoză 
pozitivă pentru sezonul de sărbători.
Stocurile de produse au avansat în luna septembrie cu 0.9% 
față de august,  lună în  care variația  a  fost  de asemenea 
revizuită  în  creștere la  0.9%. Ritmul  ridicat  de creștere al 
stocurilor,  depășind  așteptările  economiștilor,  este  de 
așteptat  să încetinească în perioada următoare, cu efecte 
negative asupra PIB-ului.
Producția  industrială  din  regiunea  industrială  New York  – 
New  Jersey  a  scăzut  în  mod  neașteptat  în  noiembrie, 
indicele publicat de New York Fed coborând la -11.1 de la 
+15.7 în octombrie.

Caterpillar  Inc.,  cel  mai mare producător mondial 
de  utilaje  de  construcții,  a  anunțat  achiziția 
producătorului  de  echipamente  miniere  Bucyrus 
International Inc. pentru suma de 7.6 miliarde de 
dolari, sau $92/acțiune, un premiu de 32% față de 
nivelul  de  închidere  al  acțiunilor  de  la  sfârșitul 
săptămânii  trecute.  Valoarea  totală  a  tranzacției, 
incluzând  obligațiunile  companiei,  este  de  8.6 
miliarde de dolari, Caterpillar urmând să o finanțeze 
printr-o  combinație  de  numerar,  împrumuturi  și  o 
emitere de acțiuni în valoare de 2 miliarde de dolari. 
Acțiunile  Bucyrus  au  avansat  cu  29%  până  la 
$89.80  pe  piața  Nasdaq,  în  timp  ce  Caterpillar  a 
crescut cu 1% până la $81.82.

EMC  Corp. a  anunțat  achiziția  companiei  de 
echipamente de stocare de date  Isilon Systems 
Inc. pentru  suma  de  2.25  miliarde  de  dolari, 
plătibilă în numerar, ca parte a strategiei gigantului 
american  de  extindere  a  prezenței  pe  piața 
produselor scale-out NAS. Achiziția reprezintă un 
preț  de $33.85/acțiune,  cu 29% peste nivelul  de 
închidere  de  vineri  al  acțiunilor  Isilon.  EMC 
estimează  că  Isilon  va  aduce  o  creștere  de 
aproximativ un miliard de dolari a vânzărilor anuale 
până  în  2012,  de  peste  trei  ori  mai  mult  decât 
nivelul  actual  al  companiei  în  acest  segment  de 
piață. Acțiunile EMC au scăzut luni cu 1.24% până 
la $21.45, iar cele Isilon au avansat cu 28.5% până 
la $33.77.

Nume Preț Variație (%)  Variație Variație 2010 (%)
MSCI World Index 1235.37 -0.08% -0.98 5.73%
Dow Jones 11201.97 0.08% 9.39 7.42%

2131.48 -0.30% -6.47 14.58%
S&P 500 1197.75 -0.12% -1.46 7.41%
Dow Jones Transportation 4820.46 0.28% 13.63 17.58%
Dow Jones Utilities 401.86 0.20% 0.80 0.97%
S&P Financial Services 201.79 0.40% 0.81 4.13%
S&P Energy 467.38 -0.46% -2.18 8.71%

122.22 0.25% 0.31 6.62%
279.93 0.19% 0.53 15.20%

S&P Consumer Discretionary 283.10 -0.26% -0.73 20.43%
S&P Consumer Staples 296.50 -0.05% -0.16 8.09%
S&P Utilities 158.80 0.28% 0.44 0.51%
S&P Health Care 357.32 -0.19% -0.68 -1.35%
S&P Materials 217.96 -0.86% -1.88 9.09%
S&P Info tech 390.22 -0.43% -1.69 5.26%
S&P Metals 197.80 -1.35% -2.70 12.24%
S&P Integrated Oil & Gas 440.18 -0.55% -2.42 8.26%
WTI Crude Oil $84.86 -0.02% -0.02 -0.27%
Gold Spot $1,360.57 -0.60% -8.18 24.11%

306.02 0.80% 2.42 7.99%
Volatility index (CBOE VIX) 20.20 -1.99% -0.41 -6.83%

EUR / USD 1.3587 -0.76% -0.0104 -5.13%
USD / CHF 0.9846 0.38% 0.0037 -4.89%
GBP / USD 1.6053 -0.38% -0.0061 -0.72%
USD / JPY 83.07 0.65% 0.54 -10.70%
DXY Index 78.5180 0.56% 0.4360 0.85%

Nasdaq

S&P Telecom
S&P Industrials

Jefferies Commodities Index
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• raportul Price/Earnings nu este definit pentru companiile care au raportat pierderi în ultimul 
trimestru („earnings” negativ)

• raportul  Price/Book  Value  nu  este  definit  pentru  companiile  care  au  raportat  în  ultimul 
trimestru o valoare a datoriilor mai mare decât cea a activelor („book value” negativ)
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Name Change this year P/E

DOW JONES INDUS. AVG 7.42% 0.08% 13.62 2.59

CATERPILLAR INC 43.57% 0.96% 25.41 5.28
DU PONT (E.I.) DE NEMOURS 37.54% -0.45% 14.25 4.71
MCDONALD'S CORP 26.63% 0.28% 17.57 6.13
BOEING CO 17.51% 0.82% 13.09 10.47
WALT DISNEY CO/THE 15.50% -1.32% 18.00 1.88
THE TRAVELERS COMPANIES INC 13.88% 0.83% 8.68 0.96
KRAFT FOODS INC-CLASS A 13.28% 0.56% 15.24 1.54
COCA-COLA CO/THE 10.46% 0.06% 18.30 5.22
CHEVRON CORP 10.22% -0.68% 9.79 1.67
INTL BUSINESS MACHINES CORP 9.73% -0.07% 13.09 8.03
HOME DEPOT INC 8.57% -0.10% 17.26 2.69
UNITED TECHNOLOGIES CORP 8.50% 0.57% 15.31 3.27
GENERAL ELECTRIC CO 7.07% -0.31% 14.59 1.49
PROCTER & GAMBLE CO 6.04% -0.06% 17.33 2.92
VERIZON COMMUNICATIONS INC 5.86% 0.64% 14.63 2.44
AMERICAN EXPRESS CO 5.38% 0.00% 13.95 3.23
INTEL CORP 4.41% -1.07% 10.60 2.49
3M CO 4.27% -0.05% 14.94 3.97
EXXON MOBIL CORP 3.36% -0.72% 12.41 2.45
AT&T INC 2.14% 0.60% 13.44 1.50
WAL-MART STORES INC 0.94% -0.33% 13.98 3.05
JOHNSON & JOHNSON -0.43% 0.72% 13.50 3.08
JPMORGAN CHASE & CO -3.72% 1.29% 10.50 0.95
MERCK & CO. INC. -5.47% -0.49% 10.37 1.91
PFIZER INC -7.86% -0.53% 7.32 1.53
MICROSOFT CORP -13.94% -0.11% 11.31 4.79
CISCO SYSTEMS INC -16.67% -0.99% 14.56 2.50
ALCOA INC -16.87% -0.67% 134.00 1.03
HEWLETT-PACKARD CO -17.45% 0.73% 10.46 2.30
BANK OF AMERICA CORP -19.65% -0.17% 16.37 0.57

Change 
today

Price/Book 
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Leading  5
Code Name Price % Change Index Points
CAT CATERPILLAR 81.82 0.96% 5.90
BA BOEING CO/TH 63.61 0.82% 3.94
JPM JPMORGAN CHA 40.12 1.29% 3.86
TRV TRAVELERS CO 56.78 0.83% 3.56
JNJ JOHNSON&JOHN 64.13 0.72% 3.48

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
CVX CHEVRON CORP 84.86 -0.68% -4.39
XOM EXXON MOBIL 70.48 -0.72% -3.86
DIS WALT DISNEY 37.25 -1.32% -3.78
INTC INTEL CORP 21.30 -1.07% -1.74
DD DU PONT (EI) 46.31 -0.45% -1.59

Leading  5
Code Name Price % Change Index Points
SBUX STARBUCKS CO 30.75 1.85% 0.63
JOYG JOY GLOBAL I 77.77 7.45% 0.60
BIIB BIOGEN IDEC 65.46 1.49% 0.28
CMCSA COMCAST CORP 20.57 0.69% 0.22
ORCL ORACLE CORP 28.41 0.32% 0.21

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
AMZN AMAZON.COM I 158.90 -4.09% -2.21
QCOM QUALCOMM INC 46.88 -1.24% -1.25
GOOG GOOGLE INC-C 596.09 -1.19% -1.18
AAPL APPLE INC 307.41 -0.20% -0.86
RIMM RESEARCH IN 57.78 -1.73% -0.59
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Leading  5
Code Name Price % Change
F FORD MOTOR C 17.00 4.29%
EK EASTMAN KODA 4.79 3.46%
CL COLGATE-PALM 78.37 2.34%
STZ CONSTELLATIO 20.31 2.32%
EP EL PASO CORP 13.74 2.08%

Lagging 5
Code Name Price % Change
PHM PULTE GROUP 7.08 -5.47%
AKAM AKAMAI TECHN 47.24 -5.08%
S SPRINT NEXTE 3.83 -4.96%
DHI DR HORTON IN 10.97 -4.69%
JNPR JUNIPER NETW 34.34 -4.11%
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