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BURSA, NR. 241

FONDURI DE INVESTITII

Fondurile de mvestitii la 30 noiembrie 2010

H in luna noiembrie a.c. au fost lansate trei noi fonduri si anume: doua fonduri
de actiuni, FDI Certinvest BET FI Index si Certinvest BET Index administrate de
SAl Certinvest si FDI BT Index ATX-Austria care este denominat in euro;

® volumul activelor nete inregistrat la finele lunii nov. a.c. de fondurile deschi-
se a fost de 5454,6 mil.lei, sau 1,2 iar la fondurile inchise de 166,6 mil.lei;

b

Cotele de piata ale societatilor de administrare a investitiilor la 30 Noimebrie 2010, dupa activele
administrate, opcvm, aopc fonduri inchise si conturi individuale, exprimate in mil.lei :

Societatea de administrare a

investitiilor

emise, laintervale de timp prestabilite sau la anumite date in conformita-
te cu documentele de constituire.

Spre deosebire de fondurile deschise la care politicile de investitii si
regulile de diversificare sunt foarte riguros reglementate prin regulamen-
tele CNVM, la fondurile inchise de investitii aceste doua elemente sunt
mai permisive.

in conformitate cu standardul European Fund and Asset Manage-
ment Association - EFAMA - unde si AAF este membra, dupa politi-
ca de investitii anuntata prin prospectul de emisiune al OPCVM, acestea

in instrumente monetare i in obligatiuni, cu
“maodified duration” pe intreg portofoliul sd nu depéseascd 1;

a) de trezorerie scurtd - maturitatea medie a plasamentelor este
b) standard - cu modified duration subunitara;
- de obligatiuni si instrumente cu venit fix: investesc minim 90%

din active in instrumente cu venit fix, nu sunt permise actiuni in por-

- mixte (diversificate): investesc intr-un mixt de instrumente in ori-

tie si duratd de detinere, care nu se regdseste in celelalte ca-

jve - cu expunere pe actiuni de maxim 35%;

b) echilibrate - cu expunere pe actiuni intre 35% si 65%;
¢) dinamice - cu expunere pe actiuni peste 65%;
— au caracteristic un mixt de instrumente, cu pondere si

duratd de detinere variabile, expunerea pe actiuni putand varia de la 0%

B numarul investitorilor la finele lunii nov. a depasit 311000, din care peste ERSTE Asset Management 2307,9 42,3% 2312.2 40,66%
144.594 sunt investitorii fondurilor deschise monetare si a celor de obligatiuni; Raiffeisen Asset Management 1989,8 36,5% 42,6 31,900 2064,2 36,30%
W nivelul subscrierilor nete in fondurile deschise in aceasta luna a fost de pes- BRD Asset Management 527.5 9.7% X X 5275 9,28% deinves
te 25 mil., din care circa 57% sunt subscrierile nete inregistrate de fondurile des- BT Asset management 241,5 4,4% 19,3 1,847 262,7 4,62% selmpartin:
chise denominate in euro ; OTP Asset management 1424 2,6% 22,1 0,831 165,3 2,91% ab/;.gaﬁaw -
Certinvest 344 0,6% 291 26456 0.0 1.58% aceste fonduri pat fi:
FONDURI fa 30.11.2010 Fonduri deschise de Investitii (OPCVM T _ Globinvest 30,2 0,6% 28,2 X 58,4 1,03% :
it | Tonie] opontun Carpatica Asset Management 50,2 0,9% X x 50,2 0.88% sub 60 de zile;
G (p] KD Investments Romania 41,5 0,8% X X 41,5 0,73%
Numar fonduri 7 5 23 14 4 15 72 Pioneer Asset Management 281 0.5 x X 28,1 0,49%
Pondere in total active Zepter Asset Management 18,9 0,3% X 0,129 191 0,34% !
opcvm % 55,8 18,0 5.4 4.0 02 | 166 100,0 SAFI Invest X % 71 X 7 0.30% tofoliu;
?t.ti_v |]1el - millei - 3%2 1929 2493 25121 1sac 21; 5;!;4 11;;93 gt;zo Swiss Capital Asset Management 14,0 0,3% x X 14,0 0,25% ce combi
s 10 luna raportata 1 -4 -6, -1,6 i J R > 9 0,
% [ in anul 2np1n . 702 33,8 140 | 172 | 186 | 1357 | 628 205 51,1 lsrlt:rr:psi:u::z:t::::;Managemem ;'2 06?;0: B,“z : 190‘22 g:::;: feyﬂﬂ'l;ﬁiiﬂﬂipﬂlei aceste fonduri pot fi:
Subscrieri lunar — millei 2507 | 41,0 3.2 1.0 0 | 1229 | 427.8 1.3 428.1 L . a)
Rascumparari lunar - mil lei - 2156 | 289 | a2 29 0 | 629 | 3195 | 09 3204 Target Asset Management 7.2 0,13% X X 7.2 0,13%
Subscrieri nete lunar - millei | 44.1 121 6,0 1.9 0 80,0 | 1083 0.4 1087 SIRA 5.2 0.1% X 0.222 55 0.10%
Nr. investitori 109.131 | 35.823 | 52.592 | 12.398 [ 9.189 | 219.139 | 92.033 311172 Vanguard Asset Management 2,5 0,06% x X 2,5 0,04% d) flexibile
Piscator Capital 21 0,04% X X 21 0.03%
Evolutia fondurilor de investitii 2005-2010 (activele nete exprimate in mil TOTAL 5454,6 100% 166,6 65,7 5686,9 100% 1a 100%;

Fonduri deschise de investitii

TOTAL

- de actiuni: investesc minim 85% din active in actiuni;

[ il fi li
Perloada d:snj:isa inw::i:e1 Performantele fondurilor inchise de investitii la 30 Noiembrie 2010 Risc (Valoare la Risc, prescurtat VaR) - indica pierderea maxima pe
(GRS Active Subscrieri Randament Risc care o poate inregistra valoarea unitatii de fond intr-un interval de timp
Denumire fond Administrator nete nete / luna ultimile (Valoare si cu 0 anumitd probabilitate, in conditii normale de piata. Pornind de la
2010-nov. (AOPC) (mil. RON) (mil. RON) 12 luni la risc) practica internationald, acest indicator este calculat pe un orizont de
2009 | 1787 | 5 |732| 9 |28 | 47 |87 | 8 | - 386 11 | 3350 | 51 | 138 | 13 FONDURI DE ACTIUNI timp de 1 an, cu probabilitatea de 85%.
2008 348 | 5 | 246 | 10 J202 ]| 18 | 85 | 11 - 58 8 940 | 52 80 11 BT Invest 1 BT Asset Management 17,1 0,0 7,0% De exemplu, dacé un fond are un indicator VaR de 10%, acest lucru
2007 132 | 3 | 73 | 8 J344 | 15 | 398 14 - 7 1 954 41 | 182 7 Fondul de Actiuni nseamna ca la o investitie de 100 RON in fondul respectiv, exista o pro-
2006 128 | 2 [ 61| 7 J240] 19 [204a] 92| - 633 | 32 | 200 5 Privat — Transilvania | G'°Pinvest 4,2 -0,06 0,3% babilitate de 95% ca pierderea pe care investitorul o poate inregistra
2005 108 | 2 | 51 8 |108] 7 72| 8 - 339 23 98 2 EuroGlobinvest Globinvest 438 0,1 12,9% intr-un an sa nu depaseascd 10 RON, altfel spus sd ramana cu cel putin
iFond Financial Intercapital Investment Management 8,1 0,0 n.a. 90 RON din cei 100 RON investiti initial. Daca fondul ar avea un VaR de
Perfor fondurilor de Investitii la 30 Noiembrie 2010 BT Invest BT Asset Management 2,1 0,0 71% 25%, atunci exista o probabilitate de 95% ca pierderea maximé pe care
Active Subscrieri | Randament | Modified F.O.A.** SAFI Invest S.A. 17,0 0,0 -23,6% investitorul o poate inregistra intr-un an s nu depaseascd 25 RON, alt-
Denumire fond Administrator nete nete /luna ultimile duration ALTE FONDURI fel spus s rimani cu cel putin 75 RON din cei 100 RON investitiinitial.
(OPCVM) {mil. RON} | ({mil. RON) 12 luni Certinvest Everest Cortinvest 11 0,0 1,7% Modified duration - pentru un portofoliu de instrumente cu venit fix re-
FONDUR! MONETARE prezintd modificarea procentuald aproximativa a valorii portofoliului ca ur-
BCR Monetar™ ERSTE Asset Management 14434 18,4 9,3% 0,81 Certinvest Leader Certinvest 22,3 0,7 23,4% mare a modificarii cu 1% a randamentelor tuturor instrumentelor cu venit
BRD Simfonia 1*** BRD Asset Management 3499 29 7.9% 0.1 Certinvest Certinvest 57 0 na fix, care fac parte din struc_tur_a acelui [_mrtof_o_liu. Spre.exemplu, in cazul in
Certinvesat Monetar™* CERTINVEST 7.3 -0,3 9.3% 0,23 Properties Ro ’ ’ < care un fond are o valoare aindicatorului Modified duration de 1, o crestere a
Fortuna Gold ** TARGET Asset Management 0,6 -0,01 6,0% 0,28 Fondul Privat Giebinvest 190 0.4 21.7% randamentelor de piata cu 0,5% pentru toate instrumentele din fond ar de-
iFond Monet Intercapital Asset 1,5 0,3 n.a. 0,00 comercial * ! i ! termina o diminuare a valorii unitétii de fond de aproximativ 0.5%.
OTP ComodisRO™* OTP Asset 1181 8,8 8.1% 0,79 OTP GarantisRO *** OTP Asset Management 4,7 0,0 8,9% Tntre ratele dobanzilor de piati si pretul instrumentelor cu venit fix
Raiffeisen Monetar*** Raiffeisen Asset Management 1121.7 514 9,4% 0,88 OTP WiseRO ** OTP Asset Management 8,5 0,0 n.a. exista o relatie inversa, in sensul c& o crestere a ratelor de dobanda con-
oTpP Grﬁf" OTP Asset Management 8,8 0,0 n.a. duce la o diminuare a valorii acestora. Modificarile ratelor de dobanda se
BCR Obligatiuni*™* ERSTE Asset 811,0 10,8 9,5% 2,50 gg?f;giysen <trateaii reflectd imediat in valoarea unitatii de fond doar in cazul in care titlurile
BRD c?““?"?::‘ BRO Assat t 28,7 03 6,1% 0,87 Valiitare g Raiffeisen Asset Management 17,6 0,0 7,6% din portofoliu sunt evaluate prin metoda marcrii la piaté si daca acestea
BT Obligatiuni BT Asget Management 1134 0.6 8.5% V.45 Raiffeisen USD™* Raiffeisen Asset Management 7.6 2.8 na. sunt lichide. in cazul in care titlurile din portofoliu se evalueaza folosind
Certinvest Obligatiuni*** GERVINVEST 1.5 0.3 8,9% 0,44 ™ fond cu plasamente preponderente in efects de comert metoda amortizérii, asa cum se intampl3 in cazul majoritatii fondurilor
Stabilo ** Pioneer Asset Management 13,7 0,5 74% 1,02 T e Colbl rapiGHEtS: monetare si de obligatiuni din Romania, efectele modificrilor ratelor de
FONDURI DIVERSIFICATE Val.la risc *+**fond denominat si prezentat in USD dobandi asupra valorii unitatii de fond se reflectd doar la momentul
ifensive ! | . . L . . . vanzarii titlurilor, cand se inregistreaza diferenta dintre pretul folosit in
BT Ciasic BT Asset Management 41,8 A7 6,1% 20,31% A.A.F.reprezintd Asociatia Administratorilor de Fondurisieste orga-  panesti atrase, numai in instrumente financiare care sunt expres nomi- evaluare si cel de piaté.
Carpatica Global | Carpatica Asset Management 37,6 0,1 12,4% 7.83% nizatia profesionald neguvernamentalé a operatorilor dinindustria Orga-  nalizate in regulamentele si normele emise de Comisia National a Valori- Standardul international, adoptat inclusiv de céitre Asociatia Europea-
Certinvest Prudent CERTINVEST 55 -0,03 1,7% 18,05% lor de PI Colectiv din Romania care r 20 societdti  Jor Mobiliare care este autoritatea de reglementare, si opereazé pe prin- 1 a Fondurilor si Administratorilor de investitii (EFAMA) pentru dife-
STAR Facus STAR AssetM 4.2 0.0 3,9% 24,79% |  deadministrare ainvestitiilor (S.A.l.), 5 Societéti de Investitii Financia-  cipiyl diversificérii riscului i al administrarii prudentiale; rentierea fondurilor monetare de cele de obligatiuni este acest indicator
Vanguard Protect; Janguard Asset M 1.6 -0,01 4.6% 1,07% re (S.1.F) si doud banci depozitare. Incepand cu lunie 2007 A.A.F. este - au obligatia de riscumpdrare continua a titlurilor de participare emi- res;‘]ectiv fondurile monetare au un modified duration sub 1. in vreme cr;
Zepter Obligatiuni Zeuter Axsat Manapamiit 38 0,0 Lk 10.50% | membru al EUROPEAN FUND AND ASSET MANAGEMENT o adic pe toata durata de functionare a respectivului OPCVM; fondurile de obligatiuni prezint3 un indicat itar.
TEshilibrate: | ASSOCIATION (EFAMA). U OPCYM oo ooate s o b ur' . ondurile de obligatiuni prezinta un indicator supraunitar.
poate infiinta pe baza de contract civil sub forma de
BCR Dinami ERSIE Asset Managament 314 -28 27% | 3810% 0.P.C.V.M. sunt Organisme de Plasament Colectiv in Valori Mobilia-  fong deschis de investitii, sau prin act constitutiv si atunci este societa- ADRIAN TUDOSE
Integro Pinrl\eer Asset M 143 | 0,05 '0-3:5 23!22:/" re, (eng. UCITS - Undertaking for Collective Investment in Transferable g de investitii; ’ ’
OTP BalnsisRo OP e Begarte CE— ——— o v L LT L SRR
- tn. , respectiv terminologia utilizatd in legislatie pentru fondurile it 1 1
ey |80 e s Lt Ot tabela exsins o fomdilor
Zepter Mixt Zepter Asset M 5.3 0'.0 '3!'5% 16.72% ;u ca sc:m:;tlzlrf(:zt?;:g::e investitii colective, plasand resursele ‘-\'OIP.C: s?u“nt 'fonduri .Tnchise e Enfiinte?zé . ha'ZE e contfa'ct i mutuale pe WWW. bursa. ro
Dinamice: 1 T p t /P societate civild i au obligatia de a rascumpdra titlurile de participare
Carpatica Stock Carpatica Assel Management 12,5 0,1 12,4% 36,91%
Certinvest Dinamic CERTINVEST 95 0,06 -5,2% 46,33% AAF -EVOLUTIA FONDURILOR INCHISE DE INVESTITI - LA 20 NOIEMBRIE 2010 -
Napoca GLOBINVEST 9.9 01 3.1% 78.74%
Flexibile: [ Catagaris fond de actiunt sltsle TOTAL
BRD Actiuni HRD AsceiM 142 0.0 o 11.58% | [aoumire fond a1 6T | FAPT | ifomd % = O | Cerinvest | Geovest | Gerivest | FPG oTe" O | Raifeisen” | Ralffeisan™ | AGPG
?;;gﬁ;v;:;iéﬁ i ?;?(;;;:;sel Mana_g;:neul 2;;; :g:_g; i"fgff; ;g;i;’ﬁ; I It 4 . Inyest , Finamél Ro. Blabiryest Garaniis EVEREST Leader Praperiles Wise : .GE.‘HH Enargy | &L valutare usp
FON Vanguard Asset M 0.9 0,01 3% 35,74% | |Numérinvéstitori: £ I 3 39480 Tl 268 £ 88 3 3 05 018 144 180 At
Omnitrust SIRA 2,7 -0,01 13.3% 69,62% dir cate pers. Juridles 3 1 7 5 183 5 0 3 14 3 0 15 2 7 8 8
STAR Next STAR Asset 49 0,002 0,8% 43.77% i detlv ned persjur. 100.0 7 B3 0 15 756 b 87 000 100.0 BT 148 50 11 18 %
Zepter Actiuni Zepter Asset Management 97 -0,03 -7,6% 23,01%
Active Dinamic SWISS Capital Asset Management 138 | -002 4,9% 77,48% At e bl el AL 21 Atk L Lt dag A i 228 Eat? 195 k5 A 1% Bt
BCR Expert ERSTE Asset Management 13,1 I 1,3 6% 69,44% Y fafd da Jung fracuty B A26% A0 S3% L9, 1404 (i B 105 4% 4 4% ELE 008 084 LT 1Y,
BT Maxim BT Asset 584 | 01 3.3% 83.50% subsgrier| -2 0 a 0 [ i u i o 1,031 685 s87 b o 0 S50 | 13nass
BT Index BT Asset M 20,8 | -0,2 3,1% 69.,67% rascumparar| -&- 1 0 it 0 0 10ZA58 ] n 317006 ] 44386 0 0 0 15012 B8, 750
Certinvest BET Fl Index CERTINVEST 0,08 | 0.1 n.a n.a [Gata de plata 10,35 3% ) e wakh 295 28 [ FEr 4% 1 s || s o 0.5% 400
Certinvest BET Index CERTINVEST 0,09 | 0,1 n.a n.a |
Certinvest XT Index CERTINVEST 0,2 | 0,0 na na v,
iFond Actiuni Intercapital Asset 0,4 | 0,003 na na - -
Index Europa BRD BRD Asset Management 22 0.0 na na % uitimata 12 junl RS Tt L7 na -2RER 1anp BagY, 1788 LY ik 24 78 L na 7.50% na
OTP Avantis OTP Asset M 8.7 -0,06 1.1% 44,31% Y% ultimete 36 lunj T8 na 55.4T% na na na na 18 3 [ 41634 i na na [+8
Omninvest SIRA 25 0,01 13,0% 58,75% Rise!
KD Maximus KD Investment Romanla 40,5 0,08 8,4% 43,29% V2R (valoare Ia rise)
Ralffeisen Actiuni Raiffaisen Asset M t 201 0,2 -714% 89.37% Valalliales ahuala
Raiffeisen Prosper Raiffeisen Asset Management 10,6% 54,99% —
FONDURI DE FONDURI : __ ! :
-0.2% [ervcwrmactve %: ] | [ w |
ALTE FONDURI dlspenibl i) 07 108 00 LI 2% DR 048 1004 0054 i 503 0.00% 033% 1525% 370%
Audas Piscator **=* Piscator Capital ;i | n.a. carif kezorerie 000% 000 000% 000% 0.00% 0.00% 0.00% L% 100% GO0 D00% D00% D00% 108735 182
BT Index ATX =™ BT Asset ] 1,6 1,6 n.a. n.a. dap biarcansicirii dep 000% D0 A4 044% Sl 120 103 4% PRI HALY, LAY A 27,80 A221% 32 Ua 241,
RO Eirg Fond = BRD Asset Manag 214 3,7 —na. | S.3(md) | by g5, oo | oo 010 [ Qoo 0., s e 11005 000 oot 782 a3 a2 128
::::SI::: gz::g: 2+ 2:::::2: t::: managemem i;'; '00014 1:'.:_/" Bﬁ:_/“ acjiuni cokale S0 101,30% 9256% 7% B2 81505 0.0t 00% 0414 0.00%: 02 0% 0.00% 000 Q005 T508%
Ralffeisen EURO™ Raiffelsen Asset M 169.2 8.0 Al T2 (ma) | |ostrumena detiize .00 100% 000k 00t 0% 00% 418y Qg 0% [ (0% S 3% 1450 405% 140%
QTP EURQ Bond =" OTP Asset Manag 1.4 0,8 n.a. n.a. alle aclive TS 208% 242% G2 101.43% 0. 44% 000k T106% B 88 ) 459 0.00% 0.00% 1667% 8% 20000
* fondul llizeaza strategia do investin] privind limitarna scadani capitalulul cuneseta im ieranura financlarn sub
- Sii?&ﬂ'l'z'?’nﬂﬁﬁﬁﬂmﬂmﬁ”ﬂ;ﬂms‘Ziﬁmﬁﬁ:ﬁlmmgm piats prncipaia; |Ml E | oo | ﬂ 0 s | eam ﬁﬁ

*** gvalueaza obligatiunils prn recunoasteres

zilnica & dobanal;

= fomdurl denominate si prezentate in surn; ***= fand prazantat 51 denominal in Usd:
Periru fondurlle: Zeptar Mil, Obligatiunt sl Acilumi, precuin $i pantr fondurls Carpatius Globsl 3| Staek. OTP Baknsis QTP Avantis s BOR Avansal VaR ssle calculat In bazs observatiilor

SapHEAMAREle Al yuaT;

FAPT = Fondul de actiuni privat "Trangilvania®  FPG = Fordul privat

1t in wfecte da comart;

[+1]

* Fond cotat |a BVB, pt. FAQ activul se certifica de depozitar, dupa 15 ale lunli;  ** Raiffeisen strategii valutare  *** Fond denominat si

FOA = Fandul Oamenilor de Afaceri
prezentat jn USD;




