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WBS Holding - Departamentul de analiză

Informațiile din această prezentare nu reprezintă o recomandare de a cumpăra sau 
a vinde,  ci  doar  informații  ce ar trebui  să vă sprijine  în  adoptarea  unei  decizii  
fundamentate în cadrul procesului investițional și nu certifică obținerea unui câștig 
sigur. Informațiile prezentate au fost obținute din surse considerate de încredere, 
dar corectitudinea și completitudinea lor nu pot fi garantate. 

Autor:  Armin Comanac Sursa date: Bloomberg

WBS Holding S.A. și realizatorii acestei analize nu își asumă nici un fel de obligație  
pentru eventualele pierderi suferite în urma folosirii acestor informații. WBS Holding 
S.A. și reprezentanții acesteia, angajații sau alte persoane implicate, inclusiv clienții 
societății,  pot deține (în limitele permise de lege) sau pot fi implicați  în tranzacții 
având ca obiect instrumente de investire la care se face referire în aceste pagini.

Piețele americane au început săptămâna cu evoluții mixte, 
scăderile din prima parte a zilei fiind urmate de o revenire 
pe verde în a doua pare a sesiunii de tranzacționare și o 
nouă scădere  ușoară  în  ultimele  două  ore  care a  adus 
indicele Dow Jones cu 0.12% sub nivelul de închidere de 
vineri. Moneda americană s-a apreciat în fața principalilor 
parteneri  comerciali,  în  contextul  scăderii  euro  datorită 
fragilității  percepute de investitori  în situația financiară  a 
țărilor  Uniunii  Europene  și  a  menținerii  tensiunilor  din 
peninsula  coreeană,  unde  Coreea  de  Sud  a  efectuat 
exerciții militare încheiate fără incidente.
Indicele de activitate economică publicat de Cicago Fed a 

scăzut  în  noiembrie  la  -0.46  față  de  -0.25  în  octombrie, 
contrar așteptărilor economiștilor de creștere până la 0.00. 
Singura  categorie  din  cele  patru  ale  indicelui  care  a 
înregistrat  o  evoluție  pozitivă  a  fost  cea  de  producție  și 
venituri,  care a adus o contribuție de +0.8;  componentele 
legate de ocuparea forței de muncă și de consum au suferit  
cele mai mari deteriorări.
Rezerva Federală a SUA a anunțat că își va limita achizițiile 
de  instrumente  de  Trezorerie  la  un  maxim  de  70%  din 
fiecare  categorie.  Fed-ul  a  achiziționat  luni  obligațiuni  în 
valoare de 14.6 miliarde de dolari, cel mai ridicat nivel de la 
inițierea QE2.

American Express Co. a  înregistrat  luni  cea mai 
mare scădere procentuală din indicele Dow Jones 
după ce analiștii Stifel Nicolaus & Co. au estimat că 
limitele  propuse  săptămâna  trecută  de  Federal 
Reserve  pentru  taxele  percepute  la  utilizarea 
cardurilor  de  debit  ar  putea  fi  extinse  și  pentru 
cardurile  de credit,  afectând în  mod direct  profitul 
companiei. American Express percepe un comision 
mediu de 2.56% din prețul de achiziție la utilizarea 
cardurilor sale, conform datelor oficiale publicate de 
companie pentru al treilea trimestru fiscal. Acțiunile 
AmEx au pierdut 3.43% până la $42.50.

Boeing Co. a suferit a doua scădere din indicele 
Dow Jones  după  ce  compania  a  anunțat  că  va 
crește ritmul de producție pentru modelul 777 cu 
66% până în 2013. O creștere similară a producției 
va fi înregistrată și în cazul modelului 737. Decizia 
este corelată cu dificultățile de producție ale noului 
model 787 Dreamliner, Boeing urmând să anunțe 
a șaptea întârziere  consecutivă a primei livrări  a 
noului său avion de pasageri. Conform unor surse 
citate  de  Seattle  Times,  ultimele  probleme 
înregistrate  la  testele  modelului  787  –  incluzând 
incendiul de la instalația electrică și condensarea 
semnificativă  observată  în  avioanele  deja 
construite  -  ar  putea  necesita  un  interval 
suplimentar de șase luni pentru rezolvare. Acțiunile 
BA au pierdut 2.71% până la $63.27.

Nume Preț Variație (%)  Variație Variație 2010 (%)
MSCI World Index 1259.82 0.16% 1.98 7.82%
Dow Jones 11478.13 -0.12% -13.78 10.07%

2223.04 0.21% 4.75 19.50%
S&P 500 1247.08 0.25% 3.17 11.84%
Dow Jones Transportation 5042.09 -0.18% -9.23 22.99%
Dow Jones Utilities 403.75 0.52% 2.09 1.44%
S&P Financial Services 209.50 0.37% 0.78 8.11%
S&P Energy 494.22 0.71% 3.48 14.95%

127.00 0.49% 0.62 10.78%
298.35 0.01% 0.03 22.78%

S&P Consumer Discretionary 296.65 0.60% 1.78 26.20%
S&P Consumer Staples 304.55 -0.14% -0.44 11.03%
S&P Utilities 158.89 0.37% 0.58 0.57%
S&P Health Care 366.83 0.06% 0.23 1.27%
S&P Materials 234.69 0.42% 0.99 17.46%
S&P Info tech 403.37 0.06% 0.26 8.81%
S&P Metals 217.62 0.52% 1.12 23.49%
S&P Integrated Oil & Gas 459.55 0.36% 1.67 13.02%
WTI Crude Oil $89.37 0.87% 0.77 5.86%
Gold Spot $1,385.30 0.72% 9.92 26.55%

324.27 1.14% 3.65 14.43%
Volatility index (CBOE VIX) 16.41 1.86% 0.30 -24.31%

EUR / USD 1.3131 -0.43% -0.0057 -8.31%
USD / CHF 0.9649 -0.38% -0.0037 -6.79%
GBP / USD 1.5513 -0.13% -0.0020 -4.06%
USD / JPY 83.77 -0.25% -0.21 -9.94%
DXY Index 80.6280 0.32% 0.2550 3.56%

Nasdaq

S&P Telecom
S&P Industrials

Jefferies Commodities Index
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• raportul Price/Earnings nu este definit pentru companiile care au raportat pierderi în ultimul 
trimestru („earnings” negativ)

• raportul  Price/Book  Value  nu  este  definit  pentru  companiile  care  au  raportat  în  ultimul 
trimestru o valoare a datoriilor mai mare decât cea a activelor („book value” negativ)
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Name Change this year P/E

DOW JONES INDUS. AVG 10.07% -0.12% 13.93 2.65

CATERPILLAR INC 63.71% 0.77% 28.98 6.02
DU PONT (E.I.) DE NEMOURS 47.67% -0.28% 15.30 5.06
MCDONALD'S CORP 23.19% 0.14% 17.09 5.96
HOME DEPOT INC 21.67% 0.28% 18.33 3.02
GENERAL ELECTRIC CO 16.99% 0.00% 15.95 1.63
BOEING CO 16.89% -2.71% 13.02 10.42
KRAFT FOODS INC-CLASS A 16.74% -0.63% 15.71 1.59
CHEVRON CORP 15.34% 0.35% 10.24 1.75
WALT DISNEY CO/THE 14.91% 0.03% 17.90 1.87
COCA-COLA CO/THE 14.58% -0.59% 18.99 5.42
UNITED TECHNOLOGIES CORP 13.67% 0.13% 16.04 3.43
VERIZON COMMUNICATIONS INC 12.22% 0.29% 15.51 2.59
THE TRAVELERS COMPANIES INC 11.21% 0.49% 8.48 0.94
INTL BUSINESS MACHINES CORP 10.40% -0.34% 13.17 8.07
PROCTER & GAMBLE CO 7.16% 0.25% 17.51 2.95
EXXON MOBIL CORP 5.91% 0.07% 12.71 2.51
3M CO 5.65% 1.12% 15.14 4.03
AMERICAN EXPRESS CO 4.89% -3.43% 13.89 3.21
INTEL CORP 4.12% -1.03% 10.57 2.48
AT&T INC 3.92% -0.27% 13.68 1.52
WAL-MART STORES INC 0.60% -1.18% 13.72 2.94
MERCK & CO. INC. -0.11% 0.05% 10.96 2.02
JOHNSON & JOHNSON -2.98% -0.08% 13.16 3.00
JPMORGAN CHASE & CO -4.13% 0.71% 10.46 0.94
PFIZER INC -5.61% 0.82% 7.50 1.57
ALCOA INC -8.37% 1.44% 147.70 1.13
MICROSOFT CORP -8.79% 0.07% 11.99 5.07
BANK OF AMERICA CORP -16.20% 0.40% 17.08 0.60
CISCO SYSTEMS INC -18.05% 0.36% 14.22 2.45
HEWLETT-PACKARD CO -18.68% -0.17% 10.19 2.28
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Leading  5
Code Name Price % Change Index Points
MMM 3M CO 87.34 1.12% 7.34
CAT CATERPILLAR 93.30 0.77% 5.37
CVX CHEVRON CORP 88.80 0.35% 2.35
JPM JPMORGAN CHA 39.95 0.71% 2.12
TRV TRAVELERS CO 55.45 0.49% 2.04

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
BA BOEING CO/TH 63.27 -2.71% -13.32
AXP AMERICAN EXP 42.50 -3.43% -11.43
WMT WAL-MART STO 53.77 -1.18% -4.84
IBM IBM 144.51 -0.34% -3.71
KO COCA-COLA CO 65.31 -0.59% -2.95

Leading  5
Code Name Price % Change Index Points
AAPL APPLE INC 322.21 0.50% 2.21
AMZN AMAZON.COM I 183.29 3.22% 1.84
CMCSA COMCAST CORP 21.90 2.29% 0.77
GOOG GOOGLE INC-C 595.06 0.72% 0.69
ORCL ORACLE CORP 31.67 0.89% 0.63

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
RIMM RESEARCH IN 58.48 -2.86% -0.97
TEVA TEVA PHARM-A 50.99 -1.81% -0.73
INTC INTEL CORP 21.24 -1.03% -0.46
AKAM AKAMAI TECHN 49.17 -3.34% -0.33
FISV FISERV INC 58.94 -2.48% -0.30
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Leading  5
Code Name Price % Change
CHK CHESAPEAKE E 25.36 8.84%
SLM SLM CORP 12.82 6.30%
PCS METROPCS COM 12.74 5.46%
TSO TESORO CORP 18.38 5.39%
LEN LENNAR CORP- 18.24 5.31%

Lagging 5
Code Name Price % Change
TIE TITANIUM MET 17.34 -4.09%
AXP AMERICAN EXP 42.50 -3.43%
MI MARSHALL &IL 6.62 -3.36%
AKAM AKAMAI TECHN 49.17 -3.34%
BA BOEING CO/TH 63.27 -2.71%
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