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FONDURI DE INVESTITII

Fondurile de investitii 1a 31 decembrie 2010

b

- . . Coftele de piata ale societatilor de administrare a investitiilor la 31 DECEMBRIE 2010, dupa activele emise, laintervale de timp prestabilite sau la anumite date in conformita-
B In luna deceAmbrlle 2.010, SAIl Intercaplt.al !nvestment Management S.A. a Ia.n- administrate, opcvm, aopc fonduri inchise si conturi individuale, exprimate in mil.lei : te cu documentele de constituire.
sat un nou fond inchis si anume Fll Sectorial iFond Gold (IFG), fond care este lis- Acti Act Contur Spre deosebire de fondurile deschise la care politicile de investitii si
tat de BVB; Societatea de administrare a OI;:C:I\‘:’:JI Agg’g i regulile de diversificare sunt foarte riguros reglementate prin regulamen-
B volumul subscrierilor inregistrat de fondurile deschise in anul 2010 a depasit investitiilor Indivi- tele CNVM, la fondurile inchise de investitii aceste dous elemente sunt
mid., din care mid. sunt Intrari la fondurile monetare; uale mai permisive.
1,2 mid., di 0,8 mid t Intrari la fonduril tare; dual i
B volumul activelor nete inregistrat la finele lunii dec.2010 de fondurile deschi- ERSTE Asset Management 2289,2 41,7% 3,360 2292,6 39,95% In conformitate cu standardul European Fund and Asset Manage-
se a fost de 5488 mil.lei, sau 1,28 mld., iar activele nete ale fondurilor inchise au Raiffeisen Asset Management 2106,2 38,4% 55,0 31,900 21931 38,23% ment Association - EFAMA - unde si AAF este membra, dupa politi-
fost de 179 mil.lei; BRD Asset Management 447,65 B.1% X X 447.5 7,79% ca :19 |nveitm| anuntata prin prospectul de emisiune al OPCVM, acestea
B numarul investitorilor (opcvm si aopc) la finele lunii dec. 2010 a depésit BT Asset management 238,9 4,4% 20,7 1,942 261,5 4,55% seimpartin: in instrumente monatare si in oblivatiunt
. . f . . . . - €. 1 In instrumente monetare si in obfigatiuni, cu
313800, din care peste 221.800 sunt investitori la fondurile deschise, cu circa OTP Asset management 148,6 27% 22,1 0,864 171,5 2,99% e e e o gatin.
o . . ng o . . < . ) - ca “madified 'pe intreg portofoliul s& nu depésascd 1;
35% mai multi decat in aceeasi perioada a anului 2009; Certinvest 34,1 0,6% 29,4 29,119 92,6 1,61% aceste fonduri pot fi
B volumul total al rascumpararilor inregistrate de fondurile deschise in anul Carpatica Asset Management 615 1.1% X p 81,5 107% a) de trezorerie scurtd - maturitatea medie a plasamentelor este
2010 afost de 3,7 mld.lei, aproape dublu fata de nivelul inregistrat in anul 2009 ; Globinvest 311 0.6% 259 X 57.0 0.99% sub 60 de zile:
KD Investments Romania 43,6 0,8% x X 43,6 0,76% b) standard - cu modified duration subunitara;
- : - — Pioneer Asset Management 28,4 0,5 x X 28,4 0,49% - de obligatiuni si instrumente cu venit fix: investesc minim 90% din
FONDURI la 31.12.2010 Fonduri deschise de investitii (OPCVM :;z:tal_ Total Zepter Asset Management 19,2 0.4% X 0,131 19,4 0,34% actiye{nlhsrn{meni?euVen/'r'fix,mlsun‘tpermisu;al.',tiu'niinpnrmanliu;'
— actint e ‘(:zn;?) mnmglugﬂm) SAF! Invest N % 74 - 74 0,30% -IIII){I‘E (d‘lve.r.wfmate). /nl{estesc intr-un mixt 1vie /nsrcumente in ori-
: - = ce combinatie si durata de detinere, care nu se regaseste in celelalte ca-
. Intercapital Investment Management 1,79 0,03% 12,3 X 14,1 0,24% i princinale:
Numar fonduri 7 5 23 14 1 7 57 16 73 Swiss Canital A M n 120 0.2% 20 D21% tegorii principale;
Pondere in total active e R TAnagemen J ; n" 2 = L ; n“ aceste fonduri pot fi:
opevim % 55,7 17,4 54 4,1 02 | 173 | 1000 Star Asset Management 9.4 0,2% X X 9.4 0,16% a) defensive - cu expunere pe actiuni de maxim 35%;
Target Asset Management 7.3 0,13% X X 7.3 0,13% o _ PR, U o .
Activ net - mil.lei - 3056 954 | 204 | 225 | o | os0 | sass | 179 5667 SIRA 54 01% = - 5.4 0.09% b "f’"”b_""" cu expunére e acfiuni intee 35% 5i 65%;
%/ in luna raportata 04 26 0.1 2.7 24 | 43 0.6 74 0.8 v rr——T " 2’5 2 66“/ ” p” 2’5 0,04"/ ¢/ — cu expunere pe actiuni peste 65%;
% [ in anul 2010 710 | 303 | 142 | 204 | 238 | 1459 | 634 | 295 62,1 anguarc Asset Panagemen : — : — d) flexibile - au caracteristic un mixt de isntrumente, cu pondere si
Subscrieri T4 — mil lei 7483 | 1381 | 33,0 18,1 0 3737 13112 ] 13 4291 Piscator Capital 19 0.03% X X 19 0.03% durata de detinere variabile, expunerea pe actiuni puténd varia de Ja 0%
Rascumparari T4 - millei - 6835 154,5 48,5 233 0 204,5 | 11143 0,9 3204 TOTAL 5488,1 100% 182,9 68,1 57391 100% 1a 100%;
Subscrieri nete T4 - mil lei 64,8 16,4 | 155 5,2 0 | 1692 | 1969 0,4 108,7 - de a't_ tiuni: investese minim 85% din active in actiuni
Nr. investitori 109.958 | 36.156 | 52.689 | 12318 | 6 |[9.735 ] 221.862 ) 92319 | 314.181 Performantele fondurilor inchise de investitii la 31 Decembrie 2010 Risc (Valoare la Risc, prescurtat VaR) - indici pierderea maxim pe
Evolutia fondurilor de investitii 20052010 {activele nete exprimate in mil.ei) Active Subscrieri | |Randament | Risc care o poate inregistra valoarea unitatii de fond intr-un interval de timp

Denumire fond Administrator nete nete / luna ultimile (valoare si cu o anumita probabilitate, in conditii normale de piata. Pornind de
(AOPC}) (mil. RON) (mil. RON) 12 luni la risc) la practica international, acest indicator este calculat pe un orizont de

FONDURI DE ACTIUN! timp de 1 an, cu probabilitatea de 95‘%.‘
De exemplu, dacd un fond are un indicator VaR de 10%, acest lucru

Fonduri deschise de investitii

fonduri fonduri
Perioada o deschise inchise

{OPCVM)

BT Invest 1 BT Asset Management 18,4 0,0 0,0% R N .. N 8 o
Fondul de Actiuni inseamna ca la o investitie de 100 RON in fondul respectiv, exista o pro-
. : : Globinvest 4,5 -0,06 7.7% babili de 95 ierd i itorul inreqi

2010 [3056| 7 [954| 5 | 204 | 23 [ 225 14 | 9 1 |es0] 7 5488 | 57 | 179 16 Privat — Transilvania abilitate de 95% ca pierderea pe care o investitorul o poate nregistra
2009 | 1787 | 5 | 732| 9 | 258 | 17 | 187 | 9 - - )38 11 3350 | 51 138 13 EuroGlobinvest Globinvest 5,1 0,1 13,9% ntr-un an s& nu depaseasca 10 RON, altfel spus sa rdméana cu cel putin
2008 349 [ 5 | 246 ] 10 202 | 18 ] 85 | 11 - - | 58 8 940 | 52 80 11 iFond GOLD Intercapital Investment Management 3,8 0,0 n.a. 90 RON din cei 100 RON investiti initial. Dacd fondul ar avea un VaR de
2007 132 | 3 | 73 (8 |44 151398 14 ] - - 7 1 954 | 41 | 182 7 iFond Financial Intercapital Investment Management 8,4 0,0 n.a. 25%, atunci exist3 o probabilitate de 95% ca pierderea maximé pe care o
2006 128 | 2 | 61 | 7 | 240 11 204 | 12 | - - - - 633 | 32 | 200 5 BT Invest BT Asset Management 2,2 0,0 1,7% investitorul o poate inregistra intr-un an s nu depaseascéd 25 RON, alt-

2005 108 [ 2 |51 |6 jt08) 7 72) & - | -1- - 339 1 23] 98 2 F.0.A.** SAFI Invest S.A. 17.4 0,0 -20.5% fel spus s3 rimani cu cel putin 75 RON din cei 100 RON investitiinitial.
) , ) B ) ALTE FONDUR! Modified duration - pentru un portofoliu de instrumente cu venit fix re-
Performantele fondurilor deschise de investitii la 31 Decembrie 2010 Certinvest Everest Certinvest 11 0,02 12,5% prezinta modificarea procentuald aproximativa a valorii portofoliului ca ur-
Active Subscrieri | Randament | Modified mare a modificarii cu 1% a randamentelor tuturor instrumentelor cu venit
Denumire fond Administrator nete nete / luna ultimile duration Certinvest Leader Certinvest 22,5 0,1 22,3% fix, care fac parte din structura acelui portofoliu. Spre exemplu, in cazul in
(OPCVM) (mil. RON) |  (mil. RON) 12 luni Cortinvest care un fond are o valoare a indicatorului Modified duration de 1, o crestere a

Certinvest 5,7 0,0 n.a.

randamentelor de piata cu 0.5% pentru toate instrumentele din fond, ar de-
termina o diminuare a valorii unitétii de fond de aproximativ 0.5%.

FONDUR! MONETARE Properties Ro
BCR Monetar*** ERSTE Asset Management 1443,5 9,5 8,9% 0,76 Fondul privat

a a s Globinvest 16,2 -3,0 8,1% P - L . -

BRD Simfonia 17* BRD Asset 280,3 71,3 7,6% 0,07 comercial * ! ’ ’ Intre ratele dobanzilor de piata si pretul instrumentelor cu venit fix
Certinvesat Monetar** CERTINVEST 7.4 0,03 9,5% 0,20 OTP GarantisRO *** | OTP AssetM ent 4,7 0,0 8,7% existi o relatie invers3, in sensul ¢ o crestere a ratelor de dobanda con-
Fortuna Geld * JAHGE] fssot 05 0,01 5.6% 0,27 OTP WiseRO ™ OTP Asset Management 84 0.0 1,0% duce la o diminuare a valorii acestora. Modificarile ratelor de dobanda se
g?;ir{:z::aom :;.:_:ZDE': Asset 1;’23,2 ;; SIIOE:A g!gg g::rgﬁf" OTP Asset Management 8,8 0,0 2,6% :;flectéfir?ediat in va:uarea l{nitélii dde fond d“uf.i.rlin c.aztll ilndcarve titlurile
Raiffeisen Monetar™ Raiffeisen Asset Management 12005 3 9.1% 0.88 Raiffeisen strategii oo Amet mam - in portfoliu sunt evaﬂuate prin metoda marcériila piatd si ack acestea

Valutare gement 15,6 2,2 7,6% sunt lichide. In cazul in care titlurile din portofoliu se evalueaz folosind
BCR Obligatiuni** ERSTE Asset 793,1 23,4 9,3% 3,00 Raiffeisen USD™** Raiffeisen Asset Management 12,3 43 n.a. metoda amortizarii, asa cum se intampld in cazul majoritatii fondurilor
BRD Concerto™** BRD Asset 17,5 -12,3 5,9% 1,41 = fond cu plasamente prepondaranta in efacte da comert  fond cotal la bursa, certificaraa activulu de catre depozitar sa face pe 15 luna urmatoare cele rap : monetare si de obligatiuni din Romania, efectele modificarilor ratelor de
BT Obligatiuni** BT Asset Management 1174 3,2 8,7% 0,41 = fond inchis garantat printr-o scrisoare de garantie bancara emisa de OTP Bank Ungaria; ** fond denominat si prezentat in USD doband3 asupra valorii unité;ii de fond se reflectd doar la momentul
Certinvest Obligatiuni*** CERTINVEST 1,5 0,1 9,6% 0,43 - - . . - vanzarii titlurilor, cand se inregistreaza diferenta dintre pretul folosit in
Stabile ** Bloniosr Assef Mahagsmant 14,0 0.2 71% 1.00 A.A.F reprezintd Asociatia Administratorilor de Fonduri sieste 0rga- pznegti atrase, numai n instrumente financiare care sunt expres nomi-  gyaluare si cel de piat3.

FONDUR! DIVERSIFICATE Val.la risc nizatia profesional neguvernamentald a operatorilor dinindustria Orga-  palizate in regulamentele si normele emise de Comisia Nationalz a Valori- Standardul international, adoptat inclusiv de citre Asociatia Europea-

) . RO P, - . . " .
Defensive : ) ‘de rlasament C_O_I_em"’ din’ ' care reuneste 20 Societali  |or Mobiliare care este autoritatea de reglementare, si opereaza pe prin- 15 4 Fondurilor si Administratorilor de investitii (EFAMA) pentru diferen-
BT Clasic BT Asset M 31,0 11,3 7,0% 20,23% de administrare a investitiilor (S.A.1.), 5 Societti de Investitii Financia- cipiul diversificérii riscului si a administrarii prudentiale; tierea fondurilor monetare de cele de obligatiuni este acest indicator, re-
Carpatica Global Carpatica Asset M 48,5 10,2 13,2% 7,73% re (S.1.F) si doud banci depozitare. Incepand cu lunie 2007 A.A.F. este - au obligatia de rdscumprare continud a titlurilor de participare emi-  spectiy fondurile monetare au un modified duration sub 1, in vreme ce
Certinvest Prudent CERTINVEST 48 0.8 3,2% 17,75% membru al EUROPEAN FUND AND ASSET MANAGEMENT se, adicé pe toatd durata de functionare a respectivului OPCVM; . L e R
STAR Focus STAR Asset M t 43 0,0 5,4% 24,09% ASSOCIATION (EFAMA g - : . i fondurile de obligatiuni prezintd un indicator supraunitar.

Venhgiinrd Protecter Tr——— 1'6 0‘02 4’30/ 1 !10"/ ( ). ) ) ) » Un OPCVM se poate infinta pe baza de contract civil sub formd de
guard Frotectc g ] . 1= s 0.P.C.V.M. sunt Organisme de Plasament Colectiv in Valori Mobilia-  fong deschis de investitii, sau prin act constitutiv si atunci este societa- ADRIAN TUDOSE
Zepter Obligatiuni Zepter Asset Mar 3,8 0,0 2,6% 10,30% . . . . .
R re, (eng. UCITS - Undertaking for Collective Investment in Transferable  tg de investitii;
BCR Dinamic ERSTE Asset 301 19 5,3% 33,94% Securitigs), respectiy t.(.erminulogia utilizatd in legislatie pentru fonduri- A.0.P.C. sunt “Alte (-]rgani-sme de Plasament- [;D|F,;ti\," (eng. NON.—
Integro Pionaer Asset M 14,3 0.3 2,6% 27,04% le deschise de investitii. ] o ) . UCITS), respectiv terminologia utilizatd in legislatie pentru fondurile Cititi tabelul extins alfondurilor
KD Optimus KD 1 R i 0,9 0,0 9,7% 28,51% 0.P.C.V.M. sunt fondurile deschise si societtile de investitii care  {nchise de investitii. 4
OTP BalansisRO OTP Asset 95 -0,01 7.6% 23,70% | indeplinesc urmétoarele condifii: ) A.0.P.C sunt fonduri inchise si se infinteaz pe baz de contract de mutuale pe WWW, bursa. ro
Transilvania GLOBINVEST 20,6 -0,05 7,0% 41,28% -au ca scop unic efectuarea de investitii colective, plasand resursele  societate civil si au obligatia de a riscumpira titlurile de participare
Raiffeisen Benefit Raiffeisen Asset Management 22,6 0,7 9,2% 28,68%
Zepter Mixt Zepter Asset M. 54 0,0 -1,4% 16,49%
=t = = == < AAF - EVOLUTIA FONDURILOR INCHISE DE INVESTITII - LA 31 DECEMBRIE 2010 -
Carpatica Stock Carpatica Asset Management 12,9 0,1 14,6% 36,38% ; B
Certinvest Dinamic CERTINVEST 9,7 0,07 1,3% 4517% | [Categoriefond de actiuni altele TOTAL
Napoca GLOBINVEST 10,4 0,02 9,6% 78,36% Denumire fond BT BT FAPT iFond iFond FOA* Euro OTP Certinvest Certinvest Certinvest FPC oTP* oTP Raiffeisen* | Raiffeisen™ | AOPC
Flexibil R I Invest 1 Invest GOLD Financial Ro. Globinvest Garantis EVEREST Leader Properties Wise Green Energy |  st. valutare usD
BRD Actiuni BRD Asset 14,6 0,0 9,9% 11,39% ——
BRD Diverso BRD Asset Management 23,0 0,01 9,7% 10,17% Numar investitori: 3 2 48 209 433 89,477 28 289 1" 70 3 32 699 614 128 273 92,319
Fortuna Clasic TARGET Asset Management 6,7 -0,001 -3,1% 26,29% din care pers.juridice 3 1 6 6 14 183 5 0 3 15 3 10 14 12 6 1 64
FON Vanguard Asset M 09 -0,004 -3,0% 35,24% % din activ net pers jur. 100.0 887 666 42 278 16 756 00 68.0 100.0 1000 925 15.4 543 93 173 41.4%
Omnitrust SIRA 27 0,09 9,7% 69,44%
STAR Next STAR Asset mar 50 0,001 3,7% 43,22%
Zepter Actiuni Zepter Asset Management 9.9 0,0 5,0% 22,69% [Activ net, milioane lei 18474 2297 4495 3804 8.456 17.413 5190 4740 1.119 2497 5763 16.226 8477 8.886 15,557 12318 179.005
FONDUR! DE ACTIUNI % fata de luna trecuta 76% 40% 48% na. 33% 1.9% 6.3% 06% 28% 07% 1.0% 149% Q7% 03% 1.7% 6220.0% 743%
Active Dinamic SWISS Capltal Asset Management 12,0 2,3 B.1% 77,58% feri-lei- 0 0 1,070,793 0 0 0 0 0 27,182 1718050 0 10,830,949 0 0 86,160 4730888 | 28922105
™ o .
BCR Expert Sl L L 13,2 0.5 3,9% 68,79% i-Jei- 0 0 1,070,793 0 0 0 0 0 0 1,669,126 0 13,865,245 0 0 2,300347 w1 | o2
BT Maxim BT Asset Management 61,0 -0,01 1,1% 83,16% - ” "
BT Index BT Assel Management 216 0,1 10,6% ©8.65% Cota de piata 10.3% 1.2% 25% 22% 472% 9.7% 29% 26% 0.6% 126% 32% 9.1% 4% 5.0% 8.7% 22,0% 100.0%
Certinvest BET Fl Index CERTINVEST 0,1 0,0 n.a n.a
Certinvest BET Index CERTINVEST 0,1 0,0 n.a n.a R
Certinvest XT Index . 03 0.1 na ns % ultimele 12 luni 000% A78% 173% na na 2050% 1394% 875% 1255% 232% na 8.15% 102% 266% 764% na
iFond Actiuni Intercapital Asset 0.4 0,0 n.a n.a PR Py o oy
Index Eumpa BRD BRD Asset 213 01004 n.a n.a o ultimele uni -38.59% na. e o na na na. na. na. na. na. na. .80% na. na. na. na
OTP Avantis OTP Asset 9,1 0,03 3,4% 43,64% Risc
Omninvest SIRA 26 0,01 18,3% 58,45% VaR (valoare la risc)
H i 0 0,
KD. leu(lmus _ KD_Im{estmem Romania 42,7 0,1 14,8% 43,19% Volatiitatea anuala
Raiffeisen Actiuni Raiffeisen Asset 21,0 -0,2 -0,1% 88,56%
Raiffeisen Prosper Raiffeisen Asset Management 38,4 -0,4 12,4% 54,36%
FONDUR! DE FONDURI Structura active, %:
BCR E. Avansat ERSTE Asset Management ; ) 14,93% | isponivi 100% 049% 05%% 003% 0.01% 0.07% 156% 079% 0.00% 0.00% 005% 342% 0.05% 0.00% 0.18% 0.01% 054%
ALTE FONDUR/ cert, trezorerie 0.00% 000% 0.00% 000% 000% 000% 0.00% 000% 0.00% 000% 000% 0.00% 000% 0.00% 0.00% 1093% 239%
Audas Piscator ™" Pigcator Capital 0.4 0.0 n.2. 2. dep.b [certif.d 0.00% 0.00% 6.59% 2.56% 0.85% 454% 6.32% 101.79% 35.41% 3.69% 0.76% 17.24% 105.27% 27.84% 43.27% 33.55% 23.32%
BT Index ATX ™ BT Assot M 15 0.05 Py i ep.| dep. 3 .00% . b .85% b .32% 9% 41% .69% .76% 4% 21% 84% o .55% .32%
BRD Euro Fond = BRD Asset M 254 0,0 na 3,4(md) obligatiuni * 000% 0.00% 0.00% 000% 0.00% 000% 0.00% 000% 17.93% 285% 000% 0.00% 000% 68.06% 36.08% 24.13% 12.26%
Raiffeisen Confort * Raiffeisen Asset 22,1 0,2 11,2% 7,88% actiuni cotate 9147% 9951% 90.08% 97.42% 4867% 85.14% 92.06% 000% 000% 000% 000% 3.98% 000% 000% 0.00% 0.00% 26.79%
el 1 P Rai:‘*ise" Asset M 39,9 0.6 23 n.a. derivate 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 000% 258% 0.00% 0.00% 0.00% 000% 532% 411% 0.08% 154% 045%
iffei - Raiffeisen Asset M t
g:_';f :E;%E:fn% v 0:_'P Zs's::t NT sad . An2gemen 1;7_’:6 z:g 4..’[_13{" 1 '::‘g'_'d] alte active 744% 0.00% 274% 000% 5047% 10.24% 0.06% 000% 46.57% 93.45% 99.19% 75.37% 000% 000% 2041% 32.93% 35.15%
* fondul utilizeaza strategia de \rwt?slm\ privind limitarea scaderii capitalului cunoscuta in literatura financiara sub
., Jenumirea de Constant Proportion Portfollo Insurance (CPP); ) Indice cost 0.190% 0.250% 0534% 0.467% 0.697% 2.055% 0.301% 1.257% 0.250% 0430% 0.900% 0.235% 1.828% 1.06% 047% 0.069%
evalueaza obligatiunile |a pret de inchidere al sectiuni de piata considerate piata principala;

= evalueaza obligatiunile prin recunoaslerea zilnica a dobanzii; - CITI " . . - . . . . . N
+++~ fonduri donominate i prozentate in ouro; ** fond prezontat si denaminat in usd; FAPT = Fondul de actiuni privat "Transilvania" FPC = Fondul privat cu prep in efecte de comert;  FOA = Fondul Oamenilor de Afaceri

Pentru fondurile: Zepter Mixt, Obligatiuni si Actiuni, precumn si pentru fondurile Carpatica Global si Stock, OTP Balansis, OTP Avantis si BCR Avansat, VaR este calculat in baza observatiilor * o i i fie o Raiffai i e it i i .
e & Fond cotat la BVB, pt. FAO activul se certifica de depozitar, dupa 15 ale lunii; Raiffeisen strategii valutare Fond denominat si prezentat in USD;
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