Fondurile de investiti la 28 februarie 2011

b

Cotele de piata ale societatilor de administrare a investitiilor la 28 Februarie 2011, dupa activele emise, la intervale de timp prestabilite sau la anumite date in conformi-
B volumul subscrierilor nete inregistrat de fondurile deschise in luna februarie administrate, opcvm, aopc fonduri inchise si conturi individuale, exprimate in mil.lei : tate cu documentele de constituire.
2011 a depasit 57 milioane euro, din care 22,6 milioane euro sunt subscrieri nete A . . Spre deosebire de fondurile deschise la care politicile de investitii si
la fondurile monetare, iar 18,7 milioane euro sau 33%din total sunt subscrieri Societatea de administrare a Ve o Ve regulile de diversificare sunt foarte riguros reglementate prin regula-
- . b . e OPCVM Piata AOPC P . P «
nete la fondurile denominate in euro; investitiilor mentele CNVM, la fondurile inchise de investitii aceste doud elemente

OPCVM

sunt mai permisive.

B volumul activelor nete inregistrat la finele lunii februarie de fondurile deschise a

- | . P . - iffei 9 o i i
fost de 1,4 miliarde euro, iar activele nete ale fondurilor inchise de 0,052 miliarde euro; Raiffeisen Asset Management 23235 39.1% 95 34;5109 ::z;‘f 3:’::; As:;;';:';T"Zt:::n?a"ud:;::: ::?s:::nf::;:a"':jlﬁ]s::;l:r;"::;x;:'
. . L . . o . < a I ERSTE Asset Management 2432,7 41,0% x 3,40 s 39,12% - - § g -
B fondurile de obligatiuni si cele din categoria altele, inregistreaza in premiera BRD Assot Management 506 1% ” - 4805 X il anungati prin prospectul de emisiune al OPCYM, acestea se fmpart
la finele lunii februarie active nete de peste 1 miliard lei; BT Asset management 267’9 4'5% 223 1826 592.1 269% - monetare: investesc in instrumente monetare si in obligatiuni, cu
B numarul investitorilor (opcvm si aopc) la finele acestei luni a depasit 320 mii, - — - obligatia ca “modified duration” pe intreg portofoliul s& nu depasasca 1;
. o . B . N OTP Asset management 155,7 2,6% 22,2 0,851 178,8 2,87% S
din care peste 228 mii sunt investitori la fondurile deschise; - - 353 31620 1042 o7 aceste fonduri pot fi:
Certinvest 373 0,6% ’ i ’ o a) de trezorerie scurté - maturitatea medie a plasamentelor este
- . . i Carpatica Asset Management 64,0 1,1% X X 64,0 1,03% sub 60 de zile;
EONDURIIaR28. 0220/ Eoncuriceschieldelinyestull[GRGVM Total Total Globinvest 35,2 0,6% 26,8 X 62,0 0,99% b) standard - cu modified duration subunitard;
wonotare | Obtsat- | piersin- Atele || KD Investments Romania 45,9 0,8% X X 45,9 0,73% - de obligatiuni si instrumente cu venit fix: investesc minim 90%
o e #ore AoR0) Pioneer Asset Management 29.9 0.5 X X 29.9 0,48% din active in instrumente cu venit fix, nu sunt permise actuni i portofoli;
Numar fonduri 7 5 23 14 1 7 57 16 73 Zepter Asset Management 19,8 0.3% X 0,139 19,9 0,32% - mlx'te (q|vg:15|f|cfx‘tje):jlnyestesc intr-un mixt 119 |nstfume|nt|e||n ori-
Pondere in total active ce combinatie si durata de definere, care un se regseste in celelalte ca-
18,6 18,6 0,309 Lo
opcvm % 55,0 17,7 5,4 4,0 0,2 17,7 100,0 SAFI Invest X X X % tegori principale;
Intercapital Investment Management 5,1 0,09% 13,1 X 18,2 0,29% aceste fonduri pot fi:
Activ net - mil.lei - 3264 1048 319 237 10 1058 5936 217 6153 Swiss Capital Asset Management 13,1 0,2% X X 13,1 0,21% a) defensive — cu expunere pe actiuni de maxim 35%;
o/ Inuna raportas 25 80 22 — - 1.8 29 Star Asset Management 98 0,2% X X 9,8 0,16% b echilibrate - cu expunere pe actiuni intre 35% si 65%;
%/inanul 2011 6.8 9.9 8.4 54 | 41 | 114 82 | 217 85 Target Asset Management 74 0.13% x " 7.4 0.12% ¢) dinamice — cu expuners pe actiuni pests 65%:
Subscrieri lunar — mil.lei 251,9 70,7 13,2 3,5 0 131,3 470,6 23,6 4942 SIRA 51 019 5.1 .08 p pe actiuni p 0;
Rascumparari lunar - mil.lei - 158,3 19,0 1,9 23 0 53,7 235,2 43 239,5 2 . f’ X LS 3 2 u/° d) flexibile — au caracteristic un mixt de isntrumente, cu pondere i dura-
Subscrieri nete lunar - millei | 93,6 51,7 11,3 1,2 0 776 | 2354 | 193 254,7 V.anguard As_set Management 25 O’OGOA‘ X X 2,5 0’040/" ta de detinere variabile, expunerea pe actiuni puténd varia dela 0% la 100%;
Nr. investitori 114.680 | 38.316 | 52.629 | 12.347 | 6 | 10.828 | 228.806 | 92.454 | 321.260 Piscator Capital 1,2 0,03% X X 1.2 0,02% - de actiuni: investesc minim 85% din active in actiuni;
TOTAL 5936,5 100% 217,8 72,4 6226,7 100% Risc (Valoare la Risc, prescurtat VaR) - indica pierderea maxima
Evolutia fondurilor de investitii 2006-2011 (activele nete exprimate in mil.lei) o . o . pe care o poate inregistra valoarea unitatii de fond intr-un interval de
TOTAL TOTAL Performantele fondurilor inchise de investitii la 28 Februarie 2011 timp si cu 0 anumit probabilitate, in conditii normale de piat. Por-
Sl df°"dh9fi .f°":,“” Active Subscrieri Randament Risc nind de la practica international, acest indicator este calculat pe un ori-
erioada (c?sg\}f\ﬂe) ('RBF',SS) Denumire fond Administrator nete nete / luna ultimile (Valoare zont de timp de 1 an, cu probabilitatea de 95%.
(AOPC) (IRON) (mILRON) 12 luni la risc) De exemplu, dacé un fond are un indicator VaR de 10%, acest lucru
FONDURI DE ACTIUNI nseamna cala o investitie de 100 RON in fondul respectiv, exista o pro-
2011-febr. | 3264 7 1048 5 319 | 23 | 237 | 14 | 10 1 1058 7 5936 | 57 | 217 | 16 o . : : PN
BT Invest 1 BT Asset Management 19,8 0,0 -10,4% babilitate de 95% ca pierderea pe care o investitorul o poate inregistra
201 ) . N o o o xoay )
oo 0% | T 954 S 1204 | 23 1225 141 9 ! 950 i 5486 | 57 1182 | 16 Fondul de Actiuni . intr-un an sa nu depaseasca 10 RON, altfel spus sa ramana cu cel putin
2009 1787 5 732 9 258 | 17 | 187 | 9 - - 386 11 3350 | 51 | 138 | 13 . N . Globinvest 4,9 0,0 5,7% S . dies o «
2008 379 5 26 T 0202 e 1 &5 10 - - ) A 50 T 52 T80 17 Privat — Transilvania 90 RON din cei 100 RON investiti initial. Daca fondul ar avea un VaR de
EuroGlobinvest Globinvest 5,2 0,0 26,1% 25%, atunci existd o probabilitate de 95% ca pierderea maxima pe care
2007 132 3 73 8 344 | 15 | 398 | 14 - - 7 1 954 41 1182 | 7 N — S P N " . <
2006 | 128 T 21 61 17 20 0 2al 21 -1 1 T3 | 32 200 5 iFond GOLD Intercapital Ir t it 3,6 0,0 n.a. o investitorul o poate inregistra intr-un an s nu depaseascé 25 RON, al-
:BF;"I“’ Financial :;e:\“""a' Ir it t g': gg 2; tfel spus sa ramani cu cel putin 75 RON din cei 100 RON investiti initial.
Performantele fondurilor deschise de investitii la 28 Februarie 2011 FO :\viSt SAFISI:\e/;Is't“; yy 18‘ s 0’0 '24 Oi; Maodified duration - pentru un portofoliu de instrumente cu venit fix re-
A 5 5 -24,0% s . - L " P
Active Subscrieri | Randam Modified ALTE FONDURI prezintd modificarea pr apr a valorii por caur-

mare a modificérii cu 1% a randamentelor tuturor instrumentelor cu venit
(oPcvm) (mil. RON)  f  (mil. RON) 12 luni Certinvest Everest Certinvest 1,2 0,02 18,9% fix, care fac parte din structura acelui portofoliu. Spre exemplu, in cazul in

care un fond are o valoare aindicatorului Modified duration de 1, o crestere a

Denumire fond Administrator nete nete / luna ultimile duration

FONDURI MONETARE Certinvest Leader Certinvest 27,6 5,5 20,7%

BCR Monetar** ERSTE Asset M 1499.2 186 8.2% 0.79 randamentelor de piaté cu 0.5% pentru toate instrumentele din fond, ar de-
BRD Simfonia 1*** BRD Asset 293,2 2,7 71% 0,25 Certinvest Certinvest 6,4 04 -88,9% termina o diminuare a valorii unitatii de fond de aproximativ 0.5%.
Certinvesat Monetar*** CERTINVEST 7,2 0,04 8,7% 0,14 Ig;%':iirlﬂe:vz\? Intre ratele dobénzilor de piaté si pretul instrumentelor cu venit fix
Fortuna Gold ** TARGET Asset M 0,5 0,0 5,2% 0,28 comercizl M Globinvest 16,6 0,0 10,0% exista o relatie inversd, in sensul ca o crestere a ratelor de dobanda con-
iFond Monetar Intercapital Asset 4,6 2,3 n.a. 0,00 OTP GarantisRO ** | OTP Asset I 47 0.0 4.9% duce la o diminuare a valorii acestora. Modificérile ratelor de dobanda se
N dekk 0, it L) LA LA v . n L " " . .
OTP ComodisRO OTP Asset 1257 -1,5 7,7% 0,96 OTP WiseRO ™ OTP Asset Management 8.4 0.0 1.6% reflects imediat in valoarea unitatii de fond doar in cazul in care titlurile
Raiffeisen Monetar Raiffeisen Asset Management 1333.6 713 8.5% 1,00 OTP G ’ : ’ din portfoliu sunt evaluate prin metoda marcarii la piatd si daca acestea
FONDURI DE OBLIGATIUNI SI INSTRUMENTE CU VENIT FIX r:ifn OTP Asset Management 8,9 0,0 3,4% sy . el . - " .
ror— - Energy sunt lichide. In cazul in care titlurile din portofoliu se evalueaza folosind
BCR Obligatiuni*** ERSTE Asset 8754 47,6 9,1% 2,49
P ’ . ’ * Raiffeisen strategii o o metoda amortizérii, aga cum se intmpla in cazul majoritatii fondurilor
BRD Obligatiuni** BRD Asset 17,8 -0,03 4,5% 1,53 Valut Raiffeisen Asset Management 15,7 2,2 3,9% ) A . R
BT Obligatiuni™* BT Asset 1272 20 7.7% 0.78 a‘utare monetare si de obligatiuni din Romania, efectele modificarilor ratelor de
— —— ; - e * Raiffeisen USD™ Raiffeisen Asset Management 20,8 4.3 na dobénd3 asupra valorii unititii de fond se reflectd doar la momentul
Certinvest Obligatiuni** CERTINVEST 12,3 0.1 8,6% 1,10 * fond cu plasamente preponderente in efecte de comert ** fond cotat la bursa, certificarea activului de catre depozitar se face pe 15 luna urmatoare celei raportate; PO N n . . e
Stabilo ™ Pioneer Asset Management 15,5 0,0 6,7% 1,50 *** fond inchis garantat printr-o scrisoare de garantie bancara emisa de OTP Bank Ungaria; **** fond denominat si prezentat in USD vanzarii titlurilor, cand se inregistreazé diferenta dintre pretul folosit in
ONDURI DIVER A al.la evaluare si cel de piata.
DeEnEieE A.A.F reprezintd Asociatia Administratorilor de Fonduri si este orga-  pinesti atrase, numai in instrumente financiare care sunt expres nomi- Standardul international, adoptat inclusiv de catre Asociatia Europea-
BT Clasic BT AssetM 40,8 06 39% | 19,82% | nizatiaprofesionald neguvernamentalé a operatorilor dinindustria Orga- nalizate in regulamentele si normele emise de Comisia National a Valo. "2 @ Fondurilor si Administratorilor de investitii (EFAMA) pentru dife-
Carpatica Global Carpatica Asset M 50,2 0,02 12,0% 9,11% ismelor de Pl Colectiv din Roménia care reuneste 20 societdti rilor Mobiliare care este autoritatea de reglementare, si opereaza pe  '°"H/ered fﬂ_ﬂde"O”."D"ﬁ’r"e de cele de Ob!lgaIIUﬂl este acest indica-
Certinvest Prudent CERTINVEST 4,9 0,02 1,4% 15,32% de administrare a investitiilor (S.A.L), 5 Societéti de Investitii Financia-  principiul diversificarii riscului si a administrarii prudentiale; tor, respectiv fondurile monetare au un modified duration sub 1, in vre-
STAR FO:l;S — \S/TAR A:s:t ane ‘11,: %(: g.gaf» 212,16650/4 re (S.I.F) si dou banci depozitare. incepand cu lunie 2007 A.A.F. este - au obligatia de riscumpérare continu a titlurilor de participare emi- me ce fondurl!e de uhl[ganum p"rezmta un |nd|catu'r supraun!tar. o
z::ﬂ:ari' F ro _elri‘ior Z::tgel:'aArss(:se 3’8 0,0 2’7“/0 9,920; membru al EUROPEAN FUND AND ASSET MANAGEMENT s, adich pe toats durata de functionare a respectivului OPCYM; Pentru mai multe informatii legate de evolutia fondurilor vizitati
3 ) ) il o t) 0 ’ i -
Echilibrate: ASSOCIATION (EFAMA). Un OPGYM se poate infinta pe baza de contract civil sub forma de  WWW-2a1.10, sau telefonati la 021-312.9743.
BCR Dinamic ERSTE Asset M 33,4 0,1 51% 27,91% 0.P.C.V.M. sunt Organisme de Plasament Colectiv in Valori Mobilia-  fond deschis de investitii, sau prin act constitutiv si atunci este societa- ADRIAN TUDOSE. AAF
Integro Pioneer Asset 't 14,3 0,5 2,1% 25,60% re, (eng. UCITS - Undertaking for Collective Investment in Transferable  te de investitii;
KD Optimus KD Investment Romania 0,9 0,0 7,2% 26,99% Securities), respectiv terminologia utilizaté in legislatie pentru fondurile A.0.P.C. sunt “Alte Organisme de Plasament Colectiv” (eng. NON -
OTP BalansisRO OTP Asset Management 10,4 -0,02 11,0% 23,81% deschise de investitii. UCITS), respectiv terminologia utilizaté in legislatie pentru fondurile Cititi tabelul . I fonduril I
Transilvania GLOBINVEST 24,1 23 43% 40,07% 0.P.C.V.M. sunt fondurile deschise si societifile de investiii care  inchise de investitii. itifi tabelul extins al fondurilor mutuale pe
Raiffeisefl Benefit iffeisen Asset M ment 23,0 0,03 6,1% 28,38% ndepli urmatoarele conditii: A.0.P.C. sunt fonduri inchise si se infinteaza pe baza de contract de www.bursa.ro
Zepter Mixt Zepter Asset 5,6 0,0 -1,5% 16,08% -au ca scop unic efectuarea de investitii colective, plasand resursele  societate civila si au obligatia de a riscumpara titlurile de participare
e T—
Carpatica Stock Carpatica Asset 13,6 0,0 7,5% 35,30% AAF - EVOLUTIA FONDURILOR INCHISE DE INVESTITII - LA 28 FEBRUARIE 2011 -
Certinvest Dinamic CERTINVEST 10,5 0,07 -0,9% 43,08%
Napoca GLOBINVEST 11,0 -0,02 5,9% 77,57% Categorie fond de actiuni altele TOTAL
- Ch Denumire fond BT BT FAPT iFond iFond FOA* Euro 0TP Certinvest | Certinvest | Certinvest FPC oTP* 0TP Raiffeisen™ | Raiffeisen™ | AOPC.
BRD Actiuni BRD Asset 15,3 0,0 11,5% 11,45% I e | oD Frongal R oni pow— EVEREST Load 3 - Wi Groon " UsD
BRD Diverso BRD Asset 24,1 0,0 1,1% 9,96% Invest inancial Ro. lobinvest arantis eader roperties ise reen Energy | st valutare
Fortuna Clasic TARGET Asset M: 6,8 0,0 -5,7% 25,25% Numér investitori: 3 2 47 218 431 89,466 27 289 14 80 3 33 698 618 128 397 92,454
FON Vanguard Asset 0,9 0,0 -4,5% 34,49% din care pers.juridice 3 1 6 7 19 183 5 0 3 14 0 10 13 12 6 13 295
Omnitrust SIRA 2,6 0,0 -1,2% 69,01% % din activ net pers jur. 1000 867 667 42 25 17 756 00 664 1000 1000 927 15.1 543 93 103 36.3%
STAR Next STAR Asset 53 0,0 0,5% 41,86%
Zepter Actiuni Zepter Asset Management 10,2 0,0 -5,0% 22,24%
FONDURI DE ACTIUNI Activ net, milioane lei 19.859 2469 4940 3650 9408 18,604 5237 4764 1.270 27,601 6419 16659 8490 8945 15.747 20897 w7
Active Dinamic SWISS Capital Asset Management 13,0 0,5 -8,1% 76,29% % fata de luna trecuté 64% 82% 54% na. 09% 30% 16% 00% 07% 36.7% 82% 10% 00% 03% 05% 268% 11.80%
BCR Expert ERSTE Asset 14,9 0,4 2,7% 76,73% subscrieri ei- 0 0 0 0 0 0 0 0 1,000 8,550,667 425,094 1,000 0 0 0 4805817 | 23630216
BT Maxim BT Asset 66,4 0,9 -6,8% 82,00% i -lei- 0 0 1354 0 0 0 3287 0 852 3,029,756 0 0 0 0 0 429110 4,343,562
BT Index Romania ROTX | BT Asset 24,5 08 1,7% 67,46% Cota de piata 9.1% 11% 23% 17% 432% 8.5% 2% 22% 06% 127% 20% 76% 39% 4% 1.2% 11% 1000%
Certinvest BET Fl Index CERTINVEST 0,6 0,0 n.a n.a
Certinvest BET Index CERTINVEST 0,6 0,0 n.a n.a
Certinvest XT Index CERTINVEST 0,9 0,0 n.a n.a R
iFond Actiuni Intercapital Asset 0,5 0,0 na na % ultimele 12 luni -1045% 655% 573% na na 2407% 26.14% 496% 1897% 2066% 88.86% 1003% -167% 345% 3.88% na
Index Europa BRD BRD Asset 2,4 0,0 n.a n.a % ultimele 36 luni -17.81% na. -54.68% na na na. na na. na. na. na. 37.71% na. na. na. na
OTP Avantis OTP Asset M 10,0 -0,02 4,0% M,77% Ris
; o o
Omnlnv.est SIRA 2,4 0,0 4,6% 56,52% Volatiitatea anvala
KD Maximus KD Investment Romania 44,9 0,0 11,9% 41,76% VaR (valoare la fsc)
Raiffeisen Actiuni Raiffeisen Asset Management 18,4 -0,6 -6,9% 86,92%
Raiffeisen Prosper Raiffeisen Asset Management 37,2 -0,06 1,5% 52,92%
FONDURI DE FONDURI Structura active, %:
BCR E. Avansat ERSTE Asset Management 16,35% disponibil 047% 396% 053% 003% 0.00% 044% 982% 0.17% 001% 001% 003% 320% 007% 001% 024% 002% 068%
ALTEEONDUR/M. : : e, rezorerie oo | oo | oom 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 255% 846% 429%
g:c::::;s:;)‘gm :?':::;tcap“a' g'i :’21 :: :: dep bancarelcerti dep. 000% 000% 595% 169% 228% 43%% 643% 101.64% 75.08% 4154% 969% 17.92% 105.57% 30.06% 56.63% 3767% 31.22%
BRD Euro Fond ™ BRD Asset 30,2 29 na 3,3(md) igatiuni * 0.00% 000% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 16.12% 235% 0.00% 0.00% 0.00% 66.21% 0.00% 22.87% 993%
Raiffeisen Confort * Raiffeisen Asset 22,0 0,1 9,2% 514% actiuni cotate 9238% 96.04% 91.05% 98.28% 97.72% 85.48% 83.57% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 445% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 26.07%
Raiffeisen Confort 2 * Raiffeisen Asset M. ment 38,7 -0,8 n.a. n.a. derivate 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 241% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% -5.64% 3.72% 0.06% -1.30% -0.50%
Raiffeisen EURO**** iffeisen Asset 201,7 15,2 7,5% 1,3 (md) alte active 7.15% 000% 247% 000% 000% 9.75% 019% 000% 881% 56.10% 90.28% 74.44% 000% 000% 19.52% 32.28% 28.32%
OTP EURO Bond **** OTP Asset 2,2 0,3 n.a. n.a.
* fondul utilizeaza strategia de investitii privind limitarea scaderii capitalului cunoscuta in literatura financiara sub denumirea de Constant Proportion Portfolio Insurance (CPPI);
** evalueaza obligatiunile la pret de inchidere al sectiunii de piata considerate piata principala; Indice cost 0.200% 0.360% 0.538% 0.628% 0.633% 1.218% 0.300% 1.041% 0.310% 0440% 0.490% 0.234% 1.671% 110% 0.16% 0.062%
*** evalueaza obligatiunile prin recunoasterea zilnica a dobanzii;

**** fonduri denominate si prezentate in euro; ***** fond prezentat si denominat in usd; FAPT = Fondul de actiuni privat "Transilvania” FPC = Fondul privat ial cu in efecte de comert: FOA = i i
Pentru fondurile: Zepter Mixt, Obligatiuni si Actiuni, precum si pentru fondurile Carpatica Global si Stock, OTP Balansis, OTP Avantis si BCR Avansat, VaR este calculat in baza observatilor oncul de a privat s c dul privat ¢ ' grcte 1t FOA = Fondul Oamenilor de Afaceri

saptamanale ale vuan; * Fond cotat la BVB, pt. FAO activul se certifica de depozitar, dupa 15 ale lunii; ** Raiffeisen strategii valutare *** Fond denominat si prezentat in USD;



