Fondurile de investiti1 la 30 aprilie 2011

de euro ;

B SAI Certinvest S.A. lanseaza doua fonduri inchise, Fll Certinvest Absolute Re-
turn si Fll Certinvest Arta Romania, ultimul fiind denominat in euro;
B volumul activelor nete inregistrat la finele lunii aprilie de fondurile deschise a
fost de 1,53 miliarde euro, iar activele nete ale fondurilor inchise de 0,058 miliar-

Cotele de piata ale societatilor de administrare a investitiilor la 30 Aprilie 2011, dupa activele
administrate, opcvm, aopc fonduri inchise si conturi individuale, exprimate in mil.lei :

Societatea de administrare a

investitiilor

Un OPCVM se poate infiinta pe baza de contract civil sub forma de
fond deschis de investitii, sau prin act constitutiv si atunci este societa-
te de investitii;

A.0.P.C. sunt “Alte Organisme de Plasament Colectiv” (eng. NON —
UCITS), respectiv terminologia utilizata in legislatie pentru fondurile
nchise de investitii.

A.0.P.C sunt fonduri inchise si se infiinteaza pe baza de contract de

3 H itori i ¢ P ili 3si societate civild si au obligatia de a rdscumpdra titlurile de participare
. Pu.ma;l.” Investt_ltorllort(og)g\;/m 5! e:o_pc) Ii.:m.elle |fUI adp"!:e 501 1h.a d.epa§|t 324 ERSTE Asset Management 2532,0 40,6% X 3,100 25351 38,75% emise, la intervale de timl?p‘restabilite sau Ig anumite date ir?cunfuprmi-
mii, iar _m ,ace$ 1a, peste o sun _mves ', on a_ °[‘ urile esc_ Ise; . - Raiffeisen Asset Management 2396,7 38,5% 94,6 36,144 2527,4 38,63% tate cu documentele de constituire.
M subscrierile nete pe ansablul fondurilor de investitii insumau la finele lunii aprilie BRD Asset Management 5151 9.9% X x 6151 9.40% Spre deosebire de fondurile deschise la care politicile de investitii si
peste 27,9 milioane euro din care 25,2 milioane euro sunt subscrieri nete la fon- J 2 4 — regulile de diversificare sunt foarte riguros reglementate prin regula-
durile deschise: BT Asset management 276,9 4,4% 24,3 1,952 303,2 4,63% mentele CNVM, la fondurile inchise de investitii aceste doud elemente
' OTP Asset management 136,5 2,2% 22,3 0,752 159,6 2,44% sunt mai permisive.
In conformitate cu standardul European Fund and Asset Manage-
. 0,
- - — Certinvest 39,1 0,6% 36,1 29,576 1048 1,60% ment Association — EFAMA - unde si AAF este membra, dupé politi-
ECNPURIIBO.0E2 0 ondurildeschiseldelinves il GRCYN Total Carpatica Asset Management 64,8 1,0% X X 64,8 0,99% ca }ie invefti!ii anuntata prin prospectul de emisiune al OPCVM, acestea
- o Fondurt : " ry se impart in:
Wonetare | OPlgati- f Diversifi- -} gty ;:g"fcj Globinvest 36,5 0,6% 27,2 X 63,7 0.97% - monetare: investesc in instrumente monetare si in obligatiuni, cu
KD Investments Romania 44,5 0,7% X X 44,5 0,68% obligatia ca “modified duration” pe intreg portofoliul sa nu depasasca 1;
s Tovii = Pioneer Asset Management 315 0.5% X X 315 0.48% :;:e:isl:i::'z]:g:r'i]:ts:l:lrti maturitatea medie a plasamentelor este
Pondere in total active 0, )
opevm % 532 | 183 | 52 | 39 | 02| 193 | 1000 SAF! Invest X X 196 x 1:’: g’zz ;’ sub 60 de zile; o _
9 X X - a;
pevoes-miia— | e [ e st | zi0 | o [ | om | o | o | | Zopt st Mansgemens R SCETNN Bt A O
% / in luna raportata 0,5 24 06 18 | 04 3,6 13 47 14 Intercapital Investment Management 1,01 0,02% 12,7 X 13,7 0,21% - ae obligafiuni § i - s
- : - - - : - - din active in instrumente cu venit fix, nu sunt permise actiuni in por-
%/ in anul 2011 85 197 | 104 67 | 61 | 264 136 323 147 Swiss Capital Asset Management 13,5 0,2% X X 13,5 0,20% tofoliu; :
Subscrieri lunar — mil.lei 251,17 46,7 3.4 2,6 0 ] 176 | 4280 16,0 444,0 Star Asset Management 10,1 0,2% X X 10,1 0,15% - mixte (diversificate): investesc intr-un mixt de instrumente in ori-
Rascumparari lunar - mil.lei - 2236 | 266 3.9 3.0 0 68,1 325.2 48 327.0 Target Asset Management 76 0.12% X X 76 0.11% ce combinatie si duratd de detinere, care un se regdseste in celelalte ca-
Subscrieri nete lunar - mil.lei | 34,1 20,1 0,5 04 | 0 495 | 1028 | 11,2 114,0 - - - - tegorii principale;
SIRA 5,2 0,19 X X 5,2 0,08 . "
Nr. investitori 115.334 | 39.962 | 52.489 | 12.183 6 11.806 | 231.780 | 92.440 324.220 - - /: - - oA, aceste fonduri pot fi:
Vanguard Asset Management 2,6 0,06% X X 2,6 0,04% a) defensive — cu expunere pe actiuni de maxim 35%;
Evolutia fondurilor de investitii 2006-2011 (activele nete exprimate in mil.lei) Piscator Capital 1,2 0,02% X X 1,2 0,01% b) echilibrate - cu expunere pe actiuni intre 35% si 65%;
; TOTAL TOTAL 6233,1 100% 236,8 71,5 6541,4 100% c) dma_m{ce ~ cu expunere pe actiuni peste 65%; )
fonduri d) flexibile - au caracteristic un mixt de instrumente, cu pondere $i
Perioada deschise inchise L . . . duratd de detinere variabile, expunerea pe actiuni putand varia de la 0%
(OPCVM) (AOPC) Performantele fondurilor inchise de investitii la 30 Aprilie 2011 1a 100%;
Active Subscrieri Randament Risc - flt,- actiuni: invest_esc minim 85% din acti!/e /_‘n “ﬂt.‘,_fl'lllll',' .
2011-anri Denumire fond Administrator nete nete / luna ultimile (Valoare Risc (Valoare la Risc, prescurtat VaR) - indicd pierderea maxima
-april.] 3316 240 (AOPC) (mil. RON) (mil. RON) 12 luni la risc) pe care o poate inregistra valoarea unitétii de fond intr-un interval de
2010 | 3056 964 | 6 | 204 | 23 |225| 14 | 9 | 1 | 950 | 7 5488 | 57 [182] 16 timp si cu 0 anumit3 probabilitate, in conditii normale de piata. Por-
2009 [ 1787 | 6 | 732 | 9 | 258 | 17 ) 187 ) 9 - | 38 [ 11 | 3350 | 51 | 138 | 13 FONDURI DE ACTIUNI nind de la practica internationald, acest indicator este calculat pe un ori-
2008 349 5 246 10 | 202 [ 18 | 85 | 11 - - 58 8 940 52 | 80 [ 11 BT Invest 1 BT Asset Management 21,6 0,0 -6,6% zont de timp de 1 an, cu probabilitatea de 95%.
2007 132 3 73 8 | 344 | 15 | 398 | 14 - - 7 1 954 | 41 | 182 | 7 Fo_ndul de Act_iuni . Globinvest 5.0 0.0 1.8% De exemplu, daca un fond are un indicator VaR de 10%, acest lucru
2006 128 | 2 61 7 240 [ 11 204 12 - - - - 633 | 32 | 200] 5 Privat — Transilvania ’ ! ? nseamni c la o investitie de 100 RON in fondul respectiv, exista o pro-
EuroGlobinvest Globinvest 51 -0,01 16,7% babilitate de 95% ca pierderea pe care o investitorul o poate inregistra
erformantele fondurilor deschise de investitii la prilie i ital | Mar s A -a. ntr-un an s@ nu depaseasca , altfel spus sa@ ramana cu cel putin
Perf le fondurilor deschise de i itii la 30 Aprilie 2011 iFond GOLD Intercapital 3,2 0,0 n.a t d 10 RON, altfel | put
R SubzcrisrillliRand t| Modified iFond Financial Intercapital Investment Management 9.4 0,0 n.a. 90 RON din cei 100 RON investiti initial. Daca fondul ar avea un VaR de
Denumire fond Administrator :elt‘;e n:t:/c':ira' aur:ﬁamr:'::n duoraltil:n BT Invest BT Asset Mar it 2,6 0,0 -1,6% 25%, atunci existé o probabilitate de 95% ca pierderea maxima pe care
(OPCVM) (mil. RON) (mil. RON) 12 luni F.O.A.™ SAFI Invest S.A. 19,5 0,0 -22,7% o investitorul o poate inregistra intr-un an s3 nu depaseasca 25 RON, altfel
: : ALTE FONDURI spus sd ramana cu cel putin 75 RON din cei 100 RON investiti initial.
FONDURI MONETARE Certinvest Everest Certinvest 11 0,0 14,3% Mo!lfled_quratlnn - pentru un purtqfollq dve instrumente cu venit fix re-
BCR Monetar™* ERSTE Asset 1510,8 258 7,7% 0,77 prezintd modificarea procentuald aproximativa a valorii portofoliului ca ur-
BRD Simfonia 1 BRD Asset 325,9 20,2 6,8% 0,25 Certinvest Leader Cortinvest 24,9 06 16,9% mare a modificarii cu 1% a randamentelor tuturor instrumentelor cu venit
Certinvesat Monetar™* CERTINVEST 8,0 0,3 7,9% 0,68 fix, care fac parte din structura acelui portofoliu. Spre exemplu, in cazul in
Fortuna Gold ** TARGET Asset 0.5 0.0 5.5% 0.23 Certinvest Certinvest 6.5 0.0 12.8% care un fond are o valoare aindicatorului Modified duration de 1, o crestere a
i i 5 7 19 g Properties Ro ’ ’ ! randamentelor de piata cu 0.5% pentru toate instrumentele din fond ar de-
iFond Monetar Intercapital Asset 0,5 -0,02 5,4% 0,00 - a slor de piat -0 e entele
OTP ComodisRO™ OTP Asset 95,6 0,6 7,6% 1,10 Certinvest Certinvest 1,0 1,0 n.a. termina o diminuare a valorii unitétii de fond de aproximativ 0,5%.
Raiffeisen Monetar™ Raiffeisen Asset Management | 13744 18,8 8,0% 1,00 ‘ébff'“‘e Return intre ratele dobanzilor de piata si pretul instrumentelor cu venit fix
= n n - ertinvest 2 ista el ai a anda -
FONDURI DE OBLIGATIUNI SI INSTRUMENTE CU VENIT FIX . Certinvest 0,6 0,6 n.a. exista o relatie inversd, in sensul cd o crestere a ratelor de dobanda con
BCR Obligatiuni ERSTE Asset 960,8 17,0 8,5% 2,49 ARTA Romania ™" duce la o diminuare a valorii acestora. Modificarile ratelor de dobanda se
BRD (‘“': iuni BRD Asset 17,3 0,003 4,3% 1,45 :g:g‘:::iparl'l’at Globinvest 16,9 0,03 9,5% (ri(_eflectffir:!ediat tin va:oa;ea u_niti;iti dde fond dvogi_rlin c_a:tll T_ndcar“e titlu;ile
Ve in portfoliu sunt evaluate prin metoda marcérii la piaté si daca acestea
BT Obligatiuni** BT Asset M. t 134,4 2,8 7,6% 0,78 i ] N O . M .
dbligatiuni™ — sset Managemen ) n/° oTP Ga_rantls*R*O ** | OTP Asset Management 4,8 0,0 3,5:4 sunt lichide. in cazul in care titlurile din portofoliu se evalueaza folosind
Certinvest Obligatiun) CERTINVEST 12,7 0.1 8.1% 1,08 OTP WiseRO OTP Asset Management 8,4 0,0 -3,2% metoda amortizirii, aga cum se intampl3 in cazul majorititii fondurilor
Stabilo ** Pioneer Asset Management 15,8 0,08 6,3% 1,00 OoTP G"if“ OTP Asset Management 9,0 0,0 3,2% monetare si de obligatiuni din Roménia, efectele modificarilor ratelor de
ONDURI DIVER Energy dobanda asupra valorii unitatii de fond se reflectd doar la momentul
Defarsi 5aliffteisen strategii Raiffeisen Asset Management 14,2 1,6 2,8% vanzarii titlurilor, cand se inregistreaza diferenta dintre pretul folosit in
- alutare H intd
BT Clasic BT Asset 40,6 0,6 3,8% 19,77% e — evaluare si cel de piatd.
Carpatica Global Carpatica Asset 50,7 0,01 10,3% 8,62% Raiffeisen USD™ Raiffeisen Asset Management 1722 43 n.a i Standardul international, adoptat inclusiv de cétre Asociatia Europea-
Certinvest Prudent CERTINVEST 49 .05 0.7% | BT | o o e o s s et samark e ST B D Tond dencmina B esom T R O SPRTEna Fondurilr si Admiistratorior denvestii(EFAMA) pntru diferen-
STAR Focus STAR Asset M 4,5 0,0 2,8% 22,33% ***** fond denominat si prezentat in EURO tierea fondurilor monetare de cele de obligatiuni este acest indicator, re-
Vanguard Protector Vanguard Asset 1,6 -0,2 3,6% 1,23% specti\_l fonduril_e monetare au un mpdi_fied duration s_uh 1, in vreme ce
Zepter Obligatiuni Zepter Asset 3,7 0,0 1,1% 9,70% A.A.F reprezinta Asociatia Administratorilor de Fonduri si este orga-  deschise de investitii. fondurile de obligatiuni prezintd un indicator supraunitar.
Echilibrate: nizatia profesionald neguvernamental a operatorilor din industria Orga- 0.P.C.V.M. sunt fondurile deschise si societétile de investitii care Pentrl; mai mUth(I? flnfo;mlallﬂlzlig;%ez g‘;::\;ﬂmlla fondurilor vizitati
BCR Dinamic ERSTE Asset 34,5 0,3 5,7% 27,45% ismelor de Pl Colectiv din Roménia care r 20 societdti  indeplinesc urmétoarele conditii: www.aaf.ro, sau telefonati la 021-312.9743.
Integro Pioneer Asset Management 15,6 0,4 2,1% 25,61% de administrare a investitiilor (S.A.l.), 5 Societéti de Investitii Financia- - au ca scop unic efectuarea de investitii colective, plasand resursele
KD Optimus KDI i 0,9 0,0 1,5% 25,99% re (S.1.F) si doud banci depozitare. Incepand cu lunie 2007 A.A.F. este  banesti atrase, numai in instrumente financiare care sunt expres nomi- ADRIAN TUDOSE, AAF
OTP BalansisRO OTP Asset 10,6 0,05 7,0% 23,57% membru al EUROPEAN FUND AND ASSET MANAGEMENT nalizate in regulamentele si normele emise de Comisia National a Valo-
Transilvania GLOBINVEST 24,8 02 3,9% 39,56% ASSOCIATION (EFAMA). ) o rilor Mobiliare care este autoritatea de reglementare, si opereazd pe
Raiffeisen Benefit Raiffeisen Asset 23,9 0,5 3,3% 21,77% 0.P.C.V.M. sunt Organisme de Plasament Colectiv in Valori Mobilia-  principiul diversificirii riscului si a administrérii prudentiale; ) Cititi tabelul extins al fondurilor mutuale pe
- o 0 re, (eng. UCITS - Undertaking for Collective Investment in Transferable - au obligatia de rdscumparare continua a titlurilor de participare emi-
Zepter Mixt Zepter Asset 5,6 0,0 -4,3% 14,79% el . . PP ot : Ly ¥ : s WWWw. bu}‘s'a ro
S Securities), respectiv terminologia utilizaté in legislatie pentru fondurile  se, adic# pe toat# durata de functionare a respectivului OPCVM; . .
Carpatica Stock Carpatica Asset M 14,1 0,06 5,6% 30,19% AAF - EVOLUTIA FONDURILOR INCHISE DE INVESTITI - LA 30 APRILIE 2011 -
Certinvest Dinamic CERTINVEST 10,8 -0,04 -3,4% 42,73%
Napoca GLOBINVEST 11,6 0,03 0,0% 76,91% Categorie fond de actiuni altele TOTAL
IBRD Actiuni BRD Asset 15,8 0,01 8,0% 12,01% Denumire fond ‘ane';1 BT FAPT iFond : iFond FOA* Euro oTP Certinvest Certinvest Certinvest Certinv.esf FPC OT[-‘" oTP Raiffeisen** | Raiffeisen*** Certinvestm AOPC
BRD Diverso BRD Asset 24,6 0,01 8,1% 10,06% Invest GOLD Financial Ro. Globinvest Garantis EVEREST Leader Properties Properties Wise Green Energy | st valutare usD Arta Romania’
Fortuna Clasic TARGET Asset 6,9 0,0 -6,4% 25,01% Numér investitori: 3 2 41 215 404 83,415 26 289 1 9 3 2 35 687 609 108 484 9 92,440
FON Vanguard Asset 0,8 0,0 -3,7% 34,50% din care pers juridice 3 1 8 8 19 83 5 0 2 1t 3 0 0 13 12 6 19 2 304
Omnitrust SIRA 2,6 -0,02 0,3% 68,99% % din activ net pers.jur 1000 87 6.7 12 3412 18 758 00 605 1000 1000 00 25 148 513 104 108 830 7.3%
STAR Next STAR Asset 8.5 0,0 -0,5% 41,51%
Zepter Actiuni Zepter Asset Management 9,0 1,1 -8,8% 22,06% |Activ net, milioane lei 21,661 2668 5072 3274 9.450 19.553 5191 14817 1461 2978 6563 1.005 16931 8.454 9.004 10227 2311 0.589 213361
FONDURI DE ACTIUNI o o % faté de luna trecuta 81% 20% 21% na. -4.3% -4.0% 28% 0.3% 6.7% 40% 11% na. 0.2% 0.1% 0.3% 0.1% 174% na. 3.15%
—— " E
Active SWISS capltalAssstM 13,5 0,0 18i7% 76/18% subsorer -i- 0 0 0 ) ) 0 0 0 1000 3162553 0 0500 | 3348 0 ) ) 4678760 5008 | 160058
BCR Expart ERSTE Assat 15,9 0,2 2,8% 76,72% Jei- 0 0 0 0 0 0 0 0 781 3,713,153 0 0 0 0 0 0 398,184 0 4805278
BT Maxim BT Asset 68,1 -0,06 -9,4% 81,88% - - - - - - - — - - " - 'n —
BT Index Romania ROTX BT Asset 245 0,1 2,8% 67.17% (Cota de piata 934% 12% 22% 14% 405% 84% 22% 2% 05% 107% 28% 04% 3% 6% 39% 6% 13% 00% 100.0%
Certinvest BET Fl Index CERTINVEST 0,7 -0,6 n.a n.a
Certinvest BET Index CERTINVEST 0,7 0,06 n.a n.a
Certinvest XT Index CERTINVEST 1,1 0,1 -4,1% 46,98% %% ultimele 12 luni 667% 162% -1.78% na na 22.7T% 16.77% 3.58% 14.37% 16.84% 1280% na. 9.49% 342% 321% 284% na na
iFond Actiuni Intercapital Asset management 0,5 0,0 -0,8% 30,89% % ultimele 35 luni 283% na -38.45% na na ne na na na. na na na 35.68% na na na na na
Index Europa BRD BRD Asset 2,6 0,07 n.a n.a Risc
OTP Avantis OTP Asset 10,0 0,02 1,00% 41,06% Volatitaisa anuala
Omninvest SIRA 2,5 -0,03 -7,2% 54,96% VaR (valoare la fsc)
KD Maximus KD | 43,5 -0,06 3,8% 40,85%
Raiffeisen Actiuni Raiffeisen Asset M. 18,8 0,06 -10,6% 86,24% —
Raiffeisen Prosper Raiffeisen Asset Management 37,4 -0,02 -4,0% 52,41% otructura active, %:
FONDURI DE FONDURI disponibil 0.32% 197% 043% 0.00% 0.00% 0.04% 4% 0.37% 0.00% 0.04% 0.02% 0.00% 248% 0.39% 0.00% 0.28% 0.40% 0.33% 047%
BCR E. Avansat 16,38% cerif, trezorerie 0.00% 0.00% 000% 0.00% 000% 0.00% 0.00% 0.00% 000% 0.00% 000% 000% 0.00% 0.00% 000% 23.93% 088% 000% A.24%
ALTE FONDURI [dep.bancare/certif.dep. 0.00% 0.00% 372% 097% 1.18% 413% 1367% 100.66% 7216% 2557% 8.56% 100.00% 17147% 105.26% 30.01% 46.30% 27.62% 91.55% 25.09%
Audas Piscator **** Piscator Capital 0,2 0,0 n.a. n.a. obligatiuni * 000% 000% 000% 0.00% 000% 000% 000% 000% 1804% 4345 000% 000% 000% 0.00% 66.75% BI% KED 000% 1738%
BT Index ATX **** BT Asset 2,2 0,007 n.a. n.a. aciiuni cotate 92.75% 98.03% 93.35% 99.00% 98.73% §7.31% 84.62% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 454% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 25.85%
BRD Euro Fond **** BRD Asset 56,1 73 n.a. 2,6(md) derivate 0.00% 000% 000% 0.00% 000% 000% 000% A03% 000% 000% 000% 000% 000% 565% 324% 081% 308% 0.00% A%
Raiffeisen Confort * Raiffeisen Asset M 21,3 0,7 3,6% 5,24% ot acive £95% 000% | 25t 00 012% 852% 008 000% 97% 0045 o142% 0.00% T3 71% 0.00% 000% 11.13% 077% 812% 33575
Raiffeisen Confort 2 * Raiffeisen Asset 36,1 -1,1 n.a. n.a.
RaltfolsGHEURO== Ralftclsaniey 27,1 4.2 4.0% 12 (md) Indice cost 0.22% 026% 0.73% 059% 059% 1.94% 0.18% 147% 022% 033% 0.34% 000% 023% 167% 114% 0.16% 005% 0.02%
OTP EURO Bond *** OTP AssetM 49 0,9 na. na. Acce cos' 2% 2% T Gl : : . : : Sl e : : S : : : .

* fondul utilizeaza strategia de investitii privind limitarea scaderii capitalului cunoscuta in literatura financiara sub

denumirea de Constant Proportion Portfolio Insurance (CPPI);
** evalueaza obligatiunile la pret de inchidere al sectiunii de piata considerate piata principala;
“** evalueaza obligatiunile prin recunoasterea zinica a dobanzii;
*** fonduri denominate si prezentate in euro; ***** fond prezentat si denominat in usd;

Pentru fondurile: Zepter Mixt, Obligatiuni si Actiuni, precum si pentru fondurile Carpatica Global si Stock, OTP Balansis, OTP Avantis si BCR Avansat, VaR este calculat in baza observatiilor

saptamanale ale vuan;

FAPT = Fondul de actiuni privat "Transilvania" FPC = Fondul privat comercial, cu plasamente preponderent in efecte de comert;

*Fond cotat la BVB, pt. FAQ activul se certifica de depozitar, dupa 15 ale lunii;

FOA = Fondul Oamenilor de Afaceri

Pentru fondurile inchise administrate de OTP si pentru FOA, activele se certifica de catre depozitari, dupa data de 15 ale lunii;

* Raiffeisen strategii valutare
**Fond denominat si prezentat in USD; **** Fond denominat si prezentat in Euro:



