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PROPUNERE MODIFICARE
a Prospectului schemei de pensii facultative STABIL

e —saw‘rem#ormarde catre-Administrator ondeeate—oﬂ se-pracedeaza-la-modificarea
si-cand-se orice-modificare relevanta privind

de S-Eang-se
reaulilor-sch i de nensii f; |
reguitior de-penstt

Ll

f.——dacaparticipantul a-aderat la-un nou fond de pensii facultative, acesta poate sa isi
transfere-activul personal de-la-Fond la-noul fond de pensii facultative sau sa-si pastreze
calitatea—de-participant-la-teate-fondurile-de-pensit-facultative-eu-posibilitatea-de-ale
cumula la- mementul deschiderii dreptului la pensie in conditiile legislatiei in vigoare;

g Sa s» foloseasca acuvul say personal-in cazul cand este incapabil-de munca drept
Hfl iditatii, in-cenf SUp
h.——sa beneficieze-de deductibilitatea-fiscala-asupra venitului-salarial brut-lunar sau-a
venitului-asimilat acestuia, in limita unei sume legal instituite.

(61) Participantii la fond au urmatoarele obligatii:

a. sa plateasca contributia stabilitd de comun acord in actul individual de aderare
respectand termenele, cuantumul si prevedenle art-;

b.——sa-notifice in-scris-Ad fui—si i, -daca-estecazul, orice
modificare, suspendarefincetare sau reluare a planlor

¢ sd notn‘lce Administratorului in scris deschldetea dreptului la pensie facultativa;

lnaulc,

f.  deafsi transfera activul personal de la Fond la noul Fond de pensii facultative, daca
participantul a aderat la un nou fond de pensii facultative, sau de a-i pastra calitatea de
participant la toate fondurile de pensii facultative cu posibilitatea de a le cumula la
momentul deschiderii dreptului la pensie in conditiile legislatiei in vigoare;

g. dea folosi activul sau personal in cazul cand este incapabil de munca drept urmare a
invaliditatii, in conformitate cu prevederile legale;

h. de a beneficia de deductibilitatea fiscala asupra sumelor reprezentand contributii
platite la Fond din venitul salarial brut lunar sau din venitul asimilat acestuia, conform
prevederilor legale.

(64) Participantii la fond au urmatoarele obligatii:

a. sa plateasca contributia stabilitd de comun acord in actul individual de aderare
respectand termenele, cuantumul si prevederile art , , si;

b.  sa respecte termenele si modalitatile de notificare a Administratorului asupra
modificarii, suspendarii sau incetarii platii contributiei prevazute la art .

c.  sdnotifice Administratorului, in scris, deschiderea dreptului la pensie facultativa si
sd depund la sediul administratorului documentele necesare pentru deschiderea dreptului
de pensie facultativa

in scris Administratorului si anga]aturu]m orice modificare a datelor

sau-a-raportului-de-servieiu, in-termen de-5-zile lueratoare—

d.sa Admini lui | si-forma in-care doregte sa se ef d. sa
p#a%&pens%eo#aeul&a%we

e—5a ului-si-angajatorului; dupa caz,-orice modificare a- datelor
personale;

f——sa-puna la-dispozitia angajatorului; un exemplaral-Actului-individual-de-aderare sau
al-documentului-care medifica-Actul individual de-aderare la-schimbarealocului-de munca

personale si sd transmitd documentele doveditoare, in termen de 30 de zile calendaristice
de la pmducerea acestor modificari.
e. sa respecte orice alte obligatii rezultate din prevederile Legii, normelor emise de
Comisie si ale prezentului prospect

8.2) obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritati ale administratiei publice locale
din state terte care au primit din partea agentiilor de rating internationale calificativul
Jnvestment grade”, din care:

0% 5%
8.2.1.) obligatiuni avand garantia explicita si integrala a statului emise de autoritati ale
administratiei publice locale din state terte care au primit din partea agentiilor de rating
internationale calificativul investment grade”

8.2) obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritati ale administratiei publice locale
din state terte care au primit din partea agentiilor de rating internationale calificativul
LJnvestment grade”, din care:

0% 5%
8.2.1.) obligatiuni avand garantia explicita si integrala a statului emise de autoritati ale
administratiei publice locale din state terte care au primit din partea agentiilor de rating
internationale calificativul ,investment grade”

0% 5%
9) titluri de participare emise de organisme de plasament colectiv in valori mobiliare din
R ia, state membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic Euro-

pean si din state terte;

0% 5%
9) titluri de participare emise de organisme de plasament colectiv in valun mobiliare din
Roménia, state membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului E ic Euro- a
pean si din state terte;

0% 5%

10) private equity la companii din Romania, state membre ale Uniunii Europene sau
apartinand Spatiului Economic European;

0% 5%
1) marfuri si derivate pe marfuri precum: titei si derivati ai acestuia, bumbac, cafea,
grau, cupru, aluminiu, zinc, metale pretioase, tranzactionate pe burse reglementate si
specializate din Uniunea Europeand si S.U.A.

0% 5%

0% 5%
10) private equity la companii din Romania, state membre ale Uniunii Europene sau
apartinand Spatiului Economic European;

0% 5%
1) marfuri si derivate pe marfuri precum: titei si derivati ai acestuia, bumbac, cafea,
grau, cupru, aluminiu, zinc, metale pretioase, tranzactionate pe burse reglementate si
specializate din Uniunea Europeand si S.U.A.

0% 5%

RISCURILE OPERATIONALE LEGATE DE PLATA CONTRIBUTIILOR

(65) Activele nete personale ale participantului sunt direct influentate de frecventa
platilor contributiilor si de valorile acestor contributii. In activitatea de colectare a
contributiilor Administratorul a identificat urmatoarele riscuri operationale :

a. riscul de neplata a contributiei : este riscul ca, pentru un participant, contributia pe
care o are de platit direct sau indirect sa nu fie achitata de partea responsabila pentru
aceasta actiune (angajatorul, paticipantul) Riscul depinde de factori externi
necontrolabili de catre Administrator sinu pnate fi redus pnn metodele de care acesta
dispune legii. Riscul af i obtinute de participant.

b. riscul de nealocare a contributiei : este riscul ca, pentru un participant, suma
achitata direct sau indirect drept contributie sa nu fie corect alocata participantului
platitor sau sa fie alocata altui participant. Administratorul va depune toate eforturile ca
sistemul propriu sa fie controlabil si sa evite si sa corecteze astfel de erori. Riscul depinde
si de sistemele interne si externe de informare si informatice ale angajatorilor si ale
tertilor prin care contributiile participantilor sunt distribuite catre Administrator.

INFORMATII PRIVIND POLITICA DE INVESTITII INSTRUMENTELE FINANCIARE

(62} Instrumentele in-care-se fac plasamentele sunt cele-prevazute de-Lege si-de Norma
privind-investitiile fondunlm de pensii facultative.

'1\ 1 lo £ ineare npate investi-Ads 1!
¥ if-Care poate-investt i

INFORMATII PRIVIND POLITICA DE INVESTITII. STRATEGIA DE INVESTIRE A
ACTIVELOR

(66) Administratorul poate investi intr-un singur emitent sau in fiecare categorie de ac-
tive ale acestuia, fara a depasi in total 5%, precum si in activele unui grup de emitenti si
persoanele afiliate acestora, fard a depasi in total 10%. Aceste limite se referd la toate
instrumentele financiare, cu exceptia titlurilor de stat.

(67) Avand in vedere profilului de risc mediu al Fondului, totalul detinerilor de
instrumente cu grad de risc scazut din totalul activului net trebuie sa se situeze intre

(BB) Administratorul Fondului are ubllgana sa corecteze, inclusiv prin masuri active,

de la gradul de risc mediu in maximum 60 de zile calendaristice de la data
depasirii/scaderii pasive peste/sub limitele aferente acestui grad de risc.

(69) In cazul in care, in procesul de investire, sunt depasite, in mod pasiv, limitele

mai-mare-de-180-zile ealendanstwe
bHitluri-de-stat-din-Romania;-state membre-ale Uniunit Europene sau-apartindnd Spatiului
Economic European; intre 0% si 70% din valoarea totala a activelor fondului de pensii cu
respectarea urmatoarelor sublimite:

(i)-50% titluri de stat, cu scadenta mai-micd de 1 an;

(it} 70% titluri de stat, cu scadentd mai mare de 1 an;
¢)-obligatiuni-si-alte-valori-mebiliare emise-de-autoritdti ale admmlstra;oel puhheelo&ale
din Roménia; state membre ale Uniunii Europene sau-apartindnd Sy Eu
repean-intre-0%-s-30% din-valoarea-tetala-a-activelor-fondului-de-pensii;
d}-valori-mebiliare tranzactionate pe piete reglementate din Romania, state-membre ale
UMHﬂiFEHmpme%aHparﬁnéﬂd%paﬁuluFEmnemieEumpeaﬂ—Mre#%%dm
valoarea totala-a- actlvelor fondului de pensii cu respectarea urmatoarelor sublimite:

(i}-35%aetiuni pe-pieteregl din Romania;
(ii)-35%actiuni t pe puege gl din-state membfe ale- Uniunii
Europene-sau-apartindnd-Spatiului-E ic-E altele-decat-R

(iii}-30%-obligatiuni-corporatiste-ale emitentilor-din- Romania ;
{iv)-30%-ebligatiuni-corporatiste-ale-emitentilor-din-state-membre-ale Uniunii-Eurepene
sau-apartindnd-Spatiului- Economic-European; altele-decat Remania-care-au-primit-din
partea agentiilor de rating internationale calificativul investment grade”;

e} titluri de stat emise de state terte, indiferent de termenul pand la maturitate, intre 0%
si-15%-din-valoarea-totala-a-activelor-fondului-de-pensii-cu respectarea-urmatoarelor
sublimite:

(i) 15% titluri de stat din S.U.A., Canada, Japonia;

(i) 5% titluri de-stat din alte-state terte-care-au-primit din-partea-agentiiler de rating
lntematianale cahfieatwul ,,mves(ment gfadf-k

dm%me%efte—mﬂeO%%H(}%dwvalaareaﬂ%alﬂﬂeﬂvelef—faﬂdulm de—peﬂsweu
respectarea-urmatoarelor sublimite:

(i}-10%ebligatiuni si-alte valori mebiliare emise de auteritati ale administratiel publice lo-
cale din-S:U-A;-Canada; Japonia;

(it} 5% obligatiuni si-alte valori mobiliare emise de autoritati ale administratiei publice lo-
eale din state terte care au primit din partea agentiiler de rating internationale
calificativul sinvestment grade”:
g)-obligatiuni-emise-de-organisme-straine-neguvernamentale, altele-decat cele
mentionatela-lit. ) tranzactionate pe-piete-reglementate care-au-primit-din-partea
agentiilor-de-rating-internationale-calificativul-investment-grade” intre-0%-si-56%-din
valoarea-totala-a-activelor-fondului-de-pensii;
hmﬂurlée—par%mar&emts&d&orgamsm&deﬁlasamen%eeleﬁmﬂHalorrmob»llaredm
Remania, state membre-ale-Uniunii-Europel iului-Econemic-Eure-
pean-si-din-state terte-intre 0%-si 5% din valoarea totala a-activelor-fondului de pensii

mpﬂvmequﬁwa%empamkdommanm &&a&eﬂembmle#ﬂmm&umpeﬂmu
S intre- D% -si- 5% din totala a
apartinand-S intre-0%-si-5%-din totala-a

fondului-de pensu

jrobligatiuni-emise-de-catre Banca-Mondiald; Banca Eurepeand-pentru-Recenstruetie i
Dezvoltare; Banca Europeand de Investitii, tranzactionate pe p»etefeglementatecare au
primit-din-partea-agentiilor- de-rating-internationale calificativul “intre
0%-si-15% din-valoarea totala-a-activelor fondului de pensii;

k) marfuri i derivate pe marfuri precum: “titei §|denva1|a| acestuia; bumbac cafea- grau,
eupru—aluminiv,—zine,—metale—p! pe-burse si
specializate-din- Uﬂmne%EumpeaﬂHkS#A—mﬂeﬂ%ﬁk&%ﬂiwvaIeamama&a—a
activelor fondului de pensii
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(n}ZCL/o depozcte n-lei sau valutd liber convertibild, la bam:f amonzate 58 funenoneze pe
teritoriul R iei-Uniunii-Eurepene sau-Spatiului B Eurepeanpentrop
de pand la 180 zile calendaristice;
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la art. (75) in maximum 30 de zile calendaristice de la data depdsirii limitei,
Administratorul are obligatia sa corecteze, inclusiv prin masuri active, abaterea de la
limitele investitionale prevazute de legislatia in vigoare si in prezentul prospect.

(70) Administratorul va urméri investirea in actiuni tranzactionate ale emitentilor care
indeplinesc cel putin conditiile de admitere la categoria a 2-a a Bursei de Valori Bucuresti.
(71) Administratorul poate investi numai in acele obligatiuni sau alte titluri de creantd
din state apartinand Uniunii Europene sau Spatiului Economic European, ori statelor
terte, cu exceptia Romaniei, care au primit din partea agentiilor de rating internationale
calificativul ,investment grade”.

(72) Instrumentele in care se fac plasamentele sunt cele prevazute de Lege si de Norma
privind investitiile fondurilor de pensii facultative.

(73) | irea in insti i derivate este permisa doar in masura in care
cnntnbum Ia scaderea riscurilor investitiei sau faciliteaza gestionarea eficienta a
por irea in inst financiare derivate se face sub conditia existentei
in purtnfullul fondului a activului suport, activul suport constand in instrumentele
prevazute de Legea nr. 204/2006 privind pensiile facultative cu modificarile si
completarile ulterioare si de Norma privind investitiile fondurilor de pensii facultative.
Instrumentele derivate pe marfuri se vor folosi doar pentru a asigura scaderea riscului
investitiei facuta in activul suport sau faciliteaza gestionarea eficienta a activelor.
Investirea in instrumente derivate de marfuri se va face sub conditia existentei in
portofoliul fondului a activului suport.

! i R $i i deri este permisa—doar—in-mas:
este-permisa—dearin-masu

Textul de la finalul aticolului se elimina si se introduce urmatorul text:

contribuie—la—sead investitiei-sau—faciliteaza—g

foliului- | ireain financiare derivate se face subcondmae)us%emel
wpafmfehﬂkfendulmtwulmﬂsupm%ﬁaeﬂvu!%upenreenmnd%mstmmememete
prevazute -de-Legeanr.-204/2006-privind- pensiile-facultative-si-de-Norma--privind
investitiile fondurilor de pensii facultative. Instrumentele derivate pe marfuri se vor folosi
doar pentru-a- asqgumcﬂdefe&nseulumwesﬂﬂemeutmnicﬂvuksupeﬁ%au#ae#ﬂeaia

d
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(76) Administratorul, va modifica temporar, conform normelor Comisiei, limitele
investitionale astfel:
a.  pentruinstrumente ale pietei monetare, inclusiv conturi si depozite in lei la o banca,
persoana juridica romand, sau la o sucursala a unei institutii de credit straina autorizata
sa functioneze pe teritoriul Romaniei si care nu se afla in procedura de supraveghere
speciald ori de administrare speciald sau a carei autorizatie nu este retrasd, un procent
mai mare de 20% din valoarea totald a activelor Fondului.
b.  Pentru titluri de stat emise de Ministerul Finantelor Publice din Romania, emise de
statele membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic European, un
procent mai mare de 70% din valoarea totala a activelor Fondului.
Administratorul va proceda la aceasta modificare pana la atingerea valorii de 1.000.000
lei active nete pentru o perioada de maxim un an de la data colectarii primei contributii la
Fond.
{77) In termen de 90 de zile de la atingerea valorii de 1. 000. 000 lei active nete,
Administratorul va proceda in mod obligatoriu la incadrarea in limitele investitionale
p in prezentul prosp

Administratorul, a decis i d cu data de 03.11.2010 pana la data de 02.11.2012 sau
pana la atingerea valorii activului net de 3.000.000 lei modificarea temporara, conform
normelor Comisiei, a limitei investitionale, intr-un procent mai mare de 70% din valoarea
totala a activelor Fondului pentru titluri de stat emise de Ministerul Finantelor Publice din
Roménia, emise de statele membre ale Uniunii Europene sau apartindnd Spatiului Eco-
nomic European. In termen de 90 de zile de |a atingerea valorii de 3.000.000 lei active
nete sau de la data de 02.11.2012, Administratorul va proceda in mod obligatoriu la
incadrarea in limitele investitionale prevazute in prezentul prospect

PIETELE FINANCIARE IN CARE INVESTESTE ADMINISTRATDHUL

(78) Admini: ul i ste pe pietele fi din: R , Statele membre ale
Uniunii Europene sau cele din Spatiul Economic European, State terte

(79) Administratorul poate investi atat pe piata primara cat si pe pietele

PIETELE FINANCIARE IN CARE INVESTESTE ADMINISTRATORUL

(76) Administratorul investeste pe pietele financiare din: R Statele membre ale
Uniunii Europene sau cele din Spatiul Economic European, State terte.

(77) Ad atorul poate investi atat pe piata primara cat si pe pietele secundare

reglementate, inclusiv piata secundara bancara.
(80) Administratorul poate investi activele fondului de pensii administrat privat pe

ur le piete financiare:a) piata monetara;h) piata de capital.

reglementate, inclusiv piata secundara bancara.
(78) Administratorul poate investi activele fondului de pensii administrat privat pe

urmé le piete fii a) piata monetar; h) piata de capital.

RISCURHE-ASOCIATE-STRUCTURII-DE-PORTOFOLIU-PROPUSE SIHPROGEDURI
DE GESTIONARE-A-RISCURILOR

Textul se insereaza la art. (79) si urmatoarele

PIETELE FINANCIARE IN CARE INVESTESTE ADMINISTRATORUL

Textul se insereaza la art. (76) - (78)

STRUCTURA PORTOFOLIULUI

(74) Fondul va aborda o structura mixta intre clasele de active, in limitele Legii, Normei
privind investitiile fondurilor de pensii facultative si ale prezentului Prospect.

(75) Structura portofoliului se va incadra in urmatoarele limite:

Instrumente financiare limita minima limita maxima
1) titluri de stat din Romania, state membre ale Uniunii Europene sau apartinand
Spatiului Economic European, din care:

30% 70%
1.1) titluri de stat, cu scadenta mai micd de 1an
0% 50%
1.2) titluri de stat, cu scadentd mai mare de 1 an
0% 70%
2) titluri de stat emise de state terte, indiferent de termenul pand la maturitate, din care:
0% 15%
2.1) titluri de stat din S.U.A., Canada, Japonia
0% 15%

2.2) titluri de stat din alte state terte care au primit din partea agentiilor de rating
internationale calificativul ,investment grade”

0% 5%
3) obligatiuni emise de catre Banca Mondiala, Banca Eurupeana pentru Reconstructie si
Dezvoltare, Banca Europeand de Investitii, pe piete reglementate .

0% 15%
4) obligatiuni emise de organisme strdine neguvernamentale, altele decédt cele
mentionate la pct.3, tranzactionate pe piete reglementate care au primit din partea
agentiilor de rating internationale calificativul ,investment grade”

0% 5%

5) instrumente ale pietei monetare, din care:

0% 20%
5.1) conturi n lei sau valute liber convertibile la banci autorizate sa functioneze pe
teritoriul Romaniei, Uniunii Europene sau Spatiului Economic European

0% 5%
5.2) depozite in lei sau valuta liber convertibil3, la banci autorizate sa functioneze pe
teritoriul Romaniei, Uniunii Europene sau Spatiul Economic European, pentru o perioada
de pand la 180 zile calendaristice

0% 20%
5.3) depozite in lei sau valutd liber convertibild, la banci autorizate sa functioneze pe
teritoriul Romaniei, Uniunii Europene sau Spatiul Economic European, pentru o perioada
mai mare de 180 zile calendaristice

0% 20%
6) obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritati ale administratiei publlrce locale

STRUCTURA PORTOFOLIULUI

(74) Fondul va aborda o structura mixta intre clasele de active, in limitele Legii, Normei
privind investitiile fondurilor de pensii facultative si ale prezentului Prospect.

(75) Structura portofoliului se va incadra in urmatoarele limite:

Instrumente financiare limita minima limita maxima
1) titluri de stat din Romania, state membre ale Uniunii Europene sau apartinand
Spatiului Economic European, din care:

30% 70%
1.1) titluri de stat, cu scadenta mai mica de 1 an
0% 50%
1.2) titluri de stat, cu scadentd mai mare de 1 an
0% 70%
2) titluri de stat emise de state terte, indiferent de termenul pana la maturitate, din care:
0% 15%
2.1) titluri de stat din S.U.A., Canada, Japonia
0% 15%

2.2) titluri de stat din alte state terte care au primit din partea agentiilor de rating
internationale calificativul ,investment grade”

0% 5%
3) obligatiuni emise de cétre Banca Mondiald, Banca Eumpeana pentru Reconstructie si
Dezvoltare, Banca Europeand de Investitii, pe piete regl

0% 15%
4) obligatiuni emise de organisme strdine neguvernamentale, altele decat cele
mentionate la pct.3, tranzactionate pe piete reglementate care au primit din partea
agentiilor de rating internationale calificativul ,investment grade”

0% 5%

5) il ale pietei din care:

0% 20%
5.1) conturi in lei sau valute liber convertibile la banci autorizate sa functioneze pe
teritoriul Romaniei, Uniunii Europene sau Spatiului Economic European

0% 5%
5.2) depozite in lei sau valuta liber convertibild, la banci autorizate sa functioneze pe
teritoriul Romaniei, Uniunii Europene sau Spatiul Economic European, pentru o perioada
de pana la 180 zle calendaristice

0% 20%
5.3) depozite in lei sau valuta liber convertibild, |a banci autorizate sa functioneze pe
teritoriul Romaniei, Uniunii Europene sau Spatiul Economic European, pentru o perioadd
mai mare de 180 zile calendaristice

0% 20%
6) obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritdti ale administratiei publice locale

din Roménia, din state membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiul

din Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic

European, din care:

0% 30%
6.1.) obligatiuni avand garantia explicita si integrala a statului emise de autoritati ale
administratiei publice locale din Romania, state membre ale Uniunii Europene sau
apartinand Spatiului Economic European;

0% 30%
7) valori mobiliare tranz pe piete regl ate din R din state membre
ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic European, din care:

0% 50%
7.1) actiuni tranzactionate pe piete reglementate din Romania

0% 35%

7.2) actiuni tranzactionate pe piete reglementate din state membre ale Uniunii Europene
sau apartinand Spatiului Economic European, altele decat Romania

0% 35%
7.3) ohligatiuni corporatiste ale emitentilor din Romania, din care:

0% 30%
7.3.1.) obligatiuni corporatiste ale emitentilor din Romania avand garantia explicita si
integrala a statului

0% 30%

7.4) obligatiuni corporatiste ale emitentilor din state membre ale Uniunii Europene sau
apartinand Spatiului Economic European, altele decat Romania, care au primit din partea
agentiilor de rating internationale calificativul investment grade”, din care:

0% 30%
7.4.1.) obligatiuni corporatiste avand garantia explicita si integrala a statului ale
emitentilor din state membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic Eu-
ropean, altele decat Romania.

0% 30%
8) obligatiuni si alte valori mobiliare tranzactionate pe piete reglementate si
supravegheate, emise de autoritati ale administratiei publice locale din state terte, din
care:

0% 10%
8.7) obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritati ale administratiei publice locale
din S.U.A., Canada, Japonia, din care:

0% 10%
8.1.1.) obligatiuni avand garantia explicita si integrala a statului emise de autoritati ale
administratiei publice locale din S.U.A., Canada, Japonia

0% 10%

European, din care:

0% 30%
B.1.) obligatiuni avand garantia explicita si integrala a statului emise de autoritati ale
administratiei publice locale din Romania, state membre ale Uniunii Europene sau
apartinand Spatiului Economic European;

0% 30%
7) valori mobiliare tranzactionate pe piete reglementate din Romania, din state membre
ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic European, din care:

0% 50%
7.1) actiuni tranzactionate pe piete reglementate din Romania
0% 35%

7.2) actiuni tranzactionate pe piefe reglementate din state membre ale Uniunii Europene
sau apartinand Spatiului Economic European, altele decat Romania

0% 35%
7.3) obligatiuni corporatiste ale emitentilor din Romania, din care:
0% 30%

7.3.1.) obligatiuni corporatiste ale emitentilor din Romania avand garantia explicita si
integrala a statului

0% 30%
7.4) obligatiuni corporatiste ale emitentilor din state membre ale Uniunii Europene sau
apartinand Spatiului Economic European, altele decat Romania, care au primit din partea
agentiilor de rating internationale calificativul ,investment grade” , din care:

0% 30%
7.4.1.) obligatiuni corporatiste avand garantia explicita si integrala a statului ale
emitentilor din state membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic Eu-
ropean, altele decat Roménia.

0% 30%
8) obligatiuni si alte valori mobiliare tranzactionate pe piete reglementate si
supravegheate, emise de autoritati ale administratiei publice locale din state terte, din
care:

0% 10%
8.1) obligatiuni i alte valori mobiliare emise de autoritati ale administratiei publice locale
din S.U.A., Canada, Japonia, din care:

0% 10%

8.1.1.) obligatiuni avand garantia explicita si integrala a statului emise de autoritéti ale
administratiei publice locale din S.U.A., Canada, Japonia

0% 10%

RISCURILE ASOCIATE STRUCTURII DE PORTOFOLIU PROPUSE SI PROCEDURI
DE GESTIONARE A RISCURILOR

(81) Investitiile Fondului sunt supuse la riscuri legate de piata de capital, riscuri specifice
unui emitent, riscuri legate de ratele dobanzii, riscuri legate de ratele de schimb valutar si
la riscul de credit.

(82) Strategia investitionala a fondului si principiile investitionale implementate de ad-
ministrator urmaresc o abordare proactiva a riscurilor, prin identificarea p si

RISCURILE ASOCIATE STRUCTURII DE PORTOFOLIU PROPUSE SI PROCEDURI
DE GESTIONARE A RISCURILOR

(79) Investitiile Fondului sunt supuse la riscuri legate de piata de capital, riscuri specifice
unui emitent, riscuri legate de ratele dobanzil, riscuri legate de ratele de schimb valutar si
la riscul de credit.

(80) Strategia investitionala a fondului si principiile investitionale implementate de ad-

limitarea acestora inainte ca evenimentele generatoare sa aiba loc, prenum si prin
predefinirea unor solutii tehnice, operationale si financiare specifice in vederea
minimizarii/prevenirii eventualelor pierderi. Riscurile identificate de administrator in
activitatea investitionala sunt:

a. Riscul de piata: acesta este un risc general, care afecteaza orice tip de investitie.
Directia preturilor valorilor mobiliare este determinata in general de trendurile pietelor
financiare si de situatia economica a emitentilor, care sunt ei insisi afectati de situatia
generala a economiei globale si de conditiile economice si politice existente in tarile in
care opereaza. Acest risc nu poate fi redus prin diversificare. In tari emergente ca Roma-
nia, riscul de piata este relativ mare.

b. Riscul specific: este riscul legat de instrumentele unui anumit emitent. In paralel cu
trendurile generale de pe pietele financiare, evenimente care afecteaza specific un
emitent pot afecta valoarea investitiilor. Diversificarea poate reduce riscul specific, dar
nici chiar o selectie foarte prudentiala a investitiilor nu il poate indeparta in totalitate
c. Riscul de dobanda: este riscul potential de declin al valorii de piata a titlurilor si
obligatiunilor cu venit fix datorita cresterii ratelor de dobanda.

d. Riscul de credit: reprezinta riscul ca pentru un titlu sau obligatiune sa nu se plateasca
dobanda sau principalul la termen, conform conditiilor contractuale. Riscul de credit
depinde de calitatea activelor detinute. Reflectand un risc de credit mai mare, activele de
calitate mai scazuta ofera randamente superioare activelor cu o calitate mai ridicata.
e. Riscul de schimb valutar: valoarea in lei a investitiilor poate fi afectata de ratele de
schimb valutar pentru activele detinute in alte monede. Chiar daca valoarea activelor re-
spective creste in moneda de baza, valoarea acestora exprimata in lei poate sa scada
daca moneda respectiva se depreciaza in raport cu leul.

(83) Administratorul abordeaza un stil de investitii compatibil cu gradul de risc ale
Fondului si aplica reguli de diversificare prudenta a Fondului, in vederea evitarii
dependentei excesive de un activ sau emitent. In plus, diversificarea fondului contribuie
in general la o scadere a volatilitatii acestuia prin reducerea riscului specific.

(84) Confom Legii, Comisia verifica indeplinirea obligatiei Administratorului de investire
prudentiala a activelor Fondului.

(85) Toate tranzactiile sunt verificate de cel putin 2 (doua) persoane angajate ale

o abordare p a riscurilor, prin identificarea prevenirea si
limitarea acestora inainte ca evemmentele generatoare sa aiba loc, precum si prin
predefinirea unor solutii tehnice, operationale si financiare specifice in vederea
minimizariilprevenirii eventualelor pierderi. Riscurile identificate de administrator in
activitatea investitionala sunt:

a) Riscul de piata: acesta este un risc general, care afecteaza orice tip de investitie.
Directia preturilor valorilor mobiliare este determinata in general de trendurile pietelor
financiare si de situatia economica a emitentilor, care sunt ei insisi afectati de situatia
generala a economiei globale si de conditiile economice si politice existente in tarile in
care opereaza. Acest risc nu poate fi redus prin diversificare. In tari emergente ca Roma-
nia, riscul de piata este relativ mare.

b)  Riscul specific: este riscul legat de instrumentele unui anumit emitent. In paralel cu
trendurile generale de pe pietele financi i care a specific un
emitent pot afecta valoarea investitiilor. Diversificarea poate reduce riscul specific, dar
nici chiar o selectie foarte prudentiala a investitiilor nu il poate indeparta in totalitate
c¢) Riscul de dobanda: este riscul potential de declin al valorii de piata a titlurilor si
obligatiunilor cu venit fix datorita cresterii ratelor de dobanda.

d) Riscul de credit: reprezinta riscul ca pentru un titlu sau obligatiune sa nu se
pl dobanda sau lul la termen, conform conditiilor contractuale. Riscul de
credit depinde de calitatea activelor detinute. Reflectand un risc de credit mai mare,
activele de calitate mai scazuta ofera randamente superioare activelor cu o calitate mai
ridicata.

e)  Riscul de schimb valutar: valoarea in lei a investitiilor poate fi afectata de ratele de
schimb valutar pentru activele detinute in alte monede. Chiar daca valoarea activelor re-
spective creste in moneda de baza, valoarea acestora exprimata in lei poate sa scada
daca moneda respectiva se depreciaza in raport cu leul.

METODELE DE EVALUARE A RISCURILOR

(81) Administratorul abordeaza un stil de investitii compatibil cu gradul de risc ale
Fondului si aplica reguli de diversificare prudenta a activelor Fondului, in vederea evitarii
dependentei ive de un activ sau emitent. In plus, diversificarea portofoliului fondului

Administratorului, conform principiului de segregare a initierii tranzactiei de aprot
acesteia. Departamentul de risc al Administratorului calculeaza in mod regulat expunerea
la risc si monitorizeaza evolutia acesteia.

(86) Administratorul are reglementari proprii, consistente cu principiile grupului Generali,
privind calitatea activelor achizitionate si a partenerilor de tranzactionare si
administrarea maturitatilor investitiilor. De durile si lele interne
ale departamentelor de risc, investitii si financiar conduc la minimizarea riscului opera-
tional si a altor riscuri nefinanciare.

(87) Participarea la acest Fond presupune asumarea atat a avantajelor specifice, cat sia
riscului nerealizarii obiectivelor investitiilor, inclusiv a unor pierderi pentru participant.

contribuie in general la o scadere a volatilitatii acestuia prin reducerea riscului specific.
(82) Confom Legii, Comisia verifica indeplinirea obligatiei Administratorului de investire
prudentiala a activelor Fondului.

(83) Toate tranzactiile sunt verificate de cel putin 2 (doua) persoane angajate ale
Administratorului, conform principiului de segregare a initierii tranzactiei de aprobarea
acesteia. Serviciul de identificare si administrare a riscului al Administratorului
calculeaza in mod regulat expunerea la risc si monitorizeaza evolutia acesteia.

(84) Administratorul are reglementari proprii, consistente cu principiile grupului Generali,
privind calitatea activelor achizitionate si a partenerilor de tranzactionare si
administrarea maturitatilor investitiilor. De asemenea, procedurile si controalele interne
ale departamentelor de risc, investitii si financiar conduc la minimizarea riscului opera-
tional si a altor riscuri nefinanciare.

(85) Pentru evaluarea riscului de piata asociat actiunilor din portofoliu se foloseste
metoda Value-at-Risk, ce calculeaza pierderea maxima posibila asteptata a portofoliului,
intr-un interval de timp dat, la un anumit interval de incredere. In cazul instrumentelor cu
venit fix, pentru evaluarea riscului de credit, se efectueaza o analiza a emitentilor ce
presupune examinarea situatiilor financiare, a evaluarilor externe ale acestora date de
agentiile de rating, precum si a documentelor de emisiune, cu scopul evaluarii capacitatii
de plata a emitentului. Deasemenea, in vederea cuantificarii riscului de rata a dobanzii, in
cazul instrumentelor cu venit fix, se analizeaza felul in care variaza pretul acestor
instrumente in functie de modificarile ratei dobanzii.

(86) Participarea la acest Fond presupune asumarea atat a avantajelor specifice, cat sia
riscului nerealizarii_obiectivelor investitiilor, inclusiv a unor pierderi pentru participant.

MODALITATEA DE SCHIMBAHE A PDlITICII DE INVESTITII

(88)-Admini | laratia privind politica de investitii ori
d&eaf&eﬂ—esteﬂeme—sau—eel mmﬂa&ﬂa—}aﬁt—e&aeordukcemei—mfomnd
participantii fefemm la-noua pnlmaé mves{manala si-respectand- prevederile

MODALITATEA DE REVIZUIRE A POLITICII DE INVESTITHI

(87) Administratorul revizuieste si completeaza declaratia privind politica de investitii ori
de cate ori intervine o schimbare importanta in politica de investitii sau cel putin o datala
3 ani, cu acordul Comisiei, informand participantii referitor la noua politicd

art.151 !m ref e la ol pmm.pm.ukw itional

investitionald.
caz, tilor ia-priving ,,.,lmcade investitii-prevazuta de lege (88) La cerere, Administratorul pune la dispozitie participantilor si beneficiarilor sau,
{90) Schimbarea politicii de investitii se va realiza cu respectarea tuturor prevederil dupa caz, rep tilor acestora declaratia privind politica de investitii prevazuta de
Legii si normelor Comisiei. lege.

(89) Schimbarea politicii de investitii se va realiza cu respectarea tuturor prevederilor

Legii si normelor Comisiei.

(90) Performantele anterioare nu reprezintd o garantie a realizarilor viitoare.

(91) Activele si pasivele fiecarui fond de pensii facultative sunt organizate, evidentiate

si administrate distinct, separat de celelalte activitdti si de contabilitatea proprie ale

administratorului, fard posibilitatea transferului intre fonduri sau intre fonduri si

administrator.

(92) Autorizarea de catre Comisie a prospectului schemei de pensii facultative nu

reprezintd o garantie pentru realizarea obiectivelor investitionale ale fondului de pensii.

(93) Autorizarea de catre Comisie a prospectului schemei de pensii facultative nu implica

in niciun fel aprobarea, evaluarea sau garantarea de catre Comisie a calitatii
| tului in instrumente financiare.

REGIMUL FISCAL AL-OPERATIUNILOR FONBULUI

(91) Conform cadrului legal, investitiile activelor Fondului sunt scutite de impozit pana la
momentul platii dreptului cuvenit participantilor sau beneficiarilor.
REGIMUL-FISCAL AL CONTRIBUTHLOR PARTICIPANTILOR

(92)-Gonform Legii-si-Codului Fiscal; contributiile plétite la Fond sunt deductibile fiscal in
limita—unei-—sume—reprezentand-echivalentul-Tn-lei-a—408-EURO-anual—atatpentry
S . i

(93} Administratorul-este obligat la-republi lui-prospeet in-cazul- schimbarii
cadrului legislativ referitor la-regimul fiscal al cemnbumler si{a-modificarea limitelor de
deductibilitate cu respectarea Normei 28/2007 a Comisiei.

REGIMUL FISCAL AL OPERATIUNILOR FONDULUI SI AL CONTRIBUTIILOR
PARTICIPANTILOR

{94) Conform cadrului legal, investitiile activelor Fondului sunt scutite de impozit pana
la momentul platii dreptului cuvenit participantilor sau beneficiarilor.

(95) Contributiile platite la Fond sunt deductibile fiscal in limita unei sume stabilita prin
prevederile ale Codului Fiscal in vigoare atat pentru angajator cét si pentru angajat.
(96) Administratorul este ohligat la republi prezentului prospect in cazul
cadrului legislativ referitor la regimul fiscal al contributiilor si al investitiilor activelor
Fondului cu respectarea Normelor Comisiei.

PROCEDURA DE CALCUL A VALORII NETE A ACTIVELOR $I A VALORII
UNITATILOR DE FOND. MODALITATEA PUBLICARII ACESTOR VALORI

(93) Procedurile de calcul a valorii nete a activelor si al unitatii de Fond sunt in
conformitate cu normele Comisiei.

(94) Valoarea neta a activelor fondului se calculeaza prin scaderea obligatiilor din
valoarea totald a activelor.

(95) Valoarea netd a activelor fondului = Val

totald a lui fondului -

PROCEDURA DE CALCUL A VALORII NETE A ACTIVELOR $I1 A VALORII
UNITATILOR DE FOND. MODALITATEA PUBLICARII ACESTOR VALORI

(97) Procedurile de calcul a valorii nete a activelor si al unitatii de Fond sunt in
conformitate cu normele Comisiei.

(98) Valoarea neta a activelor fondului se calculeaza prin scaderea obligatiilor din
valoarea totald a activelor.

obligatiilor
(96) Valoarea unitar a activului net se calculeaza si se raporteaza in fiecare zil

(99) Val netd a activelor fondului = Val totald a lui fondului -
obligatiilor
(100)Val unitard a lui net se calculeazd si se raporteaza in fiecare zi lucratoare

si are ca haza de calcul informatiile valabile din ziua lucratoare anterioara efectuarii
calculului.

(97) Valoarea unitara a activului net la data respectiva = Val neta a

si are ca baza de calcul informatiile valabile din ziua lucratoare anterioard efectuarii
calculului.

(101) Val unitara a lui net la data respectiva = Valoarea neta a activelor

Fondului la acea data | Numarul total de unitati de Fond la acea data.

(98) Administratorul va calcula si publica pe pagina proprie de web valoarea neta a
fondului si val unitaraa lui net, in conformitate cu normele Comisiei.

Fondului la acea data | Numarul total de unitati de Fond la acea data.
(102)Administratorul va calcula si publica saptamanal pe pagina proprie de web valoarea
neta a activelor fondului si val unitara a lui net, in conformitate cu normele
Comisiei.

PROCEDURA DE CALCUL A RATEI ANUALE A RENTABILITATII FONDULUI;
MODALITATEA PUBLICARII ACESTOR VALORI

(99) Procedura de calcul al ratei anuale a rentabilitatii Fondului este in conformitate cu
normele Comisiei.

{100\Valoarea va fi publicata lunar-pe pagina proprie de web a Administratorului.

PROCEDURA DE CALCUL A RATEI DE RENTABILITATE A FONDULUI SI
MODALITATEA PUBLICARII ACESTOR VALORI

(103)Procedura de calcul al ratei rentahilitatii Fondului este in conformitate cu normele
Comisiei.

(104)Rata de rentabilitate a unui fond de pensii reprezintd rata anualizatd a produsului
randamentelor zilnice, masurata pe o perioada de 24 de luni

(105)Administratorul calculeaza si raporteaza trimestrial Comisiei rata de rentabilitate a
Fondului in ultima zi lucratoare a fiecarui trimestru, pentru perioada ultimelor 24 de luni
anterioare datei efectuarii calculului.

(106)Rata de rentabilitate se calculeaza pe baza valorii unitare a activului net, calculatd
si raportatd de catre Administrator si de catre Depozitar in ultima zi lucratoare a
trimestrului.

(107) Administratorul publica pe pagina proprie de web rata de rentabilitate a Fondului in
a patra zi lucratoare de |a incheierea trimestrului.

CONTUL INDIVIDUAL AL PARTICIPANTILOR

(101) Participantul este proprietarul activului net p | din contul sau.

(102) Activul personal nu poate face obiectul unei executari silite sau al unei tranzactii,
sub sanctiunea nulitatii actelor respective. Activul personal nu poate fi gajat sau
cesionat, nu poate fi folosit pentru acordarea de credite sau pentru a garanta credite, sub
sanctiunea nulitatii.

{103)-Patricipantul-are-dreptul-de-a-primi-in-scris-la-ultima-adresa comunicata; cel putin
o data pe an, informatii despre activul personal.

CONTUL INDIVIDUAL AL PARTICIPANTILOR

(108)Evidenta conturilor individuale ale participantilor se face pe baza codului numeric
personal.

(109)Participantul este proprietarul activului net personal din contul sdu.

(110) Activul personal nu poate face obiectul unei executari silite sau al unei tranzactii,
sub sanctiunea nulitatii actelor respective.

(111) Activul personal nu poate fi gajat sau cesionat, nu poate fi folosit pentru acordarea
de credite sau pentru a garanta credite, sub sanctiunea nulitatii.

Text reformulat si introdus la art. (157)




