Fondurile de investitii 1a 31 1ulie 2011

B in luna iulie, ING Asset Management B.V. The Netherlands — Sucursala Bucuresti a de-
venit membru A.A.F si legat de acest eveniment, va informam ca in urmatoarele zece zile
asociatia va prezenta in premiera, situatia distributiei de catre membrii A.A.F. a fondurilor

straine in Romania;

B urmare a faptului ca perioada de functionare a fondului inchis de investitii OTP Garan-
tis, conform prospectului de emisiune s-a incheiat in luna iunie, fondul si-a incetat activi-

b

Cotele de piata ale societatilor de administrare a investitiilor Ia 31 lulie 2011, dupa activele
administrate, opcvm, aopc fonduri inchise si conturi individuale, exprimate in mil.lei :

Societatea de administrare a

investitiilor

Contur
i
Indivi-
duale

este societate de investitii;

A.O.P.C. sunt “Alte Organisme de Plasament Colectiv’ (eng.
NON — UCITS), respectiv terminologia utilizata in legislatie pentru
fondurile inchise de investitii.

A.O.P.C sunt fonduri inchise si se infiinteaza pe baza de con-
tract de societate civila si au obligatia de a rascumpara titlurile de
participare emise, la intervale de timp prestabilite sau la anumite
date in conformitate cu documentele de constituire.

tlalt\f()alijmul activelor nete inregistrat la finele lunii iulie de fondurile deschise a fost de 1,6 Raiffoisen Assat Managemant Ll .00k L = i L) Spre deosbire de fondurile deschise la care politicile de inves-
miliarde, cu circa 1,2% mai mult decat luna anterioar3, iar activele nete ale fondurilor ERSTE Asset Management 2662.3 39,13% Z 3.086 26654 57,50% :'é"ga;ﬁ:,l:lt:gegmﬁﬂf: rfeoilé:tr;o:;;i:igslgoger?gi?en;:m a;iepsrtlg
inchise au fost de 0,054 miliarde; BRD Asset Management 8428 12,39% X X 842,8 11,86% doud elemente sunt mai permisive. '
B subscrierile nete realizate de fondurile deschise de investitii monetare si obligatiuni BT Asset management 268.9 3,95% 214 1,599 2019 4,11% Tn conformitate cu standardul European Fund and Asset Ma-
impreuna in luna iulie, au fost peste 21,5 mil. (58% la fondurile monetare); OTP Asset management 160.7 2.66% 176 0641 1989 2 80% nagement Association — EFAMA — unde si AAF este membr,
g Z [atka . - - - dupé politica de investitii anuntata prin prospectul de emisiune al
Certinvest a3 0,55% 39,8 30,259 1074 1.51% OPCVM, acestea se impart in:
FONDURI a 31.07.2011 Fonduri deschise de investitii (OPCVM Totai Carpatica Asset Management 521 0.91% X P 62,1 0,87% - monetare: investesc in instrumente monetare si in obligatiuni,
) ot Fontud s - . 5 = cu obligatia ca “modified duration” pe intreg portofoliul s& nu
el o e :?\2:3 Globinvest 34,3 0,50% 23,3 X 57,6 0,81% depasasca 1;
i ‘ KD Investments Romania 40,3 0,59% X X 40,3 0,57% aceste fonduri pot fi:
Numar fondurl 8 6 23 15 1 7 60 18 78 Pioneer Asset Management 34,9 0.,51% % % 34,9 0,49% a) de trezore_rie scurta - maturitatea medie a plasamentelor
Pondere in total active s este sub 60 de zile;
opevm % 53,0 19,2 4.4 32 01 | 204 100,0 Zepter Asset Management 17,9 0,26% X X 17,3 0,25% b) standard - cu modified duration subunitara;
Activ net - mil.lei - 3609 | 1305 | 207 | 214 | 10 [ 1369 | esoa | 230 7034 SAFI Invest x x 18.9 x 18,9 0,24% - de obligatiuni si instrumente cu venit fix. investesc minim
% [ In luna raportala 2.1 36 -18 35 21 -15 13 27 11 Swiss Capital Asset Management 12,1 0,18% X X 121 0,17% :?:Zfl ?,’,npi‘igZioll?J?Strumente ou venit fix, nu sunt permise ac-
T 4 1 4 H i
S eI e e o oo e e |t | srr | |mercapiiallnvestment Wanagement | 081 | 001% | 115 | x | 123 | 0% | - mixto (iversificats investesc inrun mixt do insiumente
Rascumparar lumar -millel- | 2312 | 344 | &1 | 56 | 02 | 1360 | 4115 | 76 19,1 Piscator Capital 9.5 0,14% %2 X "z 0.16% n orice Cs;’;s”;arf’ej,’? g,.”; é;f de definere, care nu se regéseste in
Subserieri nete lunar-millei | 534 | 380 | 23 | 22 |-02 | 263 | s04 | -24 583 Star Asset Management 9.8 0.14% X X 9,9 0.14% O ente fofdu,,’;ot ff '
Nr. investitori 116.009 | 42664 | 52.351 [ 12103 [ 8 13.014 | 236.149 | 92154 | 328303 Target Asset Management 7.3 0.11% X X 7.3 0,10% a) defensive — cu expunere pe actiuni de maxim 35%;
! ~ ] ] SIRA 41 0.06% X bd 4.1 0,06% b) echilibrate — cu expunere pe actiuni intre 35% si 65%;
Evolutia fondurilor de investitii 2006-2011 (ecivels neta expririato n miI.IeI) _ Vanguard Asset Management 2.9 0,04% X X 2.9 0,04% ¢) dinamice — cu expunere pe actiuni peste 65%;
Fonduri deschisa de investitii TOTAL TOTAL TOTAL 5804.4 100% 230,1 72,2 7106,7 100% d) flexibile — au caracteristic un mixt de instrumente, cu pon-
- font] fordud - - dere si durati de detinere variabile, expunerea pe actiuni putand
G e W | C varia de la 0% la 100%; '
(OPCVM) {AGRC) Performantele fondurilor inchise de investitii la 31 lulie 2011 - de actiuni- investésc minim 85% din active in actiuni;
Active Subscrieri Randament Risc Risc (Valoare la Risc, prescurtat VaR) - indica pierderea ma-
20114ulle 8 Den(ur(n)in::;ond Administrator ( rl‘eI;?JN) r:et(le /RI(L)ln)a ultimile (Valoar;a xima pe care o poate inregistra valoarea unittii de fond intr-un in-
= = AOP mil. mil. 12 luni la risc terval de timp si cu o anumita probabilitate, in conditii normale de
2010 3056 1 954 5 2?4 veiill s T L ] 950 z 5488 | 57 | 182 | 18 piata. Pornind de la practica internationald, acest indicator este
2008 1787 5 ra2 g 258 | 17 | 187 | @ = = 286 il 3380 | 51 1138 | 13 FONDURI DE ACTIUNI calculat pe un orizont de timp de 1 an, cu probabilitatea de 95%.
2008 349 5 248 10 202 18 85 11 = 58 8 940 52 B0 il BT Invest 1 — BT Asset Management 18,9 0,0 0,5% De exemplu, daca un fond are un indicator VaR de 10%, acest
2007 | 132 [ a | 73 | 8 | 344 [ 15 [398] 14 -7 1| esa [ a1 e 7 Fondul de Actiuni | o "o 35 0.0 0.6% lucru inseamna ¢4 la o investitie de 100 RON in fondul respectiv,
2006 128 | 2 61 7 240 7 10 [o0a [ 12 533 | 32 |200] 5 Privat — Transilvania ’ ’ ’ exista o probabilitate de 95% ca pierderea pe care o investitorul o
EuroGlobinvest Globinvest 5,2 0,0 15,1% poate inregistra intr-un an sa nu depaseasca 10 RON, altfel spus
Performantele fondurilor deschise de investitii 1a 31 lulie 2011 !Fond G_OLD - Inlercapital InvestmentiManagement 3.4 0.0 N2 s& rdmana cu cel putin 90 RON din cei 100 RON investiti initial.
. — iFond Financial Intercapital Investment Management 8,0 0,0 n.a. Dacé fondul ar avea un VaR de 25%, atunci exista o probabilitate
; ) Aative Subsorieri | | Randament | Modified BT Invest BT Asset Management 24 0,0 2,3% de 95% ca pierderea maxima pe care o investitorul o poate inregis-
Rensimirs fand fdministrator ill‘er:EON nel_? ;I;:a uigmile Hiration F.O.A.** SAFI Invest S.A. 16,9 0,0 -13,1% tra intr-un an s& nu depaseasca 25 RON, altfel spus sa ramana
e s Wl oo | cu cel putin 75 RON din cei 100 RON investif inital.
FONDURI MONETARE Certinvest Everest Certinvest 0,9 0,0 9,9% quified qur?tion ;lpentru un portofgliu de AinstrAurvnente cu
BCR Monetar™* ERSTE Assel M 1502,0 21 7.6% 0,70 venit fix reprezinta modificarea procentuala aproximativa a valorii
BRD Simfonia 1°= BRD Asset M. 467,2 18.9 6,6% 0.48 Certinvest Leader Goitinivest 256 06 16.2% portlofoliului ca urmare a quificérii cul%a rapdamentelor tutu-
Certinvest Nonstar=" CERTINVEST 6.9 0,2 7.7% 0,73 . ’ ! ’ ror instrumentelor cu venit fix, care fac parte din structura acelui
Fortuna Gold = TARGET Assel 0.5 0.0 5.0% 0.24 Certinvest Certinvest 6.7 0.0 15.6% portofoliu. Spre exemplu, in cazul in care un fond are o valoare a
iFond Monetar Infercapital Asset 0,3 0.0z 5.0% 0.10 Properties Ro ’ ’ ’ indicatorului Modified duration de 1, o crestere a randamentelor
OTP ComodisRO™* OTP Asset 134.6 26 7.5% 0.90 Certinvest Certinvest 1,5 0,0 n.a. de piata cu 0.5% pentru toate instrumentele din fond, ar determi-
Raiffeisen Ron PLus™ Raiffeisen Asset Management 1460,2 13,0 7.7% 0;90 Abs?lute Return ’ ’ nao diminuare a vhalorlu unltatllll d? fgnd delaprcmmatlv 0,5%. '
T T ——— | ot ronans = | o
'. D OGATJUN’ SIRMENTE LN 102.6 36,5 8.5% 2.52 Fondul privat Globinvest 14.4 0.6 10,6% dobanda conduce la o diminuare a valorii acestora. Modificarile
!gat!un! suet M L * A s comercial * ’ ’ o ratelor de dobanda se reflecta imediat in valoarea unitéatii de fond
BRD Obiligatiuni™ BRD Asset 16.0 -1.2 5.9% 1.83 OTP WiseRO ** OTP Asset Management 8,4 0,0 0,1% doar in cazul in care titlurile din portfoliu sunt evaluate prin meto-
BT Obligatiuni™ BT Asset Management 149,9 25 7.3% 0,93 OTP Green . da marcarii la piaté si daca acestea sunt lichide. in cazul in care
Certinvest Obligatiuni*** CERTINVEST 13,1 0,2 7.9% 1,00 Energy*** OTP Assst Management 9.0 0.0 3.8% titlurile din portofoliu se evalueaza folosind metoda amortizarii,
S o . . asa cum se intdmpla in cazul majoritatii fondurilor monetare si de
oTp Oh.ll.gahunl D,TP i il 44 o 15'50/" 230 Hermes RON PiscatorGapita) 2,1 0,0 n-a. obligatiuni din Romania, efectele modificarilor ratelor de dobanda
Stabilo Plonesr Asset Management 19.2 -0.1 5.8% 1,30 Raiffeisen strategii . asupra valorii unitatii de fond se reflecta doar la momentul vanza-
Dl R A - Valutare Raiffeisen.Asset Management 1.3 2,8 5,6% rii titlurilor, cand se nregistreaza diferenta dintre pretul folosit in
Lo _“ Raiffeisen USD**** Raiffeisen Asset Management 28,9 -0,7 n.a. evaluare si cel de piata.
BT Clasic BT Asset Management 347 24 47% 19,74% * fond cu plasamente preponderente in efecte de comert ** fond cotat la bursa, certificarea activului de catre depozitar se face pe 15 luna urmatoare celei raportate; Standardul international, adoptat inclusiv de catre Asociatia
Carpatica Global Carpatica Asset M 49.2 -0.2 10.8% 7.27% e R s gy, garantje baricara bmisa o0 Hank.Ungarla; **fond denominate] precontat InlUsD Europeané a Fondurilor si Administratorilor de investitii (EFAMA)
Certinvest Prudent CERTINVEST 4,5 -0,04 3.6% 15,01% pentru diferentierea fondurilor monetare de cele de obligatiuni
STAR Focus STAR Asset 4,3 0.0 5.2% 21,08% . - - X . este acest indicator, respectiv fondurile monetare au un modified
Vanguard Protector Vanguard Asset 1,9 0,3 3.6% 1.27% A.A.F_reprezmt_a As?mat.la Admlnlstratotllor de Fond_un st es_te care indeplinesc urmatoarele conditii: duration sub 1, in vreme ce fondurile de obligatiuni prezinta un in-
Zepter Obligatiuni Zepter Asset 3.7 0.0 0,2% 6,14% organizatia profesionala neguvernamentala a operatorilor din in- - au ca scop unic efectuarea de investitii colective, plasand re-  dicator supraunitar.
Echilibrate: - ] i dustria Organismelor de Plasament Colectiv din Roménia care  gyrsele banesti atrase numai in instrumente financiare care sunt Pentru mai muilte informatii legate de evolutia fondurilor vizitati
BCR Dinamic ERSTE Assel Management 234 02 8.2% 26.82% rgunegte 20 500'.9.t.at,'.de a(ljmlnlstrare a llnvestlt,ulor ($.A.I.), 5 So- expres nominalizate in regulamentele si normele emise de Comi- www.aaf.ro, sau telefonati la 021-312.9743.
: : — e cietati de Investitii Financiare (S.1.F) si doud banci depozitare.  sja Nationala a Valorilor Mobiliare, care este autoritatea de regle- '
Integro Ploias) Assat Managemect 156 0.2 5,2% 25,13% Incepand cu lunie 2007 A.A.F. este membru al EUROPEAN  mentare, si opereaza pe principiul diversificarii riscului si a admi-
KD Optimus Ko Roenid 0,9 -0,01 3.6% 25,82% FUND AND ASSET MANAGEMENT ASSOCIATION (EFAMA). nistrarii prudentiale; ADRIAN TUDOSE, AAF
Transilvania GLOBINVEST 28.7 -0.07 5.0% 37.86% 0.P.C.V.M. sunt Organisme de Plasament Colectiv in Valori - au obligatia de rascumparare continua a titlurilor de partici-
Raiffeisen Benefit Raiffeisen Asset 228 0,03 3.4% 27,15% Mobiliare, (eng. UCITS - Undertaking for Collective Investmentin  pare emise, adic pe toata durata de functionare a respectivului
Zepter Mixt Zepler Asset M 55 0.0 1,7% 16.48% Transferable Securities), respectiv terminologia utilizata in legis- ~ OPCVM; Cititi tabelul extins al fondurilor mutuale pe
Dinamice: ‘ ‘ ‘ ‘ latie pentru fondurile deschise de investitii. Un OPCVM se poate infinta pe baza de contract civil sub for- ’ bursa.r
Carpatica Stock Carpatica Asset 12,9 0,0 6.1% 37.55% O.P.C.V.M. sunt fondurile deschise si societétile de investifi ~ ma de fond deschis de investitii, sau prin act constitutiv si atunci www.bursa.ro
Certinvest Dinamic CERTINVEST 10,0 -0,04 6,9% 41,82%
lapoca GLORINVEST 10.6 -0.3 6,0% 74.42% AAF - EVOLLTIA FONDURILOR INCHISE DE INVESTITII - LA 31 IULIE 2001 -

Flexibilo: ! [

BRD Actiuni BRD Asset M 151 0,03 7.3% 12,12% # 4 .
BRD Diverso BRD Asset Management 23,8 0,01 8.8% 9,86% St il vl : slele TOTAL
Fortuna Clasio TARGET Aasteie 5 66 0.0 3% 2130% |  [Penemialend 8t BT | FAPT | IFord | IFawd | FOA' | Euto | Hemes | Catvesl | Coivest | Caineesl | Ceiuest | FRC o OTP | Raifioso” | Raffoicon™ | Certivvest || AOFC
FON Vanguard Asset M 0.8 0.0 -4,3% 33,44% Inizst Iy BOLD | FinancalRA iddinkest RN EVEREST | eader Prrpedies | ahsalide et Wise | Grean Bpemy | ol valyiare 8o | A Rompiiam
Omnitrust SIRA 2,0 -0,06 11,6% 68.75% N waion. | 4 P e oy v 5 Y - " 5 ™ £y ™Y W | 8 I

STAR Next — STAR, Assiit 54 0.0 11.0% 39,90% i cate pars Juridlca : ) % 4§ 14 @5 5 £ 4 i a E] i 1 # B ] ]

Zepter Actiuni ZepisuAss st atamet 2.5 2.4 3% 19.77% il sl s ot fur ) b ] 47 wa 1E ikl o] il ] (05 i i 5% L s &l 418
FONDURI DE ACTIUNI Y

Active Dinamic SWISS Capital Assat 12,0 -0,07 -8,4% 74.09%

BCR Expert ERSTE Assel M 14,6 0,07 11,1% 74,56% |Aciv et milinane & |EM5 i BER 343 (EMT I60E 3RAT Hu TER BT 57 ma | aan B T3 3 1183

BT Maxim BT Assel Management 57,5 0,5 -2,3% 80,62% 5 fatd o ot gty ATE iy 26 150 ML L Zit s EE 175 [T [ A1 B [ 1% 5%

BT Index Romania ROTX BT Asset M 17,6 -0,04 6,3% 66,00% 5185ttt i i [ 1 1 i 0 fi TR fi a T IRRGEE o i ] 146548 Pl
Certinvest BET Fl Index CERTINVEST 07 0,0 n.a n.a f P L i 0 i I o 6Tt n 1 Lo i I g 50

Certinvest BET Index CERTINVEST 0.7 0.0 na na = = =T p m G = ? T

Certinvest XT Index CERTINVEST 1,0 -0,04 10,6% 42,55% i L L e M Ji L = i) & i H 2 2% L

KD Maximus KD | R: 38,4 =1,0 9,9% 39,78% -~

iFond Actiuni Intercapital Assel 04 0.0 0,8% 29,19% [Fandamant

Index Europa BRD BRD Asset 2,5 0,04 6.2% n.a i Mfeie 17 um nEE | n51H i e Rl ] i B R 15555 i 05 ) MR 56 i it

OTP Avantis OTP Asset Management 9.7 -0.05 6,7% 46,43% “h ullmste 36 206K A% - i ni g 5 8 ha {EY ng [ G2 & ha fa iz s
Omninvest SIRA 2,0 -0,02 9.3% 54,26% e |

Piscator Equity Plus Piscator Capital 6,8 6,0 na n.a Uolafitaws Anuaa

Raiffeisen Actiuni Raiffeisen Asset Managament 153 -0,2 =2,1% 84.68% VR (va\uareiﬁ )

Raiffeisen Prosper Raiffeisen Asset Managsment 336 -0,2 -3,2% 50,97% .

FONDURI DE FONDURI

kil \ i i I I | I I iff |
ALTE FONDURI ispionel a6 % 0T 1004 EHE 147% 11 D0k B 2015 6% BT 075 i 045 06 ©18% 114%

I A_u:las_Plgc_aio.:;"‘ | Piscator ,C:P'“' 08 01 -18,8% L st razoratie 16% 100 L 2004 % 00 0% [ B 3008 0% 0% [lo Bt 158 535, s
:;é"gz)::::n FESD :;;5::;“ " 724'19 PO‘.::; 6’:;)0 Z.'l;(.:; @ dél[.‘....\un\.u:w'\.eu\dap it (A0 H.,zr& LA JI.‘N.‘ LHY LEE U 949:':‘1.& .'u.t.ﬂa. - :?m.\ ﬂm il i ‘2:.5. .\’H.B'm .Hw mz.ss s 2- 55
Ralffeisen Confart * Asset M 19,9 0,05 5.2% 5.24% obligalluf '. Loty i m (Ll MD.% duys Gk iy uab‘.» 21005 L0 1 Ui (L0 (00 Uiz B M3 aaf i I7:88%
Ralffelsen Confort 2 * Ralffeisen AssetM 32,9 01 2,8% 21,93% i nataa o O 1 54l ey ini) iy 14t i iy Bl bl L] Pl iy il it o frE]
Raiffeisen EURQ™"* Raiffeisen Assel 225,1 6,0 4,0% 1,4 (md) s ments erivate N i 2 a0 s ik 2tk 0 Eith iy 2t T ot A5k 25 A N i a2
OTP EURQ Bond ™™ OTP Asset Management 7.5 0.9 n.a. n.a, ol sty 4584 J50 At 283 4154 1 4k 047 0465 AL, B 14 R 0 Qi Y48 Wi Wik S
* fondul uliizanza strategla da Invastiti privind limitarea scaderi capitalildl cuneseuta n ilaratura financiar sub

denumirea de Constan! Propartion Partfillo (nsurtics (CPP); = " = = r ‘ - > " T T
** avalunaza obigationils |a prat da inehiders al Saciuni| de ot considurat pists principals; mm TV ham | AT A 1ATR s um g B = L e A am (|oem | oeem | wmn | |

*** gvaluesza obligabunie prn recunoastarsa zilnics & dobanzii

“*** fondiJri denomiiate st prezantate in aur,

Penin foridunle: Zaoler M, Obligaliuni 3
saptamanle ale viar:

| At

o
iifl, pre

i prazantit st deneminat in usd:

seurm 5| peniu fondurile Campatica Global si Stook. OTP Balansls: OTP Avéantis 81 BGR Avansat, ViaR este caloulal in baza obiervaliion

FAPT = Fondul de actlunl jrivat "Transiivania”  FPE = Fondul privat coriercial, cu plesameite prepo

nderant in‘efecte 04 comert;  FOA'= Fondu| Oamenlor de Afaceri

* Fand cotal a BV, pt. FAQ activiil se cerfifica.da depozitar) diipa 15 ale lunii; Pentri fandurile inchise ddminmstrate da OTP &i pantru FOR, activale se certifica da calre-depozitdn, dupa datade T8.afe finii; ' Raffsison strategi valutars *** Fond denantinat 51 prézantal in USD; ** Fond denominat st prazental m Enre:



