Fondurile opcvm locale s1 straine distribuite in Romania in luna august 2011

» in luna august au fost lansate doua
noi fonduri inchise si anume FIl Herald,
administrat de SAI Piscator Capital si FlI
Certinvest Green, administrat de SAI
Certinvest;

» la finele lunii august, activele nete ale
opcvm locale si straine, distribuite pe piata
din Roméania insumau peste 1,9 miliarde
euro, din care 1,6 miliarde euro reprezinta
fonduri locale;

» nivelul subscrierilor nete in fondurile
deschise Tnregistrat in luna august a fost de
peste 20 milioane euro;

A.AF reprezinta Asociatia Administrato-
rilor de Fonduri si este organizatia profesio-
nald neguvernamentald a operatorilor din
industria Organismelor de Plasament Co-
lectiv din Romania care reuneste 20 socie-
tati de administrare a investitiilor (S.A.L), 5
Societati de Investitii Financiare (S.I.F) si
doua banci depozitare. incepand cu iunie
2007, A.A.F. este membru al EUROPEAN
FUND AND ASSET MANAGEMENT
ASSOCIATION (EFAMA).

0.P.C.V.M. sunt Organisme de Plasa-
ment Colectiv in Valori Mobiliare (eng.
UCITS - Undertaking for Collective Inves-
tment in Transferable Securities), respectiv
terminologia utilizata in legislatie pentru fon-
durile deschise de investitii.

0.P.C.V.M. sunt fondurile deschise si so-
cietatile de investitii care indeplinesc urma-
toarele conditii:

- au ca scop unic efectuarea de investitii
colective, plasand resursele banesti atrase,
numai n instrumente financiare care sunt
expres nominalizate in regulamentele si
normele emise de Comisia Nationala a Va-
lorilor Mobiliare care este autoritatea de re-
glementare, si opereaza pe principiul diver-
sificarii riscului si a administrarii prudentiale;

- au obligatia de rascumparare continua
a titlurilor de participare emise, adica pe
toatd durata de functionare a respectivului
OPCVM;

Un OPCVM se poate infiinta pe baza de
contract civil sub forma de fond deschis de
investitii, sau prin act constitutiv si atunci
este societate de investitii;

A.O.P.C. sunt “Alte Organisme de Plasa-
ment Colectiv’ (eng. NON — UCITS), res-
pectiv terminologia utilizata in legislatie pen-

an Fund and Asset Management Asso-
ciation — EFAMA - unde si AAF este

nit fix: investesc minim 90% din active in
instrumente cu venit fix, nu sunt permise
actiuni in portofoliu;

duration de 1, o crestere a randamentelor
de piata cu 0.5% pentru toate instrumentele

31.08.11 Organisme de plasament colectiv in valori mobiliare distribuite de membrii AAF Performantele fondurilor deschise de investitii inregistrate
Diver- si distribuite in Romania la 31 August 2011
Sl Altele | F.de TOTAL Active Subscrieri | Randament | Modified
Mont:tarev . Obhgatluﬂl ficate Actiu il F — Denumire fond Administrator nete | nete/lund [ ultimile | duration
locale | stridine| locale| straine| Total | locale| straine| locale| locale| locale | striine (OPCVM local) (mil. RON) | (mil. RON) 12 luni
Numdr fonduri 8 0 6 11 23 15 15 7 1 60 26 FONDURI MONETARE
Activ net - mil.lei BCR Monetar** ERSTE Asset M 15078 .6 7.5% 0,70
BRD Simfonia 1*** BRD Asset Management 4759 6,1 6,7% 0,69
x e - N S g e it = el Lk Certinvest Monetar™ CERTINVEST 82 12 1.1% 0,65
Eucateiinton Fortuna Gold * TARGET Asset M 05 00 4.8% 0.25
H 0, 0, () 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, y i) 190 /0 L]
;cfl\nle opevm % 45,3% 0 16,7%| 10,5% | 3,4% | 2,3% | 41% [ 17,3%]| 0,1% | 85,3% | 14,7% {Fond Monetar Intercapital Asset 03 00 9% 0,03
Uk OTP ComodisRO™ OTP Asset management 1344 05 75% 0,90
raportata 1,2 = 34 0,2 73 | -134 | -7.8 22 | 58 1.0 2.4 Raiffeisen Ron Plus™ Raiffeisen Asset M t | 14682 07 6% 092
% in anul 2011 19,5 - 41,6 n.a 63 | -17,5 n.a 47,2 | 2,2 25,2 n.a Raiffeisen Ron Flexi™™ Raiffeisen Asset Management | 57,1 204 n.a. 1,10
Subscrieri lunar- FONDURI DE OBLIGATIUNI §1 INSTRUMENTE CU VENIT FIX
mil.lei - 2433 - 82,2 0.8 15 14,7 28 |1309)| 18 | 4744 3.6 BCR Obligatiuni™* ERSTE Asset M 141,1 33,0 8,3% 24
Rascumparari BRD Obligatiuni*** BRD Asset M 16,1 0,01 5,9% 1,78
lunar — mil.lei- 2184 - 44,3 2.0 10,0 16,6 0.9 S 1,8 388,2 2,9 BT Obligatiuni** BT Asset M 153,3 23 7,3% 0,88
Subscrie:ri n_ete Certinvest Obligatiuni*** | CERTINVEST 148 1,6 7,9% 0,85
Iunar: n_“l'lsl - 249 = 37,9 -1,2 -8,5 -1,9 19 33.8 0,0 86,2 0.7 OTP Obligatiuni OTP Asset Management 44 0,0 16,0% 2,60
LI ETEES OGN 115.373] n.a  [43.334] n.a 43.919 | 11.981| n.a |12.931 8 227.546] n.a. - -
Stabilo ** Pioneer Asset Management 20,1 0,7 5,8% 1,40
Performantele fondurilor deschise de investitii inregistrate in U.E., sub management local si distribuite in Romania, la 31 August 2011 ONDURI DIVER A
Active Subscrieri | Randament | Modified Defensive :
Denumire fond Administrator nete nete / luna ultimile Duration/ BT Clasic BT Asset M 327 1,5 3,6% 19,75%
(OPCVM) (mil. RON) (mil. RON) 12 luni VaR Carpatica Global Carpatica Asset M 48,9 0,04 9,8% 7,26%
Certinvest Prudent CERTINVEST 4,2 -0,08 1,3% 15,79%
FONDURI DE OBLIGATIUNI S INSTRUMENTE CU VENIT FIX STAR Focus STAR Asset M t 42 0,0 2,0% 21,04%
; Zepter Obligatiuni Zepter Asset M 3,7 0,01 -2,5% 6,69%
ING Intt.ernatlonal ING Asset Management suc. 804,1 5.6% 1,0 (md) SN
Romanian Bond Fund Bucuresti
FONDURI DE ACTIUNI BCR Dinamic ERSTE Asset M 31,6 0,03 2,6% 21,17%
. Integro Pioneer Asset M. t 14,7 0,02 0,5% 25,63%
g"fm':rt‘?;:aé'°l:‘if' Fund e j‘r?;f Management suc. 293,1 13,7 1,21% 62,23% KD Optimus KD Investment Romana 08 00 32% | 2663%
oY Transilvania GLOBINVEST 190 37 20% | 37,63%
o . . s . . . . - L Raiffeisen Benefit Raiffeisen Asset Management 204 1,3 0,4% 21,41%
tru fondurile inchise de investitii. membra, dupa politica de investiti anunta-  avea un VaR de 25%, atunci exista o pro- - — — 5 3
R, % i - ’ : o o . - Zepter Mixt Zepter Asset 5,2 0,01 -2,4% 17,26%

A.O.P.C sunt fonduri inchise si se infin-  ta prin prospectul de emisiune al OPCVM,  babilitate de 95% ca pierderea maxima pe Dinamice:
teaza pe baza de contract de societate civi-  acestea se impart in: care o investitorul o poate inregistra intr-un — . - -
|& si au obligatia de a rdscumpdra titlurile - monetare: investesc in instrumente  an s nu depaseascd 25 RON, altfel spus | Carpatica Stock Carpatica Asset Management " 009 A3% 38,48%
de participare emise, la intervale de timp  monetare si in obligatiuni, cu obligatia ca S8 rémana cu cel putin 75 RON din cei 100 | Certinvest Dinamic CERTINVEST 85 01 27% 42,67%
prestabilite sau la anumite date in confor-  “modified duration” pe intreg portofoliul sa ~ RON investiti initial. Napoca GLOBINVEST 8,8 1,1 0,0% 73,85%
mitate cu documentele de constituire. nu depaseasca 1; Modified duration - pentru un portofoliu Flexibile:

Spre deosebire de fondurile deschise la aceste fonduri pot fi: de instrumente cu venit fix reprezinta modifi- | BRD Actiuni BRD Asset Management 136 0,01 45% 15,71%
care politicile de investitii si regulile de di- a. de trezorerie scurtd - maturitatea me-  ¢area procentuald aproximativéa a valorii | BRD Diverso BRD Asset M 225 0.2 18% 10,93%
versificare sunt foarte riguros reglementate  die a plasamentelor este sub 60 de zile; portofoliului ca urmare a modificarii cu 1% a Fortuna Clasic TARGET Asset M 6,3 0,0 -5,0% 21,44%
prin regulamentele CNVM, la fondurile b. standard - cu modified duration su- '@hdamentelor tuturor instrumentelor cu ve- FON Vanguard Asset M 08 0,0 -2,6% 33,42%
inchise de investitii aceste doua elemente  punitara: nit fix, care fac parte din structura acelui por- Omnitrust SIRA 19 -0,02 -15,7% 68,74%
sunt mai permisive. - de c;bligatiuni si instrumente cu ve- tofoliu. Spre exemplu, in cazul in care un STAR Next STAR Asset 5,1 0,0 5,6% 39,75%

Tn conformitate cu standardul Europe- y fond are o valoare a indicatorului Modified Vanguard Protector Vanguard Asset M 1,6 0,3 3,3% 1,26%

Zepter Actiuni Zepter Asset Management 8,0 0,01 -10,8% 20,87%
FONDURI DE ACTIUNI

. . . . . din fond ar determina o diminuare a valorii ive Dinami I . 2019 o
— — — - — - mixte (diversificate): investesc intr-un 1 for dimi ° Active Dinamic SWISS Capital Asset 10,1 0,1 20,1% 74,84%
Cotele de piata ale societatilor de administrare a investitiilor membre ale AAF mixt de instrumente in orice combinatie si unitatii de fond de aproximativ 0.5%. BCR Expert ERSTE Asset M 14 16 12% 74,55%
la 31 August 2011, dupa activele exprimate in mil. lei durata de detinere, care nu se regaseste in insip&l:;;t;l;d&bizﬁlilto%feezfg §| rﬂ:ﬂg BT Maxim BT Asset M 454 21 A31% 81,33%
Active OPCVM Retire celelalte categorii principale; X o o ; BT Index Roménia ROTX BT Asset M. 12,5 2,8 -5,4% 66,71%
i | Acti i bot fi inversa, in sensul cé o crestere aratelorde oo oot BET Flindex | CERTINVEST 06 0,02 na na
i din HopcH|iconuiigh-tve aceste fonduri pot fi dobanda conduce la o diminuare a valorii - - - :
Societatea de asset management ! Indivi- | Total a) defensive — cu expunere pe actiuni e A x Certinvest BET Index CERTINVEST 0,5 0,05 na na
care fond. Tk d im 35%: p pe acl acestora. Modificarile ratelor de dobanda Certinvest XT Ind CERTIVEST 09 m 0 TR
straine inchise € maxim 357o, . se reflects imediat in valoarea unitatii de criiivest A1 noex _ 3 / il 2
Raiffeisen Asset Management 26369 | 51° |37 | 977 359 277705 314 A b) ec;hlll_braze — cu expunere pe actiuni  fond doar in cazul in care titlurile din portfo- KD Maximus KD Investment Roméania 334 0,8 -3,7% 41,70%
: intre 35% si 65%; li t evaluate pri tod Arii | iFond Actiuni Intercapital Asset 04 0,0 40,7% | 33,49%
ERSTE Asset Management w06 | 215 |89 x 2,7 | 21253 | 3260 T .. lusunt evaluate prin metoda marcaril fa
g : ) ; \ ] s : c) dinamice — cu expunere pe actiuni  piats si dacs acestea sunt lichide. In cazul | Index Europa BRD BRD Asset M 2,2 00 -31% na
ING Asset Management suc. Bucuresti | 1097,2 [ 1007,2 | 13,62 X X 10072 | 13,12 peste 65%; in care titlurile din portofoliu se evalueaza OTP Avantis OTP Asset M t 8,4 0,1 -6,2% 47,62%
BRD Asset Management 8418 x| 1045 X X 8418 | 10,07 d) flexibile — au caracteristic un mixtde  folosind metoda amortizarii, asa cum se | Omninvest SIRA 1,7 0,0 21,7% 55,15%
BT Asset management 2522 X 313 | 196 14 2132 327 instrumente, cu pondere si durata de detine-  intampla in cazul majoritatii fondurilor mo- | Piscator Equity Plus Piscator Capital 16,5 10,0 na na
OTP Asset management 792 " 222 | 176 06 074 | 236 re variabile, expunerea pe actiuni putdnd va-  netare si de obligatiuni din Roménia, efec- [ Raiffeisen Actiuni Raiffeisen Asset M 14,1 05 14% | 8495%
) o o I R e prr
Certinvest 38,2 X 047 | 457 30,3 14,2 1,37 ria de la 0% la 100%; tele modificarilor ratelor de dobanda asu- Raiffeisen Prosper Raiffeisen Asset Management 26,9 2,5 -13,9% 52,18%
ertinves! ) | d ' ! ! - de actiuni: investesc minim 85% din  pra valorii unitatii de fond se reflecta doar la FONDURI DE FONDURI
Pioneer Asset Management 97,8 629 | 1,21 X X 97,8 117 active in actiuni; momentul vanzarii titlurilor, cand se inregi- BCR E. Avansat ERSTEAssetManagement | 90 | 00 | 31% | 17,00%
Carpatica Asset Management 60,7 X 0,75 X X 60,7 0,73 Risc (Valoare la Risc, prescurtat VaR) -  streaza diferenta dintre pretul folosit in eva-
" indica pierderea maxima pe care o poate luare si cel de piata.
Globinvest 279 X 035 | 223 X 50,2 0,60 Lo e - . NS . i ieri i
— . - : - - T T inregistra valoarea unitatii de fond ntr-un in- Standardul international, adoptat inclu- _ o Active Subscrlerj Ran(!arpent M°d'f'9d
K_D '""mme'_“'s Romania 43 043 : : terval de timp si cu o anumita probabilitate, in  siv de cétre Asociatia Europeana a Fondu- Denumire fond Asigura mamangementul _r:e;g . net_T {ng:a ultimile | Duration/
Piscator Capital 184 | x foa]| 37 X 21 | 02 conditii normale de piata. Pornind de la  rilor si Administratorilor de investitii (OPCVM strain) (mil. RON) f - (mil.RON) |~ 12luni | VaR
Zepter Asset Management 17,0 X 0,21 X X 17,0 0,20 practica internationald, acest indicator este  (EFAMA) pentru diferentierea fondurilor ALTE FONDURI
SAF! Invest X X - 145 X 14,5 017 calcuIaFlpe un orizont de timp de 1 an, cu _rno_netare de cele_de obllggtlunl este acest Audas Plscator *** Piscator Capita 04 0.08 33.0% na
Intercapital Investment Management_ | 07 | x| 001 | 103 x o | 013 probabilitatea de 95%. indicator, respectiv fondurile monetare au gl P BT Asset M 18 00 ha na,
L) ] " . . H : - X .d. .d.
Swiss Capital Asset Management 161 X 0,13 X X 01 0,12 De exemplu, daca un fond are unindica- ~ un modified duration sub 1, in vreme ce BRD Euro Fond ™ BRD Asset M 77 15 5 6% 77md
p g J : d . tor VaR de 10%, acest lucru inseamna ca  fondurile de obligatiuni prezinta un indica- uro ron 55¢ s Wl 90 ,7(md)
’ v T * e ™) 0, 0,
Star Asset Management 9,4 X 0,12 X X 9,4 0,11 la o investitie de 100 RON n fondul respec-  tor supraunitar. Raiffeisen Confort Raiffeisen Asset Mar 19,2 0,2 2,2% 6,02%
t T * e R 199 9
Target Asset Management 7,0 X 0,09 X X 7,0 0,08 tiv, exista o probabilitate de 95% ca pierde- ADRIAN TUDOSE. AAF Ra!ffe!sen Confort 2 Ra!ﬁe!sen Asset Management 30,4 11 1,9% 21,70%
SIRA 37 X 0,05 X X 3,7 0,04 i ; n ; 2 Raiffeisen EURO*** Raiffeisen Asset Mar 235,6 9,6 4,0% 1,3 (md)
: : : : rea pe care o investitorul o poate inregistra — 7P Acsal ) ! 2 1
Vanguard Asset M t 26 [ x Joos]| «x x| 26 [ 003 | intr-unan sanudepaseasca 10 RON, altfel Citifi tabelul extins al fondurilor (OTEEUROBand _OTP Asset Management__|_ T L™ Lt LES
TOTAL mille 30577 | e | 1000 | 714 | 709 | B600 | 100 | spus sa raménd cu cel pufin 0 RON din mutuale pe WWHW.DUFSa.ro e g ()
g i i istribui iffei ini i i investiti initi 3 M . **** fonduri denominate si prezentate in euro; ***** fond prezentat si denominat in usd;
fonduri sraine distribuite de Raffieisen Bank, administate in U E. cei 100 RON |nvest|t,| lnlt'lal' Daca fondul ar Pentru fondurile: BRD Diverso, BRD Actiuni, Certinvest Next Generation, Certinvest XT Index si iFond Actiuni, VaR este calculat in baza observatilor saptamanale ale vuan;
Fondurile OPCVM inregistrate in U.E * - LA 31 AUGUST 2011 - AAF - EVOLUTIA FONDURILOR INCHISE DE INVESTITH - LA 31 AUGUST 2011 -
Categorie fond de obligatiuni de actiuni TOTAL Categorie fond de actiuni altele TOTAL
Denumire fond ING Intrenational ING Intrenational CPCVM straine Denumire fond BT BT FAPT iFond iFond FOA* Euro Hermes Herald Certinvest Certinvest Certinvest Certinvest Cerfinvest FPC QTP+ 0oTP Raiffeisen* | Raiffeisen™ Certinvest AOPC
Romanian Bond Romanian Equity Invest1 Invest GOLD Financial Ro. Glabinvest RON EVERZST Leader P-ogerties | absolute retum Green Wise Green Energy| st. valutare Ust Arta Romania**
Numar investitori: 55 &0 115 INumar investitori: 3 1 4 197 365 89.348 2 6 [] 9 107 3 10 1 ki 670 598 93 568 35 82,117
din care pers juridice 1 3 4 dir cae cers.juridice 3 1 ] i ‘9 183 3 ] 1 2 13 3 2 1 °J 3 11 8 1§ 2 303
% din activ net pers.jur. 99.5 979 99.1% % din aciv net pers.jur. 1020 1000 50.7 417 52 13 748 100.0 200 832 100.0 1000 120 20 901 182 545 ‘16 A4 48 3B
Activ net, milioane lei 804.136 293.141 1097.277 [Activ net, milioane lei 17.772 1672 301 3308 6952 14518 3197 2180 1542 0819 25716 6810 1.346 6020 15,445 8480 912 11.198 29,574 1191 223,871
% fats de luna trecuts 0.2% 6.9% 1.85% % f2{a de luna trecuta 6.4% -225% -145% 38% -134% 435 27.8% 05% FDIVAY 924 4% 5% na na. 68% 00% 0% - 3% 19% 6% 271%
subscrieri -lei- 394,643 17,733,780 18,128,423 subscr eri dei- 139,705 0 0 4 C g 26402 0 © 557,200 1000 707,004 [ 0 6,02¢.050 1,083,003 0 0 [ 2,576,299 £000 3,399,638
rascumparari -lei- 41,323 4.028.526 4.069.849 rascumaarari Hai- 0 272,101 4 613 4 C 3 8E4,674 0 0 517 308,630 0 0 0 0 0 0 0 2,073,335 0 £ 27,175
Cota de piata Cota de piata 79% 0.8% 13% 15% 1% 6.5% 1.7% 0.0% 0.0% 04% 115% 30% 06% 7% £9% 18% 4% 5.0% 13% 0.1% 100.0%
Randament
o ultimele 12 luni 5.59% -1.29% % ukirele 12 luni -9.02% 748% -12.55% a4 -11.98% -22.98% 0.80% na na 12.20% 15.15% 1203% na na 875% £.08% 395% 3.65% na na
o ultimele 36 luni 29.66% _5.64% % ultimele 36 luni -887% “.03% -32.15% ~a ra na na. na na 0500 030 na na na 33cd% ne na 1 na na
Risc
Risc
Modified duration 1.0 Volatiitatea anuala
Volatilitatea anuala 37.83% VR (valoare [a isc)
VaR (valoare la risc) 62.23%
Structura active, %:
disponibil 0.13% 7.40% 2.11% dispon bil £ 45% 3.52% 1.22% C01% 0.71% 211% 3.96% 8.4% 41.78% -281% 0.01% 0.01% 3.28% 2.10% 273% 22.08% C03% 043% 0.15% 001% 1.76%
certif. trezorerie 39.37% o 00‘;(, 2; 56% certif. trezorerie 0.00% 0.00% CO02% C.00% 0.00% 200% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.01% 3.05% L.00% L.02% L03% 1.64% -B.E9% 0.00% -256%
de I:;ancare.'cemf de 1 ;;ga:o 0.00% 1 .38%.7 dep dea. 2.25% 7.99% £92% £70% 3.74% 568% 0.00% 89.50% 58.25% 20.72% 1.50% 0.73% 90.73% 200% 14.26% 81.96% 29.02% 2563% 37.32% 2881% 24.05%
Clb:: atiuni - - D = E‘\‘;’ @ DD“/“ Aé o obligat uni * 000% 0.00% C03% C00% 0.00% 200% 0.00% 0.00% 0.00% 2540% 1941% 58% 000% 2.0C% S00% L02% 68.56% 35.00% 3361% 4123% 2323%
acﬁﬁni cotate @ ;‘m%ﬂ o q“; 2?765; acgiun cotae 81.80% 84.55% 60.28% 93.30% 94.79% 78.90% T748% 0.00% 0.00% BN% 0.00% 0.00% 0.00% 3.00% 245% 200% C.ou% 0.00% 0.00% 0.00% 18.73%
- - N — & - instrumante darivate 0.00% 0.00% C02% C.00% 0.00% 200% 0.00% 208% 0.00% 10.62% 0.00% 0.00% 2.23% 2.00% L02% 4.05% 2.35% 047% 0.24% 0.00% -0.09%
instrumente derivate 0.00% 0.00% 0.00%
o o Yoo e e alts active 140% 3.9¢% 28.56% C00% 077% 14.31% 18.56% 0.00% 0.00% 10.87% 78.08% 9242% 178% 93.90% 79.50% LO)% L00% 3707% 2375% 20.9%% 8%
alte aclive i Yo Yo .54%
il Ou130%, V.240% Indice cost 0.200% 0.360% 0.793% 0.657% 1.522% 1491% 0.250% 0.080% 1.000% 0.270% 0.330% 0.250% 0.830% 0.000% 0.234% 0.494% 0.282% 0.433% 0.054% 1.020%

fonduri straine distribuite deocamdata doar in Romania

FAPT = Fondul de actiuni privat "Transilvania” FPG = Fondul privat comercial, cu plasamente preponderent in efecte de comert; FOA = Fandul Oamenilor de Afaceri * Fond cotat la BVB, pt. FAC activul se certifica de depozitar, dupa 15 ale lunii;
Pentru fondurile inchise administrate de OTP si pentru FOA, activele se certifica de catre depozitari, dupa data de 15 ale lunii; ** Raiffeisen strategii valutare *** Fond denominat si prezentat in USD; **** Fond denominat si prezentat in Euro:
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