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, Insenigi in registrul CNVM cu nr. PTROSSTIR/400005/15.06.2006 Autorizati prin Decizia CNVM nr. 1513/15.07.1999

Raport curent conform: Regulamentului CNVM nr. 1/2006 Tn scopul confirmrii termenilar financiari ai tranzactiei, s-a emis o
Data raportului: 15.09.2011 opinie cu privire la echitabilitate (fairness opinion) de catre
Denumirea sccietdtii emitente: Societatea de Investitii Financiare | Rothschild, oreputat banca de investitii.

MUNTENIASA Tn urma finalizarii tranzactiel, SIF MUNTENIA SA va putea define un
Sediul sacial: Bucuresti, Splaiul Unirii nr. 16, Bucuresti, sector 4 pachet de actiuni de aproximativ 1% in Erste Group Bank AG.
Nr. tel.ffax: 021/387.32.10 021/387.32.09 Participatia SIF MUNTENIA SA in Erste Group Bank AG, astfel
Cod Unic de inregistrare: 3168735 obtinuta, face obiectul urmatoarelor restrictiila vanzare:

Nr. anegistrarela ORCMB: J40/27499/1992 « SIF MUNTENIA SA poate efectua acte de dispozitie cu privire la

maxim 25% din actiunile Erste Group Bank AG pe care le detine,
imediat dupa achizitie, precum si dupa 6, 12 si 18 luni. Dupa
incheierea termenului de 18 luni de la data achizitiei, nu mai
exista restrictii la vanzare.

» Prin reciprocitate, participatia Erste Group Bank AG in Banca
Comerciala Romana SA, astfel obtinuta, face obiectul aceloragi
restrictii la vanzare.

Acordul mai stipuleaza faptul ca, in conditile generale prezentate

mai sus, SIF MUNTENIA SA renunt la dreptul de a solicita listarea

BCR, precum sila arice drepturi speciale cu privire la dividende.

Toate aspectele prezentate mai sus sunt sub conditia suspensiva a

neadoptarii de catre Adunarea Generald Ordinara convocata pentru

data de 21/22 septembrie 2011 a unei hot&réri contrare acestui acord
de principiu.

Capital Social subscris si varsat: 80.703.651.5lei

Piata reglementatd pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare

emise: Bursa de Valori Bucuresti

Evenimentimportant de raportat:

SIF MUNTENIA SAinformeaza investitorii asupra faptului ca a ajuns

la un acord de principiu cu Erste Group Bank AG in privinta

participatiei detinute la Banca Comercialda Romana SA, ce va
produce efecte dupa aprobarea sa de catre organele societare.

Tranzactia va avea atat o componenta de schimb de actiuni, cat si o

companenta de plata in numerar, si se poate derula in mai multe etape:

Structura tranzactiei este urméatoarea:

« Actiuni Erste Group Bank AG in schimbul a maxim 324.871.000
actiuni BCR la o rata de schimb de 127,9583 actiuni BCR pentru
oactiune EGB nou emisa;

« Numerarin schimbul a maxim 51.510.000 actiuni BCR la un pret
de 1,0385lei pe actiune;

« Numerar in schimbul a maxim 33.256.302 actiuni emise in anul
2011 in urma incorporarii profitului aferent anului 2010 la un pret
egal cu valoareanominald de 0,1 lei pe actiune.

Pentru acliunile nevandute in anul 2011, SIF MUNTENIASAvaaveao | PetrePavelSzel

optiune de vanzare pentru anii 2012512013, in condiile ofertei actuale. | Pregedinte - Director General

SIF MUNTENIA SA
prin administratorul sau
SAIMUNTENIA INVEST SA

.

e

SIF BANAT-CRISANA

RAPORT CURENT conform Regulamentului C.N.V.M. nr. 1)2006
Data raportului: 15.09.2011

Denumirea societdtii emitente: Societatea de Investitii Financiare Banat-Crisana SA (SIF Banat-Crisana)
Sediul social: Arad, Calea Victoriei nr. 35 A

Telefon | Fax: 0257 234 473 | 0257 250 165

Weh: www.sif 1.ro

e-mail: sifhc@sif1.ro

Codul unic de fnregistrare la 0.R.C.: RO 2761040

Nr. de ordine Tn Registrul Comertului: ~ JO2 / 1898 | 02.09.1992

Nr. in Registrul C.N.V.M.: PJRO9SIIR/020002/02.02.2006

Capitalul social subscris si virsat: 54.884.926,80 lei

Piata reglementatd pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise: Bursa de Valori Bucuresti

Eveniment important de raportat: Conditiile generale prin care Erste Group Bank AG va achizitiona pachetul de actiuni detinut de SIF Banat-
Crigana SA la Banca Comerciald Romana

Se aduce |a cunostinta investitorilor cé in sedinta din 14.08.2011, Consiliul de Administratie a aprobat Conditiile generale prin care Erste Group Bank AG
{ERSTE) va achizitiona pachetul de actiuni detinut de SIF Banat-Crisana la Banca Comerciald Romané (BCR).

Tranzactia are atdt o componenta de schimb de actiuni, cat si o componenta de platd in numerar. Astfel:
« unnumar de minimum 515.104.687 actiuni BCR vor fi schimbate cu actiuni ERSTE la o rata de schimb de 1:127,9583;
= unnumér de maximum 10:3.020.938 actiuni BCR vor fi vandute la un pret de 1,0385 lei pe actiune;
» unnumér de 33.256.302 actiuni BCR vor fi véndute laun pret de 0,1 leipe actiune.

Tranzactia se va derula pe durata a doi, cel mult trei ani, in aceleagi conditii ale ofertei prezentate.

Avand in vedere un pret mediu al actiunii EGB de 25,7 euro, BCR este evaluata in cadrul tranzactiei la un pret/valoare contabild multiplu de 1,26
(trimestrul| 2011), ceea ce se incadreazi in evaluarile de piaté ale bancilor romanesti si bancilor central si est europene.

Consiliul de Administratie si-abazat hotérarea si pe opinia Béncii de Investitii Rothschild, o reputaté banca de investitii, cu privire la echitabilitatea pretului
si araportului de schimb.

Tn urma finalizéirii tranzactiei, SIF Banat-Crigana va define un pachet de aproximativ 1% din totalul actiunilor ERSTE.
SIF Banat-Crigana va putea efectua acte de dispozitie cu privire la actiunile ERSTE pe care urmeazi si le detind, dupa cum urmeaza: 25% din actiuni,
imediat dup achizitie; cate 25% din actiuni dupa 6, 12 si respectiv 18 luni; dupd 18 luni de la data achizifiei, nu mai existd restrictii de vénzare.
Larandul sau, ERSTE are aceeasi clauza privind disponihilitatea la vanzare a actiunilor BCR achizitionate.
Conditiile Generale ale tranzactiei mai stipuleaza faptul cd SIF Banat-Crisana va renunta la dreptul de a solicita listarea actiunilor BCR si la drepturile
speciale de dividende.
Consiliul de Administratie considerd cé tranzactia in conditiile sus-mentionate este favorabild SIF Banat-Crisana.
loan CUZMAN Control Intern
Presedinte, Director General Eugen Cristea, RCCI
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