Fondurile opcvm locale s1 straine distribuite in Romania in luna septembrie 2011

W in trimestrul lll,

activele nete ale fondurilor
locale au crescut cu peste 4%,

performerele

nii septembrie, numarul de investitori inregistra
o crestere cu 0,4% fata de finele lunii iunie;

Performantele fondurilor deschise de investitii inregistrate in UE, sub
management local, distribuite in Romania, la 30 Septembrie 2011

AAF reprezmta Asm:latla Administratorilor de Fonduri si este
la a operatonlur din
industria Drgamsmelur de Plasament Colectiv din Romania
care reuneste 20 societdti de administrare a investitiilor

i i i igatiuni M ni jeril 1 i i — = (S.AL),5 chieté;i de Investitii Financiare (S.1.F) si dous banci
a::est?l penot?de au fost fon_d;mle tﬁ Zg}lgatlunl ( nlvelu)l §ubs<.:r;er|tlor m_ertée in ;on:h:’rlle destchgg Active mote Subscrieri | Randament|Modified doptzitaro, Invepind ou oo 2007 AAE, esty membra 3
ale céror active s-au apreciat cu 11,4%; opcvm} inregistrat In 7S a tost ge peste Denumire fond (OPCVM) Administrator i RON) | nete/luna | ultimele | Duration/ EUROPEAN FUND AND ASSET  MANAGEMENT
H cu toate inconvenientele din T3, la finele lu-  mil.euro, din care 10% revin fondurilor stréine; (mil. ) (mil. RON) | 12 luni VaR ASSOCIATION (EFAMA).

TFIX 0.P.C.V.M. sunt Organisme de Plasament Colectiv in Valori
. . Mobiliare, (eng. UCITS - Undertaking for Collective Investment
ING International Romanian Bond Fund g\‘u%u/?;_:t?t Management suc. | 806,1| 0,1 | 54% 1,2 (md) in Transferable Securities), respectiv terminologia utilizatd in
Organisme de plasament colectiv in valori mobiliare distribuite de membrii AAF FONDURIDE ACTIUNI legislatie pentru fondurile deschise de investitii.
30.09.2011 Monetar Obligatiuni Diversi- Actiuni Altel F.deF TOTAL i - - ING Asset Management suc 0.P.C.V.M. sunt fondurile deschise si socletaule de investitii
-09. onetare gatiy ficate it b || el ING International Romanian Equity Fund |Bucuresti : | 273,3| 11,3| -17,5% 62,72% |  careindeplinesc urmétoarele conditii: .

: locale T straine | locale [ straine | Total I locale [ straine [ locale | locale | locale [ straine sl sanet tass, mamal Tt francre sae
Ngtri?/ar:ef?ngrtjilnlei 3652 8 7405 8;; Zég 1232 309 1487 3 6988 11%? sunt expres niminalizate n regulamentele si normele emise de
Al g R | — Performantele fondurilor inchise de investitii la 30 septemb"e 2011 Comlsm Nationala a Valorilor Mobiliare care este autoritatea
pondere in total active 448 0 17.2 104 29 2 38 182 01 85.8 142 de e, $i opereazd pe principiul diversificérii riscului
opcvm % ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ Acti Subscrieri [Randament|  Risc i a administrérii prudentiale;

% in luna raportata 01 - 4.1 0 -36] -109 -1.5 6.3 -2 1.7 2.2 Denumire fond (AOPC) Administrator Ct.'ve nete nete /luna | ultimele | (Valoare la au obligatia de rascumpérare continua a titlurilor de participare
% in anul 2011 19,7 - 473 n.a 9.7 -26,5 n.a 56,6 -4.2 274 n.a (mil. RON) (mil. RON) | 12 luni risc) emise, adlca pe toatd durata de functionare a respectivului
Subs. T3- mil.lei - 759,3 -l 2409 53 12.2 33 323| 3877 19 1435 37.6 FONDURI DE ACTIUNI 0P
Rasc. T3 - millei- 695 174l 64 246[ 406] 69 337.8] 2.2 12176 13| | BT Invest BT AssetM i 17 00] __ 216% Un OPCVM se poate infiinta pe bazd de contract civil sub forma
P nves Assel Managemen - de fond deschis de investitii, sau prin act constitutiv si atunci
Subs. nete TQ- mll.lel- 64,3 - 235 -08 -124 -7.6 254 499 03| 2174 24,6 BT Invest 1 BT Asset Management 158 0.0 -25.9% este societate de investifi ?
Numar investitori 115.415 nal 43.926 nal 52.102] 11.933 nal 13.025 7| 236.408 n.a. Fondul dg Actiuni Privat — Transilvania Globinvest 29 0.7 24.8% A.0.P.C. sunt “Alte Organisme de Plasament Cnlectlv feng.
EuroGlobinvest Globinvest gg 83 -6.2% NON - UCITS), respectiv terminologia utilizaté in legis|
. iFond GOLD Intercapital Investment Management n.a. pentru fondurile inchise de investitii.
Cotele de piata ale societatilor de administrare a investitiilor membre ale iFond Financial Intercapital Investment Management 6.3 0,0 n.a. A.0.P.C sunt fonduri inchise si se infiinteaza pe bazi de con-
AAF la 30 Septembrie 201 1, dupa activele exprlmate in mil.lei : FOA* SAFI Invest S.A. 13.0 0.0 -34.2% tract de societate civild si au obligatia de a rascumpéra titlurile
ALTE FONDURI de participare emise, la intervale de timp prestabilite sau la
hctive OPCVA Active Conturi i C'Ota Gertinvest Everest Certinvest 08 00 25% aST]Lr‘;n Lt:n::;?nlande fondurile de[;ltj:hlse la care plﬂ:atl[)ﬂe de |n:e
- .. il i 0
Societatea de asset management Total dincare |CotaPiata | AOPC Indivi- ﬁ_ctlvle .';:;;1 gen!nvest Iﬁeader' = gert!nvest 2; (23 (1) % g 24’ stitii si regulile de diversificare sunt foarte riguros reglementa-
straine % _fonfl' duale ota o | Certinvest Properties Ro ertinvest y 0 te prin regulamentele CNVM, la fondurile inchise de investitii
inchise % Cer‘qnvest Absolute Retu.m“m Cert!nvest 0,06 n.a. aceste dou elemente sunt mai permisive.
Raiffeisen Asset Management 27121 4.7* 33,27 102,5 35,5 28501 33,68 Certinvest ARTA Romania Certinvest 0.0 n.a. in custandardul European Fund and Asset Ma-
ERSTE Asset Management 2776.9 189 34,06 X 26 2779.5 32,85 Certinvest Green Certinvest 6,0 0.0 na. A ion - EFAMA - unde si AAF este mem-
ING Asset Management suc. Bucuresti 1079.5 1079.5 13.24 X X 1079.5 12,76 Fondul privat comercial * Globinvest 15,3 0,2 5.4% bré, dupé politica de investitii anuntati prin prospectul de emi-
BRD Asset Management 832.1 X 10,2 X X 832.1 9,83 OTP WiseRO ** OTP Asset Management 8.5 0.0 1.0% siune al OPCVM, acestea se impart in:
BT Asset management 2518 X 3,09 76 13 2707 3,20 OTP Green Energy*** OTP Asset Management 9.1 0,0 4,0% in siin obligatiu-
OTP_Asset management 186.6 X 229 77 05 204.8 242 Hermes RON Piscator Capital 292 0.0 na. m flu ab//gat/a L;? “modified duration” pe intreg portofoliul s&
Certinvest 354 X 043 477 32,7 115,7 1,37 Herald ***** Piscator Capital 1.5 0.0 na. ;’Ze;/fg)m‘;ﬂm P
Pioneer Asset Management 935 58,6 1,15 X X 935 1,10 Raiffeisen strategii Valutare Raiffeisen Asset Management 7.2 -39 3.2% 2 de ie scurts - medie 3 ol .
gfrb?ﬁca tAsset Management gg Z X g g = é X i? (; 8 gg Raiffeisen USD**** Raiffeisen Asset Management 29,5 -0,05 n.a. este sub 60 de zile;
obinves X X . ; b) standard - cu modified duration subunitaré;
- fond cu plasamente preponderente in efecte de comert TR PP ..
KD Investments Romania 29.9 X 037 X X 299 0,35 ** fond cotat la bursa, certificarea activului de catre depozitar se face pe 15 luna urmatoare celei raportate; 'de”b{’yallflﬂlf’{”St’”meﬂtE“’ VE{"{”‘””“-’“““””{””
Piscator Capital 18.4 X 0.23 89 X 273 0.32 *** fond inchis garantat printr-o scrisoare de garantie bancara emisa de 0TP Bank Ungaria; 90% d/{lﬂﬁﬂll’é’ Illflzf‘fﬂ””é’ﬂif cu venit fix, nu sunt permise
Zepter Asset Management 16.4 X 0,20 X X 6.4 0,19 **** fond denominat si prezentat in USD actiuni in portofoliu; o
SAFI Invest X X 13.1 X 3 0.15 ***** fond denominat si prezentat in EURQ - mixte (diversificate): investesc intr-un mixt de instrumente
Intercapital Investment Management 29 X 0.04 9.2 X 2 0.14 in orice combinatie si durata de detinere, care nu se regdseste
Star Asset Management 9.1 X 0 X X 9 0,11 in celelalte categori principale;
iss Capi 8.7 X 0 X X 8.7 0.10 Fondurile OPCVM inregistrate in U.E * - LA 30 Septembrie 2011 - aceste fonduri pot fi o
Swiss Capital Asset Management ) de Lo e actiuni de maxim 35%
b,
Target Asset Management 6.8 X 0,08 X X 6.8 0,08 b echilibrate - cu expunere pe actiuni intre 35% si 65%;
\S/lRA TAssal ; g S X 8 ?é X X g g 8 8§ Categorie fond de obligatiuni de actiuni TOTAL ¢) dinamice ~ cu expunere pe actiuni peste 65%;
anguard Asset Managemen X X X ) lexibile - au car jstic un mixt de i , cu pon-
TOTAL millei 8152 1161,7 100,0 237,3 72,6 8461,9 100% Denumire fond ING Intrenational ING Intrenational OPCVM straine dere si duratd de detinere variabile, expunerea pe actiuni
*fonduri straine distribuite de Raiffeisen Bank, administrate in U.E. : f f puténd varia de la 0% la 100%;
' Romanian Bond Romanian Equity - de actiuni investesc minim 85% din active in actiuni;
; B ; e R . } B R N 2c i itori: 131 Risc (Valoare la Risc, prescurtat VaR) - indicé pierderea ma-
Performantele fondurilor deschise de investitii inregistrate si distribuite in umarlinvestitors 83 58 3 ximé pe care o poate inregistra valoarea unitéfii de fond intr-un
Romania la 30 Septembrie 2011 din care pers.juridice 1 4 5 interval de_tinlp $i cu 0 anumitd probabilitate, in cngditii nor-
T % din acti net pers melodtrFortod et el et
Denumire fond ., Active nete >V 77::: N€€| Randament Modified tatea de 95%. '
(OPCVM local) (mil. RON) il. RON ultimele 12 luni|  duration - — - De exemplu, dacé un fond are un indicator VaR de 10%, acest
(mil. ) Activ net, milioane lei 806.168 273.388 1079.556 lucru inseamnd cé la o investitie de 100 RON in fondul respec-
 EONDURI MONETARE tiv, exista o probabilitate de 95% ca pierd investi

e o % 5 o 6.7% iv, existd o probabilitate de 95% ca pierderea pe care investi-

Wetaf—m ERSTE Asset Management 16233 8.0 7.3% 0,60 % fata de luna trecuta 0.3% . 7% torul o poate inregistra intr-un an s& nu depaseasca 10 RON,
BRD Simfonia 1 BRD Asset Management 440,0 -34.0 6.6% 0.71 subscrieri -lei- 262,310 11,450,161 18,128,423 altfel spus sa rimana cu cel putin 90 RON din cei 100 RON in-
Certinvest Monetar*** CERTINVEST 6.2 -2.0 7.7% 0.79 — vestitiinitial. Daca fondul ar avea un VaR de 25%, atunci exist
Fortuna Gold ** TARGET Asset Management 05 0,0 48% 0,29 rascumparari -lei- 386,653 82,551 4,069,849 o probabilitate de 95% ca pierderea maximé pe care o investi-
iFond Monetar Intercapital Asset Management 25 2,1 4,8% 0,04 Cota de piata 10.3% 3.5% torul o poate inregistra intr-un an sd nu depaseasca 25 RON,
OTP ComodisRO*™ OTP Asset management 1370 13 7.4% 0.96 - - altfel spus s ramand cu cel pufin 75 RON din cei 100 RON in-
Raiffeisen Ron Plus** Raiffeisen Asset Management 1469.9 6.2 7.5% 0,91 Xzs:]'!}.'"l'}';" ion - pents ofalu de instrument

Raiffeisen Ron Flex™ __Raifeisen Asset Management 743 16.9 2. 085  |Randament vent i reptezints modificareaprocentual aproximatiaave
BCR Obligatiuni™ ERSTE Asset MNTE Ccu VfNITFIX 11847 372 81% 247 % ultimele 12 luni 5.44% 17.53% lorii portofoliului ca urmare a modificdrii cu 1% a randamente-

-Su igaunl_—______ERe LE assét blanagemen L lor tuturor instrumentelor cu venit fix, care fac parte din struc-
BRD Obligatiuni BRD Asset Management 16.1 -0,04 59% 1.73 % ultimele 36 luni 30.02% -1.67% tura acelui portofoliu. Spre exemplu, in cazul in care un fond
BT Obligatiuni** BT Asset Management 161.7 7.3 7.3% 0,94 ~ are o valoare a indicatorului Modified duration de 1, o crestere
Certinvest Obligatiuni*** | CERTINVEST 14,9 -0,01 7,9% 08 Risc a randamentelor de piata cu 0,5% pentru toate instrumentele
oTP ObI|gat|un| OTP Asset Management 6.5 25 13.7% 1,98 Modified duration 1.2 din fond, ar determina o diminuare a valorii unitéfii de fond de
Stabilo Pioneer Asset Management 20,6 0.4 5.6% 1,50 — aproximativ 0,5%. o . .
FONDURI DIVERSIFICATE Val.la risc Volatilitatea anuala 38.13% :{ntre [a:gle dolhipullur de piatd si prelgulvmstrun;emelor (;ulver:in

- ix existd o relatie inversd, in sensul c3 o crestere a ratelor de

%%%Eéllc BT Asset Management 317 05 02% 19.64% VaR (valoare la risc) 62.72% dobanda conduce la o diminuare a valorii acestora. Modificarile

blillasic |61 Asset Managemer P o avaris Mg

Carpatica Global Carpatica Asset Management 487 0.1 8.5% 7.02% Structura active, %: ;g;ﬂnéni? f‘n‘";‘;?u‘f’,ﬁig‘iﬂiﬁ{fﬁﬂ,‘ﬁ‘ in valoarea unitéfii de

- > 0 portfoliu sunt evaluate

Certinvest Prudent CERTINVEST 4 -0.006 -5 9°A> 15 820/0 disponibil 0.47% 6.30% 1.96% prin metoda marcérii la piaté si dac acestea sunt lichide. in ca-
STARFocus STAR Asset Management 4 0.0 2.2% 20,68% - - zul in care titlurile din portofoliu se evalueazi folosind metoda
Zepter Obligatiuni Zepter Asset Management 36 0,0 -4,6% 6,65% certif. trezorerie 34.72% 0.00% 25.84% amortizirii, asa cum se intampla in cazul majoritatii fondurilor

_Echilibrate: i o o o, monetare si de obligatiuni din Romania, efectele modificarilor
BCR Dinamic ERSTE Asset Management 304 0 47% 77249  |dcR-bancare/certif.dep. 0.00% 0.00% 0.00% ratelor de dobands asupra valari unitafi de fond se reflects
Integro Pioneer Asset Management 141 0.06 -8.0% 25.49% obligatiuni * 64.43% 0.00% 47.95% doar la momentul vanzaii titlurilor, cand se inregistreazd dife-

: ; 0.7 0.0 12,29 26.98Y . renta dintre pretul folosit in evaluare si cel de piata.
_p—$2,?s“3;nnﬁ g?ég?\ls\}gg? Romania 180 01 5 902 3% 4502 actiuni cotate 0.00% 90.57% 23.17% Standardul internafional, adoptat inclusiv de cétre Asociatia
e - e ] » instrumente derivate 0.00% 0.00% 0.00% Europeand a Fondurilor si Administratorilor de investitii

Raiffei n Ben fit Raiffeisen Asset Management 198 0.2 4 1% 2 64:/° - - - - (EFAMA) pentru diferentierea fondurilor monetare de cele de
Zepter Mixt Zepter Asset Management 5.1 0.02 -7.5% 17.24% alte active 0.38% 3.14% 1.08% tiuni este acest indicator, respectiv fondurile monetare

. : au un modified duration sub 1, in vreme ce fondurile de obliga-

Cargatica Stock Cargatica Asset Management 11.0 -0,01 -10,8% 38,73% Indice cost 0.130% 0.240% tiuni prezinté un indicator supraunitar. v
ﬁertinvest Dinamic glﬁgglll’:ll\\lllég:fr g g (300:13 - :13 ‘71:/6 % g;z) expunere pe actiuni 90.50% Pentru me;i multe intfulmf]agii ;ggfatgzdf g\quzluéi%gndurilur vizitati

 Napoca E - o o www.aaf.ro, sau telefonati la 021-312.9743.

Flexibile: fonduri straine cu management local distribuite Romania ADRIAN TUDOSE, AAF
BRD Actiuni BRD Asset Management 12.6 0.01 -14,6% 16.55% *

BRD Diverso BRD Asset Management 216 -0.01 A.7% 11.11% AAF - EVOLUTIA FONDURILOR INCHISE DE INVESTITI - LA 30 Saptembrie 2011 -

Fortuna Clasic TARGET Asset Management 6.2 0.0 -9.3% 21.24% o
FON Vanguard Asset Management 8 -0,01 -24% 32,86% '

Omnitrust SIRA 8 -0.05 -10,0% 67.08% |  [cecaotefond e L TOTAL
STAR Next STAR Asset managemem 49 -0.01 -2 40/: 38 92%‘: Denumire fond BT BT FAPT iFond iFond FOA* Euro Hermes Certinvest | Certinvest | Certinvest | Certinvest | Certinvest FPC oTP* oTP Raiffeisen®™ | Raiffeisen™* |  Herald Certinvest AOPC

Vanguard Protector | guard Protector Vanguard Asset Management 5 -0.1 3.3% 1.24% Imestt | Invest GOLD | Financal Ro Gobinvest | RON EVEREST | Leacer | Propertes |absoluteretum | Green Wise | Green Energy| st valutare | USD Euro™ | Ata Romania™
’Z:%QA%F L?Rc;i%rgACTIUNI Zepter Asset Management 75 0,03 -17,6% 21.46% Numir investitori 3 1 @ w W 1916 2 § 9 I 3 ] 1 u 5 ) 7 5 § 5 2060

NUURI PE - i care persiurdice 3 1 5 5 1 8 b ' 1 " 3 2 1 1 i i 4 " 1 2 %%

Active Dinamic  [SWISS Capital Asset Management 8.7 -0,04 -34.2% 14.43% % in act net pers jr 1000 ) 52 47 %2 12 712 20 60 00 100 1 [ a2 154 PR 1 105 00 418 8%
BCR Expert ERSTE Asset Management 0.6 0 -131% 73,33%

BT Maxim BT Asset Management 40.1 -0 -27,8% 81,03%

BT |ndex Romania ROTX BT Asset Management 1 O _0 _1 8 60/Z 66 250/: |Activ net, milioane lei 15879 1720 2000 2865 6.362 13095 3204 221 0822 27263 5.887 1498 6013 15325 8556 9455 7243 20588 1539 1491 287301
Certinvest BET Fl Index _ [CERTINVEST 05 0,0 n.a n.a S fald e lLna ecutd 07 | et | e | e 355 98 1565 14% 03% 5% 1% 1 1a. 8% 13 0% 5% 0% 1% 005 038%
Certinvest BET Index CERTINVEST 8 g 000(2) = go/a 7 gnéya susorer-Jei ) ) 0 ) ) 0 0 0 1000 225157 9 50000 0 24000 0 ) 0 3485109 9 ) 1339128
Certinvest XT Index CERTINVEST - - o 5% Fascumparar-ei ) ) 7316 ) ) 0 0 0 20 1085863 1 [ 1 ) I ) s | asnm 1 ) 16841
I"(:E)m'\g?:mﬁl ﬁ? lrnveistt'?zm RlorTar?la ey 28 :13 0 (?Og ';2 g:/f gg 2822 (Cota de piata 67% 0% 0% 12% 268% 55 14% ot 0% 1% 2% 05% 25% 65% 30% 3% 3 12% 0% 0% 1000%

ercapital Asset managemel K K

Index Europa BRD BRD Asset Management 2,0 -0,001 -15.9% 2520%

OTP Avantis OTP Asset Management 7.7 0,03 -18.7% 46.89% Randament
Omninvest SIRA 1.6 -0,05 -24.5% 54,02% % ulimele 12 uni B0 | Ae% | U8 1 207 3403, £24% na 12581 15515 154754 ne, 1a 545 097 408% 105% 1 na ne
Piscator Equity Plus Piscator Capital 12 1 8 g 5 go/a o 82"7 % ulimele 36 uni s | e | s 18 na na na na 0461 159 14 1 18 2908 1 1a 1 1 na ne
Raiffeisen Actiuni Raiffeisen Asset Management - - o o Rise
Raiffeisen Prosper Raiffeisen Asset Management 234 2.1 -20.8% 50.63% -

FONDURI DE FONDURI Volatiitatea anuala
BCR E. Avansat ERSTE Asset Management 8.8 -0.1 0.2% 16.81% VaR {valoars )

f : Subscrieri nete -
Denumire fond (OPCVM ; Active nete ; Randament Modified o

strain) Asigura mamangementul (mil. RON) [ luna (mil. ultimile 12 lunil Duration/ VaR Structua active, %:

RON) disponibi g | osm | ose | oo 07T 1% 20 921% 085% 001% 0% 9565 0% 4165% 0845 005 035% 0042 2754 0025 088%
ﬁLdTE FPONDtUR*’*** P t C t | 0 5 0 O 19 60/ Joertf. trezorerie 0.00% 000% 000% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 000% 0.00% 000% 000% B11% £433% 0.00% 0.00% i3

.Audas rliscator 7 | Fiscator L.apital - o n.a. e . ] - 2 ,, ; T o 7 n » o ~ - 2 T o 7 7

e poencareceridep. tag | smn | wamw | asen 422% 145% 935 8809% 5508 613% 05 §055% 0% s | mos | Bmen | B0 | o 2858
E;l!)ngi):oAlI 3(n o E;S sAsSeSt e'\tlli\lﬂr?n : rgrenltm 7; g g (1) 5'12% 2 7(%3) oblgaturi® oo | oo | com | oo o6t 041% 00 000% 2555 18524 5484 0008 Q0% 0% 88754 041% 181% 0405 4450
Raiffeisen Confort * Raiffeisen Asset Management 18.9 0.3 2.0% 5.95% actuni coale e | mem | Teess | e | sots T £7.8% 00 560% 00 00% 0005 0% 3 00% 000% 0% 003% 00% 000% 516
Raiffeisen Confort 2 * Raiffeisen Asset Management 294 -1.0 -2.2% 21.05% instrumente derivate: 0.00% 000% 000% 000% 0.00% 0.00% 0.00% 230% 27% 000% 0.00% 320% 000% 0.40% 353 216% D% 042% 0.00% 0.00% 014%
Raiffeisen EURO**** Raiffeisen Asset Management 2432 6.8 4,0% 1.2 (md) ot acive na | 40 | esw | oo 045 1423 0085 03% 085% 7536 9156% 5605 EEC) 0% 0% B | R 00% 298%% 515
OTP EURO Bond **** OTP Asset Management 8,0 0,2 na. na. Indice cost oz | 020% | oree% | one | faEd 1580% oz | 020% 0350% 0200% 0050% 02704 0% oz | onm | ok | oo 00s#% | 0k 0020%

* fondul utilizeaza strategia de investitii privind limitarea scaderii capitalului cunoscutain literatura financiara sub denumirea de Constant Proportion Portfolio Insurance (CPPI);  FAPT =Fondul de actiuni FDriva( “Transivania" - FPC = Fondul privat comercial, cu plasamente preponderent n efecte de comert;  FOA = Fondul Oamenilor de Afaceri

** evalueaza obligatiunile la pret de inchidere al sectiunii de piata considerate piata principala; *Fond cotata BB, pt. FAQ activul se certifica de depozita, dupa 15 ale lunii; 90 9 o
** gvalueaza obligatiunile prin recunoasterea zilnica a dobanzii; Pentru fondurile inchise administrate de OTP si pentru FOA, activele se certifica de catre depozitari, dupa data de 15 ale luni; Cltl’tl tabelul extins alfondunlor

**** fonduri denominate si prezentate in euro; ***** fond prezentat si denominat in usd; * Ralffeisen strategi valutare mutuale pe www.bursa.ro

Pentru fondurile: BRD Diverso, BRD Actiuni, Certinvest Next Generation, Certinvest XT Index siiFond Actiuni, VaR este calculat in baza observatiilor saptamanale ale vuan; = Fond denominat si prezentat in USD; *** Fond denominat si prezentat in Euro:




