Fondurile opcvm locale s1 straine distribuite
in Romania in luna octombrie 2011

Certinvest S.A.;

H incepand cu luna octombrie a.c. industria fondurilor are un membru nou
si anume Certinvest Short Fund, fond diversificat flexibil, administrat de

B pe fondul unor retrageri mai mari inregistrate la fondurile monetare si
cele denominate in euro, pentru prima oara pe ansamblul fondurilor in

- de obligatiuni si instrumente cu venit
fix: investesc minim 90% din active in in-
strumente cu venit fix,

nu sunt permise actiuni in portofoliu;

- mixte (diversificate): investesc intr-un

Denumire fond
(AOPC)

FONDURI DE ACTIUNI

Performantele fondurilor inchise de investitii la 30 Octombrie 2011

Administrator

(mil. RON)

Active
nete

Subscrieri
nete / luna
(mil. RON)

Randament

ultimile
12 luni

Risc
(Valoare

la risc)

acest an, nivelul subscrierilor nete de circa 23 milioane euro este unul ne- | Tt d¢ instrumente in orice combinatie si | BT Invest BT Asset Management 1.6 0,0 -23,1%
gativ; durata de det,|ne‘re, ‘car-e nu se regaseste in BT Invest 1 BT Asset Management 15,6 0,0 -27,4%
B datorita unor corectii accentuate inregistrate in categoria fondurilor de- celelalte categori p"”cl'_pale; Fondul de Actiuni | o . = 2.1 -0,008 24,0%
nominate in euro, nivelul total al activelor inregistreaza o diminuare cu aceste fonduri pot fi: Privat — Transilvania
1,4% fata de luna anterioara, pastrand insa la nivelul anului o crestere cu a) defensive — cu expunere pe actiuni de EuroGlobinvest Globinvest 3,4 -0,02 -0,8%
peste 25%. maxim 35%; iFond GOLD Intercapital Investment Management 3,2 0,0 n.a
b) echilibrate — cu expunere pe actiuni iFond Financial Intercapital Investment Management 6,2 0,0 -27,8%
. o o ntre 35% si 65%; F.O.A.** SAFI Invest S.A. 12,6 0,0 -35,1%
_ AAF reprezintd Asociatia Administrato-  inyestitii, sau prin act constitutiv si atunci ¢) dinamice — cu expunere pe actiuni ALTE FONDURI
:ggdr?ezmzﬂaiq:ttz|gr%aglszt}§grri?gfsé?ﬁ este societate de investiti; peste 65%; ' Certinvest Everest Certinvest 0,8 0,0 10,3%
industria Organismelor de Plasament Colec- A.O.P.C. sunt “Alte Organisme de Plasa- d) flexibile — au caracteristic un mixt de
tiv din Romania care reuneste 20 societati ~ment Colectiv’ (eng. NON — UCITS), re-  instrumente, cu pondere si durata de deti- Certinvest Leader Certinvest 31,2 0,3 12,8%
de administrare a investitiilor (S.A.l.), 5 So-  spectiv terminologa utilizaté in legislatie  nere variabile, expunerea pe actiuni putand [ Certinvest -
e A A P e
ANF esFt)e mombru aIpEUROPEAN FUND A.O.P.C sunt fonduri inchise si se infiin- - de actiuni: investesc minim 85% din Certinvest Cortinvest 12 0.0 na.
AND ASSET MANAGEMENT leaza pe bazd de contract de societate Givi-  agtive in actiuni; Absolute Return ’ ’
ASSOCIATION (EFAMA). lasi au obligafia de a rascumpara titurile de - Risc (Valoare la Risc, prescurtat VaR) [ Certinvest | o oo 1,2 0,01 na.
0.P.C.V.M. sunt Organisme de Plasa- panlpllpare emise, Ial mtervalhe de timp lpre— - indica pierderea maxima pe care o poate ARTA Romania
ment Colectiv in Valori Mobiliare, (eng. stabilite sau la anumite date n conformitate 1 reqistra valoarea unitatii de fond intr-un Certinvest Green Certinvest 6,0 0,0 n.a.
UCITS - Undertaking for Collective Inve- ~ CU documentele de consfituire. = interval de timp si cu o anumita probabilita-  [Fondul privat
stment in Transferable Securities), respec- Spre deosebire de fondurile deschise la ¢ in conditii normale de piata. Pornind comercial * Globinvest 15,2 -0,05 3.8%
tiv terminologia utilizata in legislatie pentru  care politicile de investitii siregulile de diver-  gg |3 practica internationals, acest indicator OTP WiseRO ** OTP Asset Management 8,6 0,0 0,7%
fondurile deschise de investitii. sificare sunt foarte riguros reglementate  gste calculat pe un orizont de timp de 1 an, OTP Green .
0.P.C.V.M. sunt fondurile deschise si so- Prln‘ regula.ment-el!e CNVM, Ia~ fondurile probabilitatea de 95%. Energy*** OTP Asset Management 9,1 0,0 4,0%
cietatile de investitii care indeplinesc urma- inchise de investifii aceste doua elemente De exemplu, daca un fond are un indica- Hermes RON Atlas Asset Management 2,5 0,0 n.a
toarele conditii: sunt mai permisive. tor VaR de 10%, acest lucru inseamni c4 la ’ ’ =
- au ca scop unic efectuarea de investitii In conformitate cu standardul Europe- jnvestitie de 100 RON in fondul respectiv, Herald ***** Atlas Asset Management 1,5 0,0 n.a.
colective, plasand resursele banesti atrase, 2N l-jund and Asset Manager.nent Asso-  exista o probabilitate de 95% ca pierderea Raiffeisen strategii
numai in instrumente financiare care sunt clatlonv— EF'AMAA— unqe §IA€«AF est? pe care investitorul o poate inregistra Valutare 9 Raiffeisen Asset Management 7,2 0,0 2,9%
expres nominalizate in regulamentele si ~MeMPrd, dupa politica de investifii anuntatd  intr-un an sa nu depaseasca 10 RON, altfel  [Raiffeisen USD* | Raiffeisen Asset Management 29,0 0,6 3,2%
prin prospectul de emisiune al OPCVM,

normele emise de Comisia Nationald a Va-
lorilor Mobiliare care este autoritatea de re-
glementare, si opereaza pe principiul diver-
sificarii riscului si a administrarii prudentiale;

- au obligatia de rascumparare continua
a titlurilor de participare emise, adica pe to-
ata durata de functionare a respectivului
OPCVM;

Un OPCVM se poate infinta pe baza de
contract civil sub forma de fond deschis de

acestea se Impart in:

- monetare: investesc in instrumente
monetare si in obligatiuni, cu obligatia ca
“modified duration” pe intreg portofoliul sa
nu depaseasca 1;

aceste fonduri pot fi:

a) de trezorerie scurta - maturitatea
medie a plasamentelor este sub 60 de zile;

b) standard - cu modified duration subunitara;

spus sa ramana cu cel putin 90 RON din cei
100 RON investiti initial. Daca fondul ar
avea un VaR de 25%, atunci exista o proba-
bilitate de 95% ca pierderea maxima pe
care o investitorul o poate inregistra intr-un
an sa nu depaseasca 25 RON, altfel spus
sa ramana cu cel putin 75 RON din cei 100

Modified duration - pentru un portofoliu
de instrumente cu venit fix reprezinta modifi-
carea procentuala aproximativa a valorii por-
tofoliului ca urmare a modificarii cu 1% a ran-

* fond cu plasamente preponderente in efecte de comert

= fond cotat la bursa, cer

e catre

*** fond inchis garantat printr-o scrisoare de garantie bancara emisa de OTP Bank Ungaria;
**** fond denominat si prezentat in USD
***+* fond denominat si prezentat in EURO

se face pe 15 luna urmatoare celei raportate;

Activele OPCVM, fonduri inchise si portofolii individuale aflate in administrarea locala a membrilor AAF la 30
Octombrie 2011, exprimate in mil.lei

Active

Portofolii

30.10.11 0 de pl colectiv in valori mobiliare locale si straine* i ini .
Diversi- damentelor tuturor instrumentelor cu venit SOCIetatea de admmls"are a AOPC .
Monetare Obl ficate Actiuni Altele | F.deF IS fix, care fac parte din structura acelui porto- investitiilor fond. Indivi-
locale | straine | locale | straine | Total | locale | straine | locale | locale | locale | straine foliu. Spre exemplu, in cazul in care un fond . . dual o
Nurnar fonduri 8 0 6 15 2% 15 30 7 1 61 45 are o valoare a indicatorului Modified dura- inchise
M;enet'- T;:Tlh 3634 0 | 1443 | 869 | 261 | 169 | 367 | 1376 | 9 | 6892 | 1236 tion de 1, o crestere a randamentelor de pia-
pontieren tuidiactive ta cu 0,5% pentru toate instrumentele din wer s
opevm % a7 | o |7 | w0 | 32 | a1 | 45 | 169 | o1 | s | 67 ’ ‘ iy foate = " | Raiffeisen Asset Management 26736 33,42 97,0 36,3 2806,8 33,76
%inlmaraportata | 07 | - | 27 | 23 | 19 | 23 | 187 | 75 | a7 | 4 | 22 I??F‘a arf de(:egm'“a o _‘"mlf‘“g';ya valorii uni- g : :
% in anul 2011 189 51,3 na A4 | 248 | na | 48 | 16 | 256 na dill de tond de aproximativ U,5%.
Subs. Oct.-mil.lei - 2182 810 | 71 13 | 64 | 177 | 784 | 19 | 3850 | 248 intre ratele dobanzilor de piata si pretul in- ERSTE Asset Management 2773’9 34’67 X 2’6 2776’5 33’39
Rasc. Oct.- mil.lei- 2629 455 | 22 95 | 30 | 66 | M811] 22 | 5020 | 88 strumentelor cu venit fix exista o relatie inver- . ¥
Subs. nete - millei- | 44,7 355 | 49 | 82 | 34 | 1A | 030 | 03 | 4170 | 160 s&, In sensul ¢4 o crestere a ratelor de ING Asset Management suc. Bucuresti 1108,6 13,90 X X 1108,6 13,33
Numar i 114717 | na 44386 | na | 51980 | 11976 | na [12808( 7 [235973| na dobanda conduce la o diminuare a valorii
“Date furmizatede membri A acestora. Modificarile ratelor de dopands se | BRD Asset Management 740,9 9,26 X X 740, 8,91
reflectd imediat in valoarea unitatii de fond
le fondurilor deschise de investitii inregistrate si distribuite in Romania la 30 Septembrie 2011 doar in cazul in care titlurile din po;‘tfoliu sunt BT Asset management 262,5 3128 1753 1)6 281 14 3138
Active Subscrieri | Randament [ Modified evaluate prin metoda marcarii la piata si
Denumire fond Administrator nete nete / luna ultimile | duration daca acestea sunt lichide. In cazul in care tit- OTP ASSEt management 188,1 2135 1758 0,5 20654 2’48
(OPCVM) (mil. RON) | (mil. RON) 12 luni lurile din portofoliu se evalueaza folosind Cert f 358 045 515 268 1241 149
et otz s eun e iamos | Crinies ' ' S I Ml B
BCR Monetar™ ERSTE Asset M 1514,6 7,2% 0,79 zul majoritatit fonat §i \
BRD Simfonia 7 BRD Assel 55 |21 | es% | ori | obligatiuni din Romania, efectele modificari- | Carpatica Asset Management 55,0 0,69 X X 5,0 0,66
Certinvest Monetar™ CERTINVEST 6,4 0,08 7,5% 0,78 lor ratelor de dob?nda asupra valorii Lfnlt?t,!! -
Fortuna Gold ™ TARGET Asset 05 00 4,6% 022 de fond se reflecta doar la momentul vanzarii | Globinvest 26,8 033 208 X 476 0,57
iFond Monetar pital Asset 2,2 0,2 4,8% 0,04 titlurilor, cand se inregistreaza diferenta dintre
OTP ComodisRO™ OTP Asset 1354 25 65% 1,07 pretul folosit in evaluare si cel de piata. i 045 X X 36,3 0,44
Raiffeisen Ron Plus** Raiffeisen Asset M 1450,0 28,3 7,5% 0,91 Standardul international, adoptat inclusiv Ploneer ASSEt Management 36’3 ! ! !
Raiffeisen Ron Flexi*™* Raiffeisen Asset Management 91,3 16,5 na. 1,06 de catre Asociatia Europeana a Fondurilor si i 039 X X KYI| 0,37
FONDURI DE OBLIGATIUNI S1 INSTRUMENTE CU VENIT FIX Administratorior de investitii (EFAMA) pen- KD Investments Romania 31,1 r ) )
BCR Obligatiuni™ ERSTE Asset M 1208,5 16,3 78% 242 tru diferentierea fondurilor monetare de cele 024 9.5 X 28.8 0.35
BRD Obligatiuni** BRD Asset 16,0 0.1 5,9% 1,70 de obligatiuni este acest indicator, respectiv Atlas Asset Management 194 ! ) ! !
BT Obligatiuni** BT Asset M 172,0 94 7.2% 0,90 fondurile monetare au un modified duration 021 X X 16.6 0.20
Certinvest Obligatiuni*** CERTINVEST 15,0 0,05 7,5% 0,79 sub 1, in vreme ce fondurile de obligatiuni Zepter ASSQT Management 16’6 y ' ’
OTP Obligatiuni OTP Asset Management 88 2,2 12,0% 2,60 prezinta un indicator supraunitar. B SAFI Invest X X 12.6 X 126 0.15
) ’ ]
ING International ING Asset Management suc. o : :
: ’ 816,1 6,4 52 1,30 Cititi tabelul extins al fondurilor
R Bond Fund™* | Bucu ) X : ) 1 . :
Romenia v e 39 2 = 0 mutuale pe www.bursa.ro Intercapital Investment Management 2,6 0,03 9,5 X 121 0,15
e Swiss Capital Asset Management 8,8 0,11 X X 8,8 0,11
clensive - Fonduri OPCVN nvegistret in UE si istbuits in Romania inhuma oct 014
BT Clasic BT Asset M 315 02 0% | 17,08% —— : . STAR Asset Management 1,7 0,10 X X 1,7 0,09
Carpatica Global Carpatica Asset 438 -5,2 7,8% 5,57% Distribuitori | Active nete OPCVM (mil lei
Certinvest Prudent CERTINVEST 41 001 0% | 13.98% BCR Grup 164 Target Asset Management 6,8 0,09 X X 6, 0,08
STAR Focus STAR Asset 34 0,7 2,2% 14,34% — :
Zepter Obligatiuni Zepter Asset 3,6 0,0 -3,9% 5,90% Raifeisen Grup 132 SIRA 3,4 0,04 X X 3,4 0,04
Echilibrate: Pioneer Investment 63,2
BCR Dinamic ERSTE Asset I 204 05 33% | 2089% e 114% T Vanguard Asset Management 2,3 0,03 X X 23 0,03
Integro Pioneer Asset M 14,2 0,01 -1,9% 22,30% . 0ol 0
KD Optimus KD Investment Romania 0,8 0,0 -11% 23,48% Total 12359 TOTAL mll'lel 8000’3 100’0 235!9 77'8 831 3’9 100 /°
Transilvania __ GLOBINVEST 18,2 o % | 2429% “pin istiblr autorza din Romeria *fonduri straine administrate local:
Raiffeisen Benefit Raiffeisen Asset 19,8 -0,2 -3,1% 18,07%
Zepter Mixt Zepter Asset 51 0,0 -6,7% 15,54%
Dinami AAF -EVOLUTIA FONDURILOR INCHISE DE INVESTITI - LA 30 ctombrig 2011 -
Carpatica Stock Carpatica Asset M 111 0,08 -13,9% 37,05%
Certinvest Dinamic CERTINVEST 8,0 0,07 12,7% 33,99% ) .
Napoca GLOBINVEST 85 003 5% 51.22% (Categorie fond de actiuni altele TOTAL
Flexibile: Denumire fond BT | BT | T | ifod | Fod | FOA' | Euwo | Hemes | Cetiwest | Certinvest | Coriest | Convest | Cesvest | FPC | OP* | QP |Rafeisen® |Rafiisen® | Horald | Cormvest | AOPC
BRD Actiuni BRD Asset M 12,9 0,0 12,5% 16,67%
BRD Diverso BRD Asset M 21,7 0,2 3,6% 11,01% Imestt | e GOLD | FinancialRo. Gloinvest | RON | EVEREST | Leader | Properfes |absoleretum| — Green Wse |GreenEnergy| slvaue | USD | Ewo™ | AdaRomania™
Certinvest Short Fund CERTINVEST 01 01 na na PP
CertinvestNext Gen. CERTINVEST X 00 N vy Nt mestor ) e | m | oW | sw | w b ) ] ] i 1 8 | ow | om | B | ow b % | am
Fortuna Clasic TARGET Asset 6,2 0,0 87% 15,64% din care persuriice 3 1 5 b 1 18 2 0 2 1 3 2 1 1l 1 fl 4 1l 1 2 b
FON guard Asset 0,8 0,0 -3,3% 11,26% . .
Omnitrust SIRA 18 0,02 A2,1% 33,84% Yo cinactv et pers jur. 1000 100 #83 42 36 14 ne 00 629 1000 1000 15 00 92 164 8 137 108 200 412 kekid
STAR Next STAR Asset 43 -0,6 1,1% 29,14%
Vanguard Protector guard Asset 14 0,0 2,3% 1,66% - " X
Zepter Actiuni Zepter Asset Management 77 0,0 160% | 20,49% i et miloan e w6 | | o | s | o | ot | um | 0t A 04 18 o | e | e | oam | 1w | e | 1@ e | o
FONDUR’ DEACTIUNI Yo de una becut A | am | oo | ona | odam | oam | s | 6 | os U 08 n n oo | oo | oom | s | s | a5
Active Dinamic SWISS Capital Asset Management 8,7 0,0 -31,6% 58,47% —
BOR Expert ERSTE Acat Il i 02 A07% | seson | [boviei: J 0|t 0 0 0 0 0 | e | o 0 0| mem | o ! )| e | o 0| s
BT Maxim BT Asset M 401 0,3 -26,5% 63,30% hascumparar ek 0 0 8250 0 0 0 3% 0 0 67,492 0 0 0 185,736 0 0 0 1,538,360 0 0 5,740,648
BT Index R jaROTX | BT Asset M 11,0 0,06 -18,4% 55,22% -
Cortinvest BET Fl Index | CERTINVEST 05 00 na na Cota de piea L L L O 0 O O I I O 5] O I I O O I L |
Certinvest BET Index CERTINVEST 0,5 0,01 n.a n.a
Certinvest XT Index CERTINVEST 0,8 0,0 -13,5% 43,31%
KD Maximus KD Investment Romania 30,3 03 A54% | 34,50% Randament
iFond Actiuni Intercapital Asset 03 0,008 245% | 36,85% L I R R I 2 I I L 0| 0 | na na | oome | oA | o | n n
Index Europa BRD BRD Asset 21 -0,001 -13,7% 25,53% - -
ING International ING Asset Management suc. 2025 0 138% 18.98% Yo lfimele 36 un 812 | S0 | O 18 na 14 14. 18 053 066 na na na 741% 1 18 | 1a ] 14
R ian Equity Fund***** | Bucuresti 4 ! ’ 4 .
OTP Avantis OTP Asset 78 006 o | waw | pn
Omninvest SIRA 1,6 40,22% Volafltatea anuala
FONDURI DE ACTIUNI VaR (valoare farisc)
Piscator Equity Plus Atlas Asset M 16,3 0,0 n.a n.a
Raiffeisen Actiuni Raiffeisen Asset M 13,2 0,1 20,0% 57,96%
Raiffeisen Prosper Raiffeisen Asset Management - 35,12% ra actv,
FONDURI DE FONDURI —
BCR E. Avansat 15,69% dspond O T T O T N L O O O O O A I - L O L
ALTE FONDURI cert, fezorerie 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 0% 0.00% 000% 000% 000% 000% 000% 26.74% 000% 000% 000% 086%
Audas Piscator *** Atlas Asset M )
BT Index ATX ™™ BT Asset 17 0,09 na na. dep bancarelcertdep. 6.39% 1262% 121% 1610 18.05% 178% 179% 8351% 5744% 17.04% 0.56% 91.74% 000% 1647% 103.36% B74% 36T% 3B9%% 947% 2.14% 30.00%
BRD Euro Fond *** BRD Asset M; 58,8 -18,4 4,9% 3,1(md) oblgatiuni* 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% U18% 16.28% 5.48% 0.00% 000% 000% 000% 69.21% 000% 1% 000% 4H29% 17485%
i
Raiffisen Confort Rafleison Asset I 133 04 2% | 53t fr ot wm | e | omim | e | som | mew | oo | omy | s | om op | oom | ooms | s | o | oms | oms | om | om W | e
Raiffeisen Confort 2* Raiffeisen Asset 29,1 0,07 23% | 20,33% pri coile B || & R | BT | % | W | ok i L h | W L h | W i I
Raiffeisen EURO**** Raiffeisen Asset 2313 6,6 4,0% 1,2 (md) nstrumente derivate 000% 0.00% 000% 000% 000% 000% 000% 078% 218% 0.00% 0.00% 283% 000% 000% 330% 197% 1% 370% 000% 000% -150%
OTP EURO Bond **** OTP Asset Management 8,3 1,0 4,3% n.a. )
Iahe aclive 93% 0.00% 609% 000% 000% 130%% 000% 0.00% 992% 86.71% 9355% 5.34% 99.97% T155% 000% 0.00% 344% 398% 000% 351 346%
* fondul utilizeaza strategia de investitii privind limitarea scaderii capitalului cunoscuta in literatura financiara sub
denumirea de Constant Proporton Portflo Insurance (CPP); ||Miﬁ0 cost 0A0% | 0260% | 01k 06344 152% 1276% 0.496% 0250% 0.450% 0.50% 1.040% 0.350% 0230 02354 0196% 0436% 0.045% 00543 0.330% 0.02%
** evalueaza obligatiunile la pret de inchidere al sectiunii de piata considerate piata principala;

*** evalueaza obligatiunile prin recuncasterea zinica a dobanzii

**** fonduri denominate si prezentate in euro; ***** fond prezentat si denominat in usd;

""" fonduri straine cu administrare locala

Pentru fondurile: BRD Diverso, BRD Actiuni, Certinvest Next Generation, Certinvest XT Index si iFond Actiuni, VaR este calculat in baza observatilor saptamanale ale vuan;

FAPT = Fondul de actiuni privat "Transilvania"  FPC = Fondul privat comercial, cu plasaments preponderent in efects de comert; FOA = Fondul Oamenilor de Afaceri
*Fond cotat la BVB, pt. FAO activulse certfica de depozitar, dupa 15 al funi; Pentru fondurile inchise administrate de OTP si pentru FOA, activele se certfica de catre depozitai, dupa data de 15 el luni, * Raiffeisen shategiivalutare ** Fond denominatsi prezentat in USD; *** Fond denominatsi prezentat in Euro:



