Fondurile opcvm locale s1 strame distribuite
in Romania in luna martie 2012

Fondurile AOPC inchise vandute in Romania

B in cursul lunii martie, a fost lansat un nou fond deschis de
administrat de SAl Carpatica Asset Management S.A.;

W activele nete ale fondurilor locale au crescut in T1 cu 9,0%, atingand la finele lunii martie valoa-
rea de 1687 milioane euro;

iuni, “Carpatica Obli

in luna martie 2012

Active SubscrieriRandame
nete /luna ultimele

| fondurile monetare si cele de obligatiuni au avut pe tot parcursul trimestrului cea mai mare vizibi- Denumire fond (OPCVM) Societatea de administrare nete
litate, subscrierile nete inregistrate de acestea in T1, depasind 97 milioane euro, adica 95,1% din (mil.lei) (mil.lei) 12 luni
total subscrieri nete inregistrate pe ansamblul induistriei, iar numarul de investitori ai acestor doua FONDURI DE ACTIUNI
categorii de fonduri a crescut in T1 cu peste 3300; BT Invest BT Asset Management 2.3 0 -4.25
B activele nete ale fondurilor straine distribuite in Romania erau la finele lunii martie de 295,1 mi- BT Invest 1 BT Asset Management 20.3 0 -15.4
lioane euro, reprezenténd o crestere trimestriala cu 6,3%; Fondul de Actiuni Privat Transilvania__|Globinvest 2.3 0] -19.34
Hin T1 2012, volumul activelor nete detinute de fondurile inchise s-a apreciat cu 4,4%, atingand EuroGlobinvest Globinvest 36 0 0.87
la finele lunii martie valoarea de 61,7 milioane euro; iFond Gold Intercapital Asset Management 28 0 15.04
iFond Financial Intercapital Asset Management 8 of -17.25
Organisme de plasament colectiv in valori mobiliare locale si straine* FOA. SAFI Invest 15.2 0| -24.87
... Diversi- o] ALTE FONDURI
1.03.12 ] | A Altele F.deF TOTAL
SIS onetare  Obligatiuni “gipye  Actiuni - Altele F.de o Certinvest Everest Certinvest 07] _-0.008] 293
locale straine locale straine Total locale straine locale locale locale straine Certinvest Leader Certinvest 33.8 -1 12.67
Numar fonduri 8 0 7 18 24 15 33 7 1 62 51 Certinvest Properties Ro Certinvest 7.1 0 10.5
Adivnet- 39575 0|1635.9| 902.2| 264.1| 199.1| 300.3[1322.7|  9.7[7389.0] 129255 [Certinvest Absolute Retum Certinvest 05 03 n.a.
oon de;e o Certinvest ARTA Romania* (euro) Certinvest 7.6 1.6 n.a.
f Certinvest Green Certinvest 5.9 0 n.a.
g’;ﬁl/;cﬁ"’e 456 0| 188 103 30 23 45| 152 01 851 149 Fondul Privat Comercial Globinvest 16.3 0 543
% in Iunan OTP WiseRO OTP Asset Management 8.5 0 1.48
_raportata 35 | 40 8 14 40 1.1 20{ -05 301 -02 OTP Green Energy OTP Asset Management 9.3 0 3.92
% in anul 201 10,3 -l 102 38 82| 123 182 33 89 9.0 7.7 Hermes RON Atlas Asset Management 2.6 0 n.a.
Subscrieri T1 ) Herald" (euro) Atlas Asset Management 6.7 0 n.a.
millei- 7949 253 Lr| 301 sk2] 78| 2203] 00]13718) 92 Raiffeisen strategii valutare Raiffeisen Asset management 54 0.8 1.81
gazc- T T||-|Te1l 489.1 -l 1621] 45| 388| 249| 188| 2100/ 00| 9249 233 Raiffeisen USD* Raiffeisen Asset management 110.3 29 3.08
ubs. nete
| millei 305,8 -| 1232 2,8 17 93| -11.3 10,3 0,0{ 4469| -141 Nota: * Fonduri denominate, active si subscrieri in milioane lei, randament in moneda fondului.
i’:‘]‘\jg":t‘i'mri 114062| nal| 47153| na| 51541| 11664| n.a| 12550]  8236978| n.a. . . . o
“Date fomizate do mem BT ARE Fondurile OPCVM vandute in Romania

Activele aflate in administrarea membrilor AAF
la 31 martie 2012, exprimate in mil.

in luna martie 2012

Subsc Randa

Active rieri ment
OPCVM AOPC Portofolii Cota Denumire fond (OPCVM) Societatea de administrare nete nete ultimele
. o : i : Cota soono o Active  Piata (mil.lei) /luna 12 luni
Societatea de administrare a investitiilor Active Piata  SLF. Fond.un Indl}gdua Total Total millel) %
% Inchise % FONDURI MONETARE
Raiffeisen Asset Management 2931.7 3089,2 BCR Monetar ERSTE Asset Management 1572.7| 274 7.07) 0.8
ERSTE Asset Management 2968.7 29717 BRD Simfonia 1 BRD Asset Management 4264 29.8| 6.37| 0.6
Societatea de Investitii Financiare Oltenia 1634,0* Certinvest Tezaur CERTINVEST 6.7] -25| 7.09| 0.7
Societatea de Investiti Financiare Transilvania 1396.9* 1396.9"[  8.87 Fortuna Gold Target Asset Management 06/ 0] 426] 02
Sodietatea de Invesfii Finandiare Banat-Crisana 3127 312" 833 gggdCConsgrvsgr _M_IontTngcz ltatl asset Mana tement 13; g ; 644? 88
Muntenia Invest (SIF Muntenia) 258,5* 2585 7,99 - Lomodis 1O 1P Asset Managemen! . . : .
Societatea de Investitii Financiare Moldova 227 3* 2273 7.79 Raiffeisen Ron Plus Raiffeisen Asset Management 1583.2| 31. 72| 141
ING Asset Management suc. Bucuresti __[11733%[ 13,70 X X[11733"%] _7.45 Raiffeisen Ron Flexi T [S%fgéll.slg}-\ﬁaﬁl “gfrﬁs%gﬁ%mm o E%lz'?'.é n 234] nal 1.1
BRD Asset Management 691.3 8,07 X X| 691,3] 439 S =
BT Asset management 3120[ 364 26 1.2] 3358 213 BCR Obligatiuni ERSTE Asset Management 1343.7| 441] 7.63| 2.3
OTP_Asset management 205.8 240 17.9 0.6] 2243] 142 BRD Opli gtiqni BRD Asset Management 6.3 0] 6.01 .5
Certinvest 44,0051 56,0 430[ 1430[ 0,91 gzrogi'c:%ﬂ'i = BT Asset Management 221; g; - a7 J'é
Globinvest 30.7 0,36 224 x| 532| 034 ‘warpatica UbligatiL . : . :
C;glant\ilg:/\sset Management 47.0 0.55 X x| 470 030 Certinvest Obligatiuni CERTINVEST 216/ 05| 7.31] 09
Atlas Asset Management 34.2 0,40 9.3 x| 435] 028 OTP Obligatiuni OTP Asset Management i 175 08| 533] 16
Pioneer Asset Management 39.5 0.46 X x| 395 0.25 ISl\iaGbllot TR Pioneer Asset Management (Romania) 232| 04| 544] 1.8
;D Inve/:\stmer;\sls Romania ?gg g gsza X X 333 8 ?; B anﬁ:lndi fonal Romanian ||\ G Asset Management Suc. Buc. 8493 007 7.01| 1.1
Zepter Asset Managemer
S?\Ftle{nvzz?t anagerent X X 15; : 53] 010 ING (L) Renta Fund Dollar* ING Asset Management Luxembourg 6.7] -0.05| 7.85] 4.8
; ING (L) Renta Fund Euro* ING Asset Management Luxembourg 32 0.01] 6.98] 39
Intercapital Investment Management 20 0,02 109 X 29] 008 —
Swiss Capital Asset Management 90 0.11 X X 90l 006 ING (L) Renta Fund Eurocredit* | ING Asset Management Luxembourg 0.02 0 6.49] 3.8
STAR Asset Management 84 0,10 X X 85| 005 ll\’;‘Grk(L) %ené?* Fund Emerging ING Asset Management Luxembourg 0.004 0| 1063| 638
Target Asset Management 73 0,09 X X 73] 0,04 | Markets Det -
SIRA 30004 X x| 30l 02| |G (1) Renta Fund Global Highi g pscet Management Lusembourg 28| o| 452| 36
Vanguard Asset Management 2.2 0,03 X X 23| 001 - -
TOTAL mille 85624] 100,0[66204] 2702 80515751,5] 100%| | Fioneer Funds - Euro Corporatel pioneer asset wanagement (Luxemburg) 72| 05| 785 na.
valori valabile la 29.02.2012 ** fonduri straine administrate local Pioneer Funds - Emerging Pioneer Asset Management (Luembug)] 51| 0.05] 1307 na
Markets Bond* : : : -
- & Pioneer Funds - Strategic :
Fondurile administrate local Bong* Pioneer Asset Management (Luxemburg)l ~ 5.6 -0.2| 9.17| na.
Eg}:;er Funds - Buro aggregate Pioneer Asset Management (Luxemburg){  0.04| 0.04| 894 n.a.
fonduri de alte fonduri i i
fonduri d fgn;!;;ri 15145% gg)#de*er Funds - Euro sirategic | pionoer Asset Management (Luxemburg)l 0.2 0.04| 291 na.
'onduri de ’ o n
& :‘f,/:'—\ ‘ el il Eé%eggigf ds - US aggregate | pionoer asset Management (Luxemburg)|  0.05| 0.02| 1232 na.
- / 46.2% Ei;:\;er Funds - EM Corporate Pioneer Asset Management (Luxemburg){ ~ 8.3| -0.04| 3.7| na.
' Raiffeisen EuroPlus - Rent* Raiffeisen Capital Management Au. 0.02 0] 7.15] na.
d Raiffeisen Global - Rent* Raiffeisen Capital Management Au. 0.3 0 11.32| na.
fonduri ESPA Bond Danubia* ERSTE Sparinvest GmbH 123 0] 306] 64
diversificate ESPA Bond Dollar* ERSTE Sparinvest GmbH 0 0] 7.39] 52
3,0% ESPA Bond Europe* ERSTE Sparinvest GmbH 0.65 0[ 828] 5.1
FONDURI DIVERSIFICATE
fon.dur! de.
og'gggﬂ/:m BT Clasic BT Asset Management 33.1] 0.06] 3.65| 15.74
’ Carpatica Global Carpatica Asset Management 31.8| -04 6.6] 5.62
Certinvest Prudent CERTINVEST 42| 0.05] -4.21] 14.2
_ N _ _ _ STAR Focus STAR Asset Management 3.7 0] -0.63| 12.99
Evolutia subscrierilor nete in anul 2012 - mil.lei- Vanguard Protector Vanguard Asset management 1.3| -0.09] 2.63] 1.71
Zepter Obligatiuni Zepter Asset Management 39 0| 268 6.89
7001 BCR Dinamic ERSTE Asset Management 29.9] -0.08] -1.75| 19.62
6004 Integro Pioneer Asset Management (Romania) 16.2| 05| -4.42]21.19
KD Optimus KD Investment Romania 0.8 0] -10.16] 29.9
| P Transilvania GLOBINVEST 21.2| -0.04] 0.79] 216
500 Msubscrieri Raiffeisen Benefit Raiffeisen Asset Management 19.2| -1.7] 0.58] 16.74
400 Osubscrieri nete Zepter Mixt Zepter Asset Management 5.6 0 -2.17] 16.28
300 1 Carpatica Stock Carpatica Asset Management 12.8] -0.01] -8.8] 41.56
Cerinvest Dinamic CERTINVEST 8.7] 0.07] -9.41|31.82
200 A Napoca GLOBINVEST 94| -0.04] -3.59| 38.64
100 1 BRD Actiuni BRD Asset Management 14.3 0] -8.96] 18.02
BRD Diverso BRD Asset Management 23.8 0] -0.41]11.37
0= ' j ! T ' j ! ' ' ! Certinvest Short Fund CERTINVEST 0.09/ 0.02| na. na.
ian. mart. mali iul. sept. nov. Certinvest Next Generation | CERTINVEST 01 0 nal na
Fortuna Clasic Target Asset Management 6.7 0 -3.56| 16.5
A.AF reprezinta Asociatia Administratorilor de Fonduri si este organizatia profesionala ne- g?n’:itru m \Slnguard Assef management ?g 0 Og ngg 3(7) gg
guvernamentala a operatorilor din industria Organismelor de Plasament Colectiv din Roméania STAR Next STAR Asset Management 4'6 0'01 = 2'1 25.56
care reuneste 20 societati de administrare a investitiilor (S.A.1.), 5 Societéti de Investitii Financia- Zenter Actiuni Zept W— " 93 02| 834 2223
re (S.1.F) si doua banci depozitare. Incepand cu lunie 2007 A.A.F. este membru al EUROPEAN Mﬁ%’%ﬂum : : - :
FUND AND ASSET MANAGEMENT ASSOCIATION (EFAMA). - ——— - -
0.P.C.V.M. sunt Organisme de Plasament Colectiv in Valori Mobiliare, (eng. UCITS - Under- é%t;:\{/eEDlnamlc Egg.?_é:i ital /"\\Asset management 122 'Obog -31873 g‘ gg
taking for Collective Investment in Transferable Securities), respectiv terminologia utilizata in le- - Ma)):i‘r)nert & Assetmﬁtﬂm 03 22‘ i 518
gislatie pentru fondurile deschise de investitii. - ssel Managemer Dol el s
0O.P.C.V.M. sunt fondurile deschise si societéiile de investii care indeplinesc urméitoarele conditii: |- B1Index Romania ROTX ___{BT Asset Management 13.11 031 -15.071 42.41
- au ca scop unic efectuarea de investitii colective, plasand resursele bénesti atrase, nu- | Cettinvest BET Fl Index CERTINVEST 0.71 -001] -3.7{ 50.45
mai in instrumente financiare care sunt expres nominalizate in regulamentele si normele emise geg!”"esz ;B(_lﬂ Igdex 8;2;:“¥Eg¥ 88 8 '1090; 2??3
de Comisia Nationala a ertinvesf ndex i . -9, .
- Valorilor Mobiliare care este autoritatea de reglementare si opereaza pe principiul di- KD Maximus KD Investment Romania 325 -04]-13.88] 34.88
versificarii riscului i a administrarii prudentiale; iFond Actiuni Intercapital Asset Management 04 0| -18.9| 43.2
- au obligatia de rdscumparare continu a titlurilor de participare emise, adica pe toata I(r)]de)g EUF(: a BRD gﬁRI,DAASSEt Management %2 5 Og 2—?‘; :23?83
durata de functionare a respectivului OPCVM; mninves A4l -0.06] -27. .
Un OPCVM se poate infiinta pe baza de contract civil sub forma de fond deschis de investitii, ~|OTPAvants  |OTP Asset Management 93| 0.2] -11.47] 33.95
sau prin act constitutiv si atunci este societate de investitii; Pis.cat.or E uit. P.Ius Atlgs Agset Management 31.3 1 na.| na.
A.O.P.C. sunt “Alte Organisme de Plasament Colectiv” (eng. NON — UCITS), respectiv termi- Raiffeisen Actiuni Raiffesien Asset Management 13.9| -0.6] -10.83] 51.48
nologia utilizata in legislatie pentru fondurile inchise de investitii. Raiffeisen Prosper Raiffesien Asset Management 24.7 -2| -8.28]32.95
A.O.P.C suntfonduri inchise si se infiinteaza pe baza de contract de societate civila si au obli- G Int. Romanian Equity Fund*|ING Asset Management Suc. Buc. 3239| 0.1]-14.51| 409
gatia de a rascumpara titlurile de participare emise, la intervale de timp prestabilite sau la anumi- G (L) Invest Emerging Europe* [ING Asset Management Luxembourg 5| -0.05| -14.42| 42.46
te date in conformitate cu documentele de constituire. G (L) Invest Emerging
Spre deosebire de fondurile deschise la care politicile de investitii si regulile de diversificare Markets HD* ING Asset Management Luxembourg 0.01 0] 465 275
sunt foarte riguros reglementate prin regulamentele CNVM, la fondurile inchise de investitii aceste ING (L) Invest Euro High Dividend*| ING Asset Management Luxembourg 4.7] -0.03] -14.52| 30.51
dOlfé eler?ente sunt mai Pe;miZiV?-E Fund and A " N ING (L) Invest Emerging Markets* [ING Asset Management Luxembourg 0.009 0] -14.13] 48.25
n conformitate cu standardul European Fund an sset Management Association — ING (L) Invest European Real
EFAMA —unde si AAF este membra, dupé politica de investitii anuntata prin prospectul de emi- Eﬂal(gz ING Asset Management Luxembourg 03 0 6] 3344
siune al OPCVM, acestea se impart in: ING (L) Invest Global High Dividend"* | IN t Management Luxembourg 0.2] 0.02| 6.42|17.38
od d mtpn?tare‘: ithBSte;Cfi? irst_rumznte_monetgr;e §i fin obligatiuni, cu obligatia ca “modi- | ING (L) Invest Global Oportunties*| ING Asset Management Luxembourg 39| -0.2] 1.05] 2301
led duration” pe intreg portofoliul sa nu depasgeasca 1; ING (L) Invest Greater China* _|ING Asset Management Luxembourg 32[ -0.1] -9.09] 30.51
aceste fonduri pot fi: ING (L) Invest Latin America* |ING Asset Management Luxembourg 26] 005 -1591] 46.97
a) de trezorerie scurtd - maturitatea medie a plasamentelor este sub 60 de zile; ING (L) Invest Materials* ING Asset Management Luxembourg 8 -0.09] -18.47] 48.09
b) standard - cu modified duration subunitara; = ING (L) Invest New Asia* NG Asset Management Luxembourg 9] -0.06] -921] 37.08
- de obligatiuni si instrumente cu venit fix: investesc minim 90% din active fn instru- | NG (L) Invest Sustainable Equity"[ING Asset Management Luxembourg 01] 0.01] 6.94] 19.59
mente cu venit fix, nu sunt permise actiuni in portofoliu; o o ING (L) Invest US (ECC)* ING Asset Management Luxembourg 27] -0.01] 3772644
_ - mixte (diversificate): investesc intr-un mixt de instrumente in orice combinatie si du- ING (L) Invest US High Dividend* [ING Asset Management Luxembourg 0.1 ol 3.67] 22.14
ratzg:s?:?gﬁée}_‘::;? f‘_’" se regaseste in celelalte categorii principale; Pioneer Funds - Euroland Equity* | Pioneer Asset Management (Luxemburg)] 2.1 0.05| -7.13| 27.88
urt " Pioneer Funds - European )
a) defensive — cu expunere pe actiuni de maxim 35%; PI tenti l*u urop Pioneer Asset Management (Luxemburg) 27| -2.3| -0.24| 27.65
b) echilibrate — cu expunere pe actiuni intre 35% si 65%; Pioneer Funds - US Pioneer K
c) dinamice — cu expunere pe actiuni peste 65%; Fund * Pioneer Asset Management (Luxemburg)| ~ 4.3| 0.02| 4.67| 25.85
d) flexibile — au caracteristic un mixt de isntrumente, cu pondere si durata de detinere Pioneer Funds - North American| —
variabile, expunerea pe actiuni putand varia de la 0% la 100%; Basic Value* Pioneer Asset Management (Luxemburg)| ~ 2.1| -0.05| 3.02| 19.16
 de actiuni: investesc minim 85% din active in actiuni, o Pioneer Funds - Global Select* [Pion t Management (Luxemburg)]  2.4[ 0.02 -0.48] 22.97
Risc (Valoare la Risc, prescurtat VaR) - indica pierderea maxima pe care o poate inregistra Pioneer Funds - Em. Europe & |o:
valoarea unitatii de fond intr-un interval de timp si cu o anumita probabilitate, in conditii norma-  Medit Equity* ’ Pioneer Asset Management (Luxemburg) 8| 09| -147|38.76
le de piata. Pornind de la practica internationala, acest indicator este calculat pe un orizont de Pioneer Funds - Emerging
timp de 1 an, cu probabilitatea de 95%. ok Pioneer Asset Management (Luxemburg)| 9.6 -0.01| -9.34| 29.18
x P N 5 x . " Markets Equity
De exemplu, daca un fond are un indicator VaR de 10%, acest lucru inseamna ca la o investitie Pioneer Funds - US
de 100 RON fn fondul respectiv, exista o probabilitate de 95% ca pierderea pe care o investitorul o " Pioneer Asset Management (Luxemburg)|  0.07| -0.01| 19.78| n.a.
poate inregistra intr-un an sa nu depaseasca 10 RON, altfel spus sa ramana cu cel putin 90 RON din Raiffeisen Emeraing Markets
cei 100 RON investiti initial. Daca fondul ar avea un VaR de 25%, atunci exista o probabilitate de 95% Aktien 268" ging Raiffeisen Capital Management Austria 0.2| 0.04| -7.21|36.23
ca pierderea maxima pe care o investitorul o poate inregistra intr-un an sa nu depaseasca 25 RON, R iffeisen E g Market
altfel spus sa ramana cu cel putin 75 RON din cei 100 RON investiti initial. :k't.e'sig 4*merg|ng arkets | Raiffeisen Capital Management Austria 09| -44| -84|30.67
Modified duration - pentru un portofoliu de instrumente cu venit fix reprezinta modificarea R_flfe-n Eurasion -Akien® Raiffeisen Canial M CAUST 34 02 8113356
procentuald aproximativa a valorii portofoliului ca urmare a modificarii cu 1% a randamentelor tu- W%‘WQMAUS@ O- 0 0'2 é (57 35‘03
turor instrumentelor cu venit fix, care fac parte din structura acelui portofoliu. Spre exemplu, in M aieisen Ca ital Management Austria - e .
cazul in care un fond are o valoare a indicatorului Modified duration de 1, o crestere a randamen- Raiffeisen Osteuropa 'Akt,'en* Raiffeisen Capital Management Austria 1.5 -0.1] -13.81) 41.54
telor de piaté cu 0,5% pentru toate instrumentele din fond, ar determina o diminuare a valorii uni- % E;Ig'le'léesnnggn\l/tslstwlér?ﬁ):mem Austria 8; '0-03 - 6225 i;gg
tatii de fond de aproximativ 0,5%. —wﬂ_ 1 - -10. -
Tntre ratele dobanzilor de piata si pretul instrumentelor cu venit fix existé o relatie inversa, in sen- Mﬁ'w ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 4.92| 27.47
sul c& o crestere a ratelor de dobanda conduce la o diminuare a valorii acestora. Modificarile ratelor | ESPA Stock Global - Emerging*| ERSTE Sparinvest GmbH 06| -04]-11.88] 30.76
de dobanda se reflecta imediat in valoarea unitatii de fond doar in cazul in care titlurile din portofoliu FONDURI DE FONDURI
sunt evaluate prin metoda marcarii la piata si daca acestea sunt lichide. In cazul in care titlurile din | BCR Europa Avansat ERSTE Asset Management [ o7 o[ -056[16.51
portofoliu se evalueaza folosind metoda amortizarii, asa cum se intampla in cazul majoritatii fonduri- i ALTE FONDURI
lor monetare si de obligatiuni din Romania, efectele modificarilor ratelor de dobanda asupra valorii Audas Piscator** Atlas Asset Management 28| 0.08] -17.17| na.
unitatii de fond se reflecta doar la momentul vanzarii titlurilor, cand se inregistreaza diferenta dintre BT Index ATX** BT Asset Management 86 02| -2154] na.
pretul folosit in evaluare si cel de piata. BRD Euro Fond** BRD Asset Management 2079| -04 4.4 35
Standardul international, adoptat inclusiv de cétre Asociatia Europeana a Fondurilor si Admi- OTP EURQ Bond** OTP Asset Management 392| 13| 48 3.3
nistratorilor de investitii (EFAMA) pentru diferentierea fondurilor monetare de cele de obligatiuni Raiffeisen EURO* Raiffeisen Asset Management 1017.4| 137] 468 1.2
este acestindicator, respectiv fondurile monetare au un modified duration sub 1, in vreme ce fon- Raiffeisen Confort Raiffeisen Asset Management 20.1] 0.07] 7.46] 8.56
durile de obligatiuni prezinta un indicator supraunitar. Raiffeisen Confort 2 Raiffeisen Asset Management 26.3| -0.6] -1.76] 18.05

ADRIAN TUDOSE, AAF

* Fonduri straine, activele si subscrierile in lei, preformanta calculata in moneda fondului, euro sau dola-
rul american, dupa caz; ** Fonduri denominate in euro, activele si subscrierile in lei, performanta in euro.



