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La finele lunii august 2013, nivelul cumulat al activelor nete SIF a fost de
6,3 miliarde lei ceea ce reprezintã o creºtere cu 3,3% faþã de luna anterioarã ºi
cu 5,1% în 2013. Exprimat în moneda europeanã, nivelul activelor nete la fi-
nele lunii august a fost de 1,4 miliarde euro, cu 2,5% peste nivelul atins la
finele lunii anterioare.

Urmãrind evoluþia activelor nete în luna august, se observã la toate cele
cinci SIF creºteri, nivelul acestora oscilând între 0,57% la SIF Oltenia ºi
6,03% la SIF Moldova. Pe ansamblul anului 2013, doar SIF Transilvania mai
înregistreazã scãdere de activ -9,3%.

Privind evoluþia valorii unitare a activului net în luna raportatã, observãm
cã aceasta se suprapune pe linia trasatã de evoluþia activelor nete la toate cele
cinci SIF.

Nivelul preþurilor de închidere la finele lunii raportate a trecut pe plus la toa-
te SIF, dupã corecþiile din ultimele luni. Astfel cã se înregistreazã creºteri luna-
re în intervalul 1,9% la SIF Banat-Criºana ºi 7,3% la SIF Transilvania. Pe an-
samblul anului 2013, doar SIF Oltenia înregistreazã creºtere ºi anume 9,1%.

Analizând în structurã activele, se poate observa cã în luna raportatã pe
ansamblul SIF investiþiile pe termen scurt continuã trendul crescãtor început
în luna anterioarã ºi s-au apreciat cu 1,6%. Ponderea acþiunilor cotate din ca-
tegoria celor înregistrate în total investiþii pe termen scurt pe ansamblul SIF
era la finele lunii raportate de 95,1% (94,8% anterior), iar ponderea acestor
acþiuni în total active SIF a urcat pânã la 60,1% faþã de 59,7% la finele lunii
anterioare.

Urmãritã însã pe fiecare SIF, evoluþia investiþiilor financiare pe termen scurt
în luna raportatã, comparativ cu luna anterioarã, nu mai respectã trendul cres-
cãtor ºi se prezintã astfel: 4,5% la SIF Banat-Criºana, 5,8% la SIF Moldova,
-3,3% la SIF Transilvania, -6,2% la SIF Muntenia ºi 3,3% la SIF Oltenia.

SIF Moldova cu 69,6% (68,2% ant.) avea cea mai mare expunere pe acþiu-
ni cotate din categoria investiþii pe termen scurt, urmatã de SIF Ba-
nat-Criºana cu 69,4%(69,8% ant.), SIF Oltenia cu 56,7% (55,1% ant.), SIF
Muntenia cu 52,1% (55,6% ant.) ºi SIF Transilvania cu 50,9% (ant. 49,7%),
comparativ cu media de 60,1% (59,7% ant.) înregistratã pe anasamblul celor
cinci SIF la finele lunii raportate.

Acþiunile cotate care erau pe ansamblul portofoliilor SIF la finele lunii
anterioare în valoare 4,5 miliarde lei ºi-au pãstrat valoarea, însã cu o ponde-
re în total active ceva mai micã decât luna anterioarã ºi anume 64,9%
(65,9% ant.).

Analizatã pe fiecare SIF în parte, ponderea acþiunilor cotate din portofoliu în to-
tal active la finele lunii iulie seprezintãastfel:SIFBanat-Criºanacu71,8%(76,1%
ant.), SIF Moldova 72,9% (72,0% ant.), SIF Transilvania 59,4% (58,1% ant.), SIF
Muntenia 62,3% (64,8% ant.) ºi SIF Oltenia 58,0% (58,9% ant.).

În acelaºi timp, acþiunile necotate pe ansamblul SIF, care aveau la finele lu-
nii anterioare valoarea de 1,3 miliarde lei, ºi reprezentau 19,6% din total acti-
ve, la finele lunii raportate marcheazã o uºoarã creºtere la 1,4 miliarde lei, cu
o pondere de 20,6% în total active SIF. Cea mai mare deþinere de astfel de ac-
þiuni se regãseºte la SIF Oltenia unde acestea au valoarea de 623 milioane lei,
iar cea mai micã deþinere la SIF Moldova cu 69 milioane lei.

Investiþiile în industria OPCVM/AOPC erau la finele lunii august pe an-
samblul SIF de 242,2 milioane lei, cu -0,6% sub nivelul lunii anterioare ºi cu
o pondere de 3,4% în total active. La finele lunii, SIF Moldova cu 168 milioa-
ne lei, (13,2% din activ) înregistra cea mai mare deþinere de titluri
OPCVM/AOPC în portofoliu, urmatã de SIF Muntenia cu 43 milioane lei
(3,5% din activ) ºi SIF Transilvania cu 15 milioane lei ºi (1,2% din activ),
dupã care SIF Banat – Criºana ºi SIF Oltenia cu deþineri cu pondere sub 1,0%
din total active.

Faþã de nivelul de 15,8 milioane lei al investiþiilor SIF în titlurile de stat
înregistrat în luna anterioarã, în luna raportatã se înregistreazã încã o uºoarã
creºtere pânã la 16,0 milioane lei, ponderea acestor instrumente în total acti-
ve menþinându-se 0,23%. Dintre toate SIF, doar Banat-Criºana deþine astfel
de titluri în portofoliu.

Comparativ cu 437,0 milioane lei, cât era volumul depozitelor bancare pe
ansamblul SIF la finele lunii anterioare, la finele lunii raportate, volumul de-
pozitelor a fost de 515,6 milioane lei, adicã cu 17,9% peste nivelul din luna
anterioarã ºi cu o pondere în total active SIF de 7,4%. Cea mai mare pondere
a depozitelor bancare în activ se regãseºte la SIF Muntenia cu 14,8%, urmatã
de SIF Trasnilvania cu 10,0%, SIF Moldova cu 5,2%, SIF Oltenia cu 3,2% ºi
SIF Banat-Criºana cu 1,1%.

Obligaþiunile municipale deþinute pe ansamblul SIF însumau la finele lu-
nii august 0,5 milioane lei (0,5 milioane lei în luna anterioarã) ºi aveau 0,01%
pondere în total active. Obligaþiunile corporative aveau pe ansamblul SIF va-
loarea de 115,5 milioane lei, (114,4 milioane lei ant.), marcând astfel o apre-
ciere cu 0,9%, ceea ce corespunde unei ponderi de 1,6% în total active.

În luna raportatã, nivelul de capitalizare înregistrat pe ansamblul SIF a fost
de 3,2 miliarde lei, adicã cu 5,6% mai puþin decât în luna anterioarã. Expri-
matã în moneda EURO, capitalizarea la finele lunii raportate era de 0,7 mi-
liarde euro, cu 6,1% peste nivelul lunii anterioare.

Evoluþia preþurilor de închidere la finele lunii raportate se prezintã astfel:

Evoluþia profitului înregistrat de SIF se prezintã astfel:

În luna august 2013, SIF Moldova ºi SIF Transilvania au avut cea mai
mare lichiditate, în aceastã perioadã tranzacþionându-se pe fiecare din ele
6,64% ºi respectiv 4,22% din capitalul lor social, în cuantumul a 2.333 tran-
zacþii realizate pe SIF Moldova ºi 5.390 tranzacþii pe SIF Transilvania. Din
punct de vedere al numãrului de tranzacþii realizate, SIF Muntenia a prezen-
tat însã cel mai mic interes pentru investitori, pe acest titlu având loc 2.039
tranzacþii ce au însumat 1,90% din capitalul social.

ADRIAN TUDOSE, AAF

SIF la 31.08.2013
(Valorile sunt exprimate

în lei)

Banat –
Criºana

Moldova Transilvania Muntenia Oltenia

Val. unit. activ net 2,7696 2,2920 0,9471 1,3289 2,6122

%  in luna raportata 4,20 6,03 1,49 4,83 0,57

% in anul 2013 15,37 9,10 -9,30 0,76 7,45

Dividend brut 2012 - lei - 0,000 0,2400 0,1750 0,1340 0,1300

Pret inchidere finele
lunii raportate

1,0500 1,2310 0,5790 0,6835 1,5300

%  luna raportata 1,9 4,3 7,3 7,2 6,8

%  in 2013 -13,4 -15,1 -18,6 -11,2 9,1

% Prima / discont (-) -62,09 -46,29 -38,87 -48,56 -41,43

Capitalizare 576.291.731 638.999.283 632.350.989 551.609.458 887.653.542

Activ net total 1.520.107.238 1.189.742.189 1.034.357.774 1.072.433.681 1.515.535.783

% in anul 2013 15,37 9,10 -9,30 0,76 7,45

Rata eficienta
financiara %

2,34 8,28 20,69 10,05 7,50

Nr. actiuni
tranzactionate

17.197.513 34.492.882 46.072.526 15.336.041 8.147.499

% nr. actiuni tranz. in
cap. soc.

3,13% 6,64% 4,22% 1,90% 1,40%

Numar tranzactii 3.713 2.333 5.390 2.039 2.403

Calculul activelor nete ale SIF - 31 AUGUST 2013-

Indicatori

Valori exprimate in lei (RON)

SIF Banat-
Criºana

SIF
Moldova

SIF
Transilvania

SIF
Muntenia

SIF
Oltenia

1. Active imobilizate, din care: 355104643 141919087 457881310 354765483 658730472

1.1. Imobilizari necorporale 11949 932590 577376 3056 1130

1.2. Imobilizari corporale 5155024 14961034 13067952 11197 13528484

1.3. Imobilizari financiare, din care: 349937669 126025463 444235982 354751230 645200858

1.3.1. Actiuni cotate 38071772 41654302 102968859 128783848 21449457

1.3.2. Actiuni necotate 278411183 62420256 279082007 192033849 623335331

1.3.3. Titluri de stat 0 0 0 0 0

1.3.4. Certificate de depozit 0 0 0 0 0

1.3.5. Depozite bancare 0 0 4098 0 0

1.3.6 Obligatiuni municipale 0 0 0 0 0

1.3.7 Obligatiuni corporative 33445741 8133117 55309566 14062923 0

1.3.8.Val. Mobiliare nou emise 0 0 0 0 0

1.3.9 Titluri de participare OPCVM;
AOPC

0 13093791 6865076 19855091 0

1.3.10 Alte imobilizari financiare 8973 723997 6376 15518 416070

2. Active circulante, din care: 1217395677 1137453532 749469934 891788451 1049443478

2.1. Stocuri 3071 14509 43570 4705 31024

2.2. Creante 4982610 10138778 4703706 11102650 21158545

2.3. Disponibilitati 4363303 896847 60831 21228449 460855

2.4. Investitii financiare pe termen
scurt, din care:

1106149240 1058940520 623558554 673959033 971957733

2.4.1. Actiuni cotate 1092203508 891399522 615056542 648399636 969931446

2.4.2. Actiuni necotate 0 7251366 0 175116 0

2.4.3.Obligatiuni municipale 0 420017 0 159275 0

2.4.4.Obligatiuni corporative 1019117 3541208 0 0 0

2.4.5. Titluri de participare OPCVM
;AOPC

12926615 155172192 8502012 23839690 2026287

2.4.6.  Dividende sau alte drepturi de
incasat

1156215 1382315

2.5.Valori mobiliare nou emise 0 0 0 0 0

2.6 Titluri de stat 16039991 0 0 0 0

2.7 Depozite bancare 85815758 67447739 121099483 185496613 55835321

2.8 Certificate de depozit 0 0 0 0 0

2.9 Alte active circulante 41706 15139 3790 0 0

3. Instrumente financiare derivate 0 0 0 0 0

4. Cheltuieli inregistrate in avans 96758 147136 226686 15700 360666

5. Total activ 1572597078 1279519755 1207577930 1246569634 1708534616

6. Total datorii 51739841 89768834 173220156 174135953 192998833

6.1 Imprumuturi din emisiunea de
obligatiuni

0 0 0 0 0

6.2. Sume datorate institutiilor de
credit; leasing

0 0 0 0 0

6.3.Avansuri incasate in contul
clientilor

0 0 7682583 0 0

6.4 Datorii comerciale 34172 439682 265815 1797922 114982

6.5 Efecte de comert de platit 0 0 0 0 0

6.6 Sume datorate soc. din cadrul
grupului

0 0 0 0 0

6.7 Sume datorate privind interese de
participare

0 0 0 0 0

6.8 Alte datorii din care: 51705669 89329152 165271758 172338031 192883851

6.8.1 Dividende de platit 0 83702434 135130295 162156863 186444898

7. Provizioane pt. riscuri si cheltuieli 48911598 52286460 55417122 12169953 51419483

8. Venituri inregistrate in avans,
din care:

750000 8732 0 0 0

8.1 Subventii pt. Investitii 0 0 0 0 0

8.2 Venituri inregistrate in avans 750000 8732 0 0 0

9. Capital propriu din care: 988068197 649966101 844492799 712783577 692579287

9.1 Capital social 54884927 51908959 109214333 80703652 58016571

9.2 Prime legate de capital 0 0 0 0 0

9.3 Diferente din reevaluare 4998561 13424512 10786446 719 10752870

9.4 Rezerve 887246869 334989992 510461985 524313247 510107597

9.5 Rezultatul reportat 5437415 151133057 0 0 299

9.6 Rezultatul exercitiului 35500425 98509581 214030035 107765960 113701950

9.7 Repartizarea profitului 0 0 0 0 0

10. Total Pasiv 1089469635 792030127 1073130077 899089483 936997603

11. Activul net 1520107238 1189742189 1034357774 1072433681 1515535783

12. Numar actiuni emise 548849268 519089588 1092143332 807036515 580165714

13. Valoare unitara a activului net 2,7696 2,2920 0,9471 1,3289 2,6122

14. Numar societati com. din portofoliu 232 176 214 199 82

14.1 Soc.admise la
tranzactionare/piata reglemntata

115 91 99 93 36

14.2 Soc.admise la
tranzactionare/sistem alternativ

1 2 1 3 2

14.3 Societati neadmise la
tranzactionare

116 83 114 103 44

15. Soc. cu situatii financiare lipsa 0 0 2 43 0


