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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE

d.2. Activitatea de vanzari (dezinvestitii)
d.2.1. Vinzari actiuni pe piata de caital

b) Contul de profit si pierderi:

lei

Factori ce au determinat cresterea valorii nominale a portofoliului

Majorarea capitalului social al societatilor comerciale din porta faliu prin includetes re-
zervelor interne- disponibile, inregistrate in evidentele contabile ale- emitentilor, reprezinta
47,59% din total crestere, Aceste operatiuni au fost inregistrate in cazul: Aro-Palace S.A. Bra-
sov, Turism Falix S A. Baile Fafix, Transilvania Leasing IFN 5.A. Brasov, Tratament Balnear S.A.
Buzlas, Sibarex S.A. Campinaanca, Upruc Rama S.A. Fagarss, Banca Transivania S.A. Clu-Na-
pocs, Biofam S.A. Bucures atc.

ecanomice profitabile sau in Expans\une prin:
particigarea cu apartur in numerar a majorares capitalului social al societatilor co-
merciale din portafoliu (32.678 mii lei - 33,96%), d\r :am mentionam: Aro-Palace S.A.
Brasov (8.643 mil lei, Transilvania Leasing IFN S.A. 9 i e, Contin Ell'd| Hnl!ls SA.
Bucuresti (4.013 mii feil, T.H.R. Prahova S.A. Ploiesti !’3 401 ‘mii lei}, Fondul R

® in inul Zﬂﬂ7 valoarga calculala a portafliuli S.F, Transivania a brescut oy 78,12%;
waloarea calculata a participatiilor din sectorul “Turism" a crescut de peste 3 ori, ponderea
acestui sector in ttal portofolu crescand de |z 20,40% in anul 2006, la 34,95% in anul de
referinta;
o crestere samnificativa (de peste § uri) a inegistrat sectarul “Constructii®, panderea ace:
stuia ajungand fa 5,94% din tatal portofaliu;
® pe fondul unej cresteri, in valoare absoluta, & sectorului "Finamte banci” (crestere de
225,555 mil lei), ponderea acestuia in total partofaliu s-a diminuat de la61,54% la 43,00%.
La datade 31,12.2007, 8.|.F. Transilvania datinea calitatea de actionar semnificativ peste
10,00%) fa un numar de 154 societat merciale, pozitia de control la un numar da 37 socie
tali comerciale sj wmar de 31 societati i care 29 socie-

Desi spacialistil au caracterizat snil 2007 ca fiind bun din punct de vedera al investitiilar pe pia-
1a de capital, performantele Societatilor de lovestitii Financiate ca plasamante financiare ay
fost sub asteptari, indicele sintetic BET-Fl inregistrénd o crestere de 24,8%, cea mai mica de fa

pierderi de valoare

Inam) 2007 vioeal de s ot o capla st 122.31 o 1 copte | [ 31122008 | 31122007
T R A N S I L v A N I A S ™ A wanzari detineri de actiuni Ia un numar de 7 emitenti cotati pe piata
emiteni cotati pe piata RASOAG. Prafitul marcat din vanzarea de aciluni pe piata de r.am.al a A "B"“"" d'"ﬂ“m“‘” curenta 132.086.767| 195518.570
fost de 80,64 miloane lei. Total, din
noc“ME“TE Din punet ds vedere valoric cele mal semnifizative pachets de zctiuni vandute au fost: Banca imobilizari financiare (dividende) 30.479.186| 39.604.326
Transilvania (29,37 mivane le, T H.A. Marea Neagrs (26, 60 milinane fe), Aromet S.A. Buzzu
~ - . " " 16,03 ifoane e, Scut .A. (7,34 nifioane e, Socat S.A. (705 miliaare il s fuency coie BJ04141) 131170
referitoare la problemele inscrise pe ordinea dezia 22 Poaai et eonats T -
Tn anul 2067 s-au vandut doua pachste de actiuni la sacietati necotate (laipesso Slobozia i Pi alte venituri 1.082:167| 15.788.721
= = seicala Prahoval incasand din vanzarea acestora o suma te 4,46 milioane ai, marcand un profit | |3, chah
Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor din 18/19.04.2008 | ::7 i I e W
Wentina d stemenes il vl saitatComat Sasa, L g ot S
cauriare  decize cestora do dolsare de e pata RASDAD, 51 F rcitat | | estt inanciae cedaty 36811846) 31449534
500 miinone i marcand | | cosorne s ona 3289486 4804.293
un profit de 4,51 milioane lei. amortizar
| v s, pet et
¢) Descrirea principalelor rezultate alo evaluarii activitatil societatii bt e 17.10769) 1804837
) ] | Evolutia activului net unitar si s pretului mediu de tranzactionare al actiunilor S.L. " 3
RAPORT ANUAL (d 5 31.12.2008) 12 2.210.411 i e I data e 31.12.2007) s resterea ponderi zcestor vlori | yangiivania inperioada 20022007 e i o vl S|, R
mohilarein total portofoiiu .. Transilvania (de la 74,58% a 82,81%) in conditile scaderiinu- ] .| [ personal i, indemvizat, ichet de mase, asigurari -
o e ge.stlune) maralul desocietati cotate s tranzactionate (de fa 188 la 143] dafpdlinng 3 i § RSB R
pentru exercitiul financiar 2007 a.2) Structura si rentabilitatea portofoliului Sperificatia 2002' | 2003 | 2004 | 2008° | 2006 | 2007 i TE76613] 2047043
.2.1) Structura portofoliului pe ramuri ale economiei nationale, in functie de Activ net unitar calculat s dta ooa73| 13| 18089 5337 aterials, energie, 0 454758 374677
(cf. Anexa nr. 32 la Regulamentul C.N.V.M. or. 112008, sinteza) valvarea nominala si valoarea calvulata a participatiilor, la data o 31 deceniir ] = . 4 2883z 2! i TR
a.1) Gestionarea participatillor aflate in portofoliul S.LF. T 31122007 Pretulmed g sednis & S| i 30| 2a| 2 riczie i L
a.1.1) Evolutia punnfuliului in functie de valoarea nominala Strutra portafolidli pe nationale, i caltutata & por- jonare divan 0.2818) 0 & : altecheluisf 34877 2372
In perinada 01.01:31.12.2007, valoarea nominala a portafoliul $.LF. Transikania a imeg | tofoluluila data do 31122007, comperati cu situata existenta (s data de 31.12.2006, este | - [Raportul act et uritar ] gt ; C. Reaultatul curent - Profit 59.660.172| 123.366.268
strat o crestere, in valoare sbsoluta, de 63 266 il le, raprezentand 14,07% din valoarea nomi- rezentata in tabelul uimator: Jo sfarsit de an 275 220) 129 0B 0%7 108 T —r—
nala a portofoliil a data de 31.12.2006. Valoarsa calcalata® " - -
Influentele valorice asupea portafaliului, pe eauze, sunt prezentate in tabielu| de mai jos: Ramura portofoliulul-mii fei- % din total Y Py ol 2002 s i il pridads E_Cheltink din activitatea exraortinara
- mif i - 31.12.2006 | 31.12.2007 06 | 31.12.2007 Eﬂ!‘;! o ALY, s F Profit-+, Pirdere |
bk fOlRIul 1§ 0101007 4405820 L - 195310 | 0769 : 3 *|Pinala 30.06,2005: ¢ M 411898, o din 01 07 Total venituri 132.086.767| 195,518,570
L 58] || LhgisitieATadsi gf; Els 2 ; CNYM_ 152004 Total cheltuili 72436595 72152305
i turi de capital] 9080 ransportur L Y icopin e da do 18 Mai 2007, :mnmnmm alsocintai s ot
Voo b sl o st e g — 370 : iy —— . Rezulatol bt - Profit 59,550,172 123.365.265
ntume isponiile - urism 305,796 Filt 34, i sntiort  ostinfluet vl vl urtare e operafunas s maorarea copihu | | . Reutan et Prf, dn care 53,160,056 110042387
i 318 ansinili 27284 ¥ 1 luisacial ealizata 1 bsza Hotarari A.G . din data de 27 aprile 2007 ceautiizat casursate: | [~ oo o S .
ubtotal | {oresteri] 81.768 inants, hanci 922.171 61 23 zervele intere ale companiel constituite din profit, altele dect rezervele legale. In acest cvn
s oprt i e B e 832 Prostar sarvi Foi T text, numarul de actiunis-2 dubla rleTa 546,071,686 |a 1.082.143.332 uncia Lo *
et fetat comerciale f. Legi v, 297/200 914 Wi remuri 26,156 : :':"’ ﬂ';"“l"‘: pai Tt e it ot o s, specty 187 2007 1. Rezultatl e actine eifsctne) - de baza i ciluat 0oe7a| 01008
 Raien i portofol - dizolvarichi 1878 | nivel global se constata:
N'};‘;L,'s"”:m - A E T Ll 1480504 100 L ® o cresters cu 78,6%, respectiv cu 1,20 miliarde lsi a activlul niet fnregistrat lo date de | Inexercitivl Financiar din anul 2007 veniturile realzate din Investitie financiare ceda
Subtotal Il mingar] 8500 * Valoare calculata i ." mn}nm,um cu prevedarile Regutsmentului CNLV.M. e, 152004, confir 31,12.2007 fata de nivelul existent l3 31.12.2006 ; te regrazinta 57,40% din totalul veniturilor, lar cele nbtinuta din dividendels cuverite
Crasts Sabtatalil [T G Bark N.V. Amsterdam - Sucursala Bucuest * ingorot ansliat (20022007 ekttt o . T 3 ot do 20,28% din totsl veniuri
- L - Anallzsnn eutitia punumnmm pe vanmn alo aconomiai nationale, prin prisma valofi ealculate, 6,5 ori in conditila Unei eresteri mal accentuate 8 pretului mediu de Inceea
Valoarea nominala a portafoliului fa 31.12.2007 12886 | | constat actiunlor SIF lor financiate cedate si de amortizarkprovizioane i ajostari pentru deprociest s

Propuneri privind repartizarea pe destinatii a profitului net realizat in
7

exercitiul financiar din anul 200

lansare s i snul 2001, Excoptia b raprezita SLF. Transivana coro un ranga
ment 2007 de 565% din diforents de pret s alocarea e ac-
tiuni gratuite, nivel care situeaza aceste vafari muumam Je pozitia a 6-a intr-un clasament al
profitabitati emitentior listati Ia categoria |2 Bursei de Valori Bucuresti.

tati comarciale st operationalel.

tara @ Creditelor pentru Intreprinzatorii Privati din Romania S.A. Bucuresti (2.450 mii lai),
Terracotts Star S.A. ST Gheorghe (2.006 mil leil, Grup Branca Leasing IFN 8.A. Brasov
(1.850 mii Iei), Independenta S.A. Sibiu (1,641 mi lei), etc.

Nota: sumele: reprezinta valoarea nominala a pachetelar de actiuni dobandite, in unele cazuri
fiind achitata si valoarea primelor de emisiune.

.3} Analiza portofoliului

a.3.1) Analiza profitabilitatii portofoliului, existent la data de 31.12.2007, pe
haza rezultatelor financiare ohtinute de societatile comerciale in exercitiul financiar
2006 (pe baza de bilant).

Profitabilitatea globafa a portofoliului

Cotatia medie in ultima sedinta a B.V.B. din anul 2007 a fost de 2,3218 leilactiune fata de nive: | [ Destinatie Sumafleil | %
lul mediu de 2,9670 lailactiune inregistrat in ultima sedinta de tranzactionare pe anul Oi-
forena o 21.7% dinr cle dos reur medi confimaavolta favrabla aactunlor SIF 1 e oo it | 6768313 541
f I rin alo i mrofitl Bt ealizat]

ctioni distrbuies e dividend. Performant 3. . Transivania 7
este alEnlala msa de iapml ©3 aceste avantaje nu au putut fi valorificate pe parcursul anului lte rezerve - — 62918.708| 57,17
2007 datarita litigiului ce contesta aperatiunea de majarare a capitalului s care a dataminat d L)
blocaraa Ia tranzactionare e catre C.M.V.M. @ actiunilor noi emise. Diyidende 4D855.375| 37,22
Randamentul aotiuniler $.1.F. Transilvania in anul 2007 (68,5%) 2 fast superior cresterii mmc! Total profit net realizat 110.042.397| 100,00
1ui BET (22, 1%} il -4 Burse de

Consifiul de Admi

tratie al societatii propune si recomanda Aduraril Generale Ordi-

nare a actionarilor ca profitul net realizat in exercitiul financiar din anul 2007 sa fie re-

jartizal pe ummatoarele destinatii:

indicelui BET-C (32,6%] ce cuprinde el tturo smientio isat fa .8, I ani 2007
entabitatza unej investiti in aotiuni SIF3 s-a situst pe un palier Superior si fata de inicele

Dividenul brut

fixoaz 2 0,0375 leifactiu-

ne. ceea e reprezinta o rata de distribuire de 37.22% din total profit net realizat in
07.

* achiziti directe sau pe piata de capital (3.060 mil loi - 11,08%). Au fost achinitionate milsi- | BET-FI (24.3%) ce inglaheaza eoluta cotafilor celor cinc socistatide investiti financiare. exercitiul financiar din anul
actiuni emise de Petrom S.A. Bucuresti (2,881 mili, Orizont Turism $.A, Predeal (2.341 mi - Dividen Pe parcursul anului 2007 liehiditatea tithurilor SIF3 a fost buna, invegistrdndu-se un numar de | Actionari indreptatiti sa primessca dividendele distibuite din profitul net realizat in
Iei), Armax Gaz S.A. Madias (778 mii i), Antibiotice S.A. lasi (530 i 20, Oil Terminal S.A. Specificatie Rﬂhmlm N;'; % ﬁmllla' e S ‘?lﬂ:‘ 156.709 tranzacti, totalizand un volum de 375.913.202 ac tiun, ce reprezinta 68,8% din numa: exercitiul Hnanmal i nu1 2007 sunt cei e vor f Inregistrati in registrul consofidat al
Constanta [458 il Iei, Vulturul §.A. Comarnic (325 i fei), A, Bucurasti Wt | eental, e [ rul actiunilnr dispnnitile pentru tranzactionare (546.071.666] actionarilor 14 data de s fiaprobata oydingra a
{287 mii e, otc. Sl cara gt Evalutia rentabilitatii titlurilor S.LE. Transilvania (SIF3] in perioada 2002-2007 Seonanlr olsspincHLA B 6 e ek I copormtats o eayeiaa o
wmﬁmm reprezinta valoarea nominala a pachetelor de actiuni dabndite, |1 unels cazurl 1130 sac) gstrat p 3180734 16.28| 2823410  7442| 1443204 - | 238, alineat (1) din Legea nr. 297(2004-- privind piata de capita. Consiiul de admin:
pretul de achizitie fimd diferit de valoarea nominala, — — stratie & propus si supune spre aprobatea adunari generale a sotionarilor ca aceasta
Factori ce au determinat scaderea valorii nominale a portofoliului mﬁ" oo gl 174738 x| 174738 x| 9125 || Indicator 2002' | 2003 | 2004 | 2005 | 2008 | 2007 dita de b ﬁf Bmwi2008,
Vanaarea d atiunin loars rominla 01l e 14832 i (60.16%dinttl i, ipsa formati {2 soc] X X i X I Profit et activte 00AU5| 00845| 0,)460) 00683 00874 01008 e i o 0t salonat, actionarior, se i f
12007 aportofo o Dividend brut | actiune” 00265 00340 00420 00650 00500 e l['_"vruluj lﬁfméEQ Is I'ﬁ -'"’-l" ;mznua e v[u-hu‘ : (
il S e} i sl duvzmtcuu tributi (94 sac b X X X Meiorartda conital socal = s 7518 ionari pana la data de 15 ostombrie 2008, inclusiv cele distribuite in anii precedenti,
- se propune a se plali in continuare i dupa aceasta data, la soliitarea ersoanelor
h‘é'l‘n‘,52?12’0‘.:3%‘3“5&"\?&:7Q1“2‘&“5.‘5,‘\2.’?"cﬁfﬁ"s“ﬁ"m'}’f?‘a“é“m‘ﬁ“;‘“ s | [ Sl BZsod A58 i x| 7442| 1502377 | | |Varatie prot tanzact T e T T
Hasnov S.A. Rasnov (1,098 mi li, Simerom S.A. Sitiu. (1,008 mil i, Rulmontl S.A. P nckal Tt bare 2| 10.108)  1549) 1834164] 91463 1120006 etmediiima nannd <) DI8T) QGIE| QA0) 1020|2000 M0 | Mudsinstie de st a dividendelorso ropun a fumatostole:
(847 miilel), Scut S.A. Constanta (781 mii 23}, Avicala S.A. Brasov (703 miilei), Imatex S.A: Tg. 24 bvegistrat pofit (10 socl o - - a prin virament intr-un cant bancar in fei [eu codul IBAN) deschis la o banca din
Musees (B8O mil i), lalnesco S.A. Slobiozia (652 mil leil, Aromat S.A, Buzau (522 mii Iui : pre- Societati hagmgre‘n?m all 206 X 205 " 6044 Castig giohal +0,1686| *U 1777‘ 06334 +1,1401| +0.8190[ « 1,676 Raménia, pantru actionarii persoane juridice s persoane fizice care solicita plata prin
curn'si npnralmm e piata de capital cu actiuni emise de Banca Transilvania (709 mi invegstrat pierderi {1 soc) | Rentabiiitate globala {%) 1223 83,1 \ 1603 \ M5 | 438 \ 56,5 virament hancar. Contul si banca unde urmeaza a se vira dividentele cuvenite se vor
Marea Neayra S.A. Eforia Nord [1.732 miilei), Oltehim 8.4, Fim. Valcea (197 mil ;en. Arnuss A Subtotal (11 sac) 2.143.813) 15,47| 1,833.868| 31.463| 1,126,950 comunica n sris la S.LF, Transilvania 8.A. Brasoy, pana cel tarziu 30 iunie 2008,
Constanta (111 mif e ec. Total la 31.12.2007 (303 sac) x| x x| 38.906| 2669327 | | Pantranil 2002 5. auant blin numerar, prin casierlz desahise de societate fa sediulsocial, precur sila repre
Retragerea, in conformitate cu prevedarile Legiinr. 29712004 15 il comun MLE 2 N M. . 174210612002, sbtot o aosat it le sal teritoriale, pentru fice care defin |2
tor actiui au fost retrase tpla 5 - N o 1502004, ln s de31.12.2007 i profiul et eferent exercit fnai i dtabuitin cuesul | stzare un numar mai mic de 100 da actiunl i nu solicita plata prin virament sau prin
s 1o rknrgs, VUK Mot 3 oritan S IE. Tesahanach S 0o G147 A1 societatilor iale |2 care S.LF. Transil espestiv andat postal, cu Suportares Uavelor postale aferente;
(4,94% din total diminuari) ritar de actiuni el oo cu suportares ataxelor p ferante, ax.
Finalizarea lichidarii judiciare a § sovietati comerciale a condus la radierea acestora din por- mii lei el legle, o istribuire un aotioni watuite pent 0 sctiune “ﬂlm"‘ﬂ . pediat
tofoliu si la diminyarea valorii nominale a participatilor S.LF. Transilvania cu 1,875 mil lei Dividen aetivitatil S.1.F global al tithurilor | say, in cazul schimbiari numeli sifsau adresei, pe numele sila domiciliul comunicate in
110,13% din total imiari; Speifcatic Reaitar | Rata | Rezulot | oG | Volore o ‘FFF"’“’ Sitarntis! 0 g e avanafl e operatiunea de majorare & | scrisla S.LF. Transivania S.A. Brasov pana cel tarzu 30 iumie 2008, pentru actiona
s ; o G i rut | rentab. %| et calcuiata® | | capitalubi socia i porsoane fizica rezidente care detin fa data de invegistrare cel putin 100 de ctiun,
Alti !:cl_nrl care au determinat schimbari structurale si calitative ale eta) Aczasta g treat Iz obtinert d i3 unor eastigurimal mari decat in eazul di- |y au dividende neincasate din anil precedenti din motive care muau fost comunicate
portofoliului o ] SG pare o oregistrat poft 28 3,43 1186| 32282 2326| 1105828 | | stibuiide dividend, chiar in conditile unei evoluti nefavorabile & pietsiin wltima parte a anului |  societaiisi nu au solictat pata rin virament bancar pana s data de 30 ue 2008,
La data de 31.12.2007, un numar e 84 saciotati comarciale se aflau n nsolventa, fafiment sau | - | suel a condus la scader semnificative ale cotatilr actinilor lstate Ia Bursa de Valori | ) urin oricara dintre madalitatile ds plata provazute I alineatals al, b s g, I
coguizar . Vs vl ot  pachslr e acon it do .. Tewn: | o it ot £ Gl vasE| 77 258 6m| | uussi. solciares okt st da catrs ol et i dvrsa moti,
Ehvania s ncosic socetat defo de il o, teprezantin [ 29204 1089] 24548 0| _957733| | Rentabiltatea globola aferenta uneiactiuni S F. Transilania pentru anul 2007 s-asitust peste | casat in termon prevaaut dividondels cuvenite, inclusiv cele distibuite in ani prece-
aportafuliulii s dats de 31,12.2007. S care su invegistrt plerderi nivelul profitablitatior oferite de plasamente pe piata monetara, valutara, a obfigatiunifor muri- | denti, dup ce acestia siau clarifcat situatia care & conds la neincasarea dividende:
4.1.2) Evolutia portofoliului in functie de numarul de societati camerciale la 5 sotl 8305 x| +8305] 0| 40425 | cipale, corposalive sau tithuriior de stat din Romania, devansand semmificativ rata anuala @ | for (modificar| de nume, domicitu, mostenid etcl.
care se detin participatii Total 28.508) ¥ P W Z328| 1Aa6053| | /fatieisioferind un castig real investitorlor. X 3 Urice motlficari de date in tegistrul actionarilor sunt n sarcina actionarlor, sé realize
S, Translivania detinea n portofolula data de 31122007 un nimar 12303 -326] 1146 Executia bugetului de venituri si cheltuieli si a contului de profit si pierdere | el soitarea s e, iy e
ciale. Evolutia portofoliului in acest punct de vedere, in perinada 01.01:31.12:2007 estepre- | Din totalul celor 303 societati gomerciale care au facut obieetul analizek mitlei- | diul soviatatil de registni independert Depazitarul Central S.A., cu sediul In Bucuresti,
zentata in tabelul de mai os. © 128 sacietati comerciale, regrazzntamd 72,03% din valoarea naminala totala # partofafiulu, Grad do realizar % fata st Fagaes . 25, ectr 1, sl acstaa el punctelr i e dhseice i
1. sacietati comerciale it portafolu la data de 01.01.2007 3 1o rafitatile inegistrand o rata medie a profituli d 15,95%; o Realizari il de: s i ST o
trari - total, i care: s ® 67 sorietati comerciale, reprezentand 16,89% din veloarea nominala totala a portofoliub, eatari W06 [ et | Restini | Realior | Prevedert Proiect bugetul de venituri si cheltuieli si programul de activitate
chizt - ireste sau operatium - Inregistrau plerd e 2006 | BVC 2007 pentru anul 2008
S - * 94 sociota comercinl,reprezenténd 11,07% din valoarea nominela totea a portofolu, | [ Foralvenitry oo 12som0| 1essl tanor|  sear| | A Bugetuldo veniturisicheltuiti
P e—— o mewa ] . ;u::;:;‘h:'r:mm judiciara sa;":; ZI‘:EV:‘::;:E :snfngwel L e din‘care: = e 5 t 2 Profitul net propus in bugatul de venituri si chel{uiell pentru anyl 2008 urmeaza a fire-
: " . - 7 = i gr
Relragei din viilyinformatile financiara necesare anlizol. 0 SO s 10207 unooo] eeRtel  wam GAL| | kmtiRmaioycsiisy Tl
Fuziuni Din cele 28 sacietati somerciale la care S.LF. Transivania detine pachetul te actiuni majoritar, din zetivitati extraordinare T =
Lichidart 24 sociatati comerciale arau profitabils, invegisirand o rata medie 2 rentatiitati e 11,58%. Total cheltuiel, . ul wazt
el 72007 75000 72152| 9352|9620 dicat
Alie oparatiini - snulere Act o cesine cu APAPS LI | a:3.2) Analiza rentabilitatii portofal Im prin prisma dividendelor L] I Prevedeti | Realizari | an 2008
ir. sacisfat] comrciale in portofoliu la tata do 31.12.2007 303 i minati SLF. Taivans i i o 72497 75000]  72152] 9952 920 Tolal venitur, dim care: 125000 135518 137,650
— = 7 pe ramuri ale ecanomiei nwunam, prin prisma dividendelor cuverite si incasate in exeraitiul fi- gty actvitali = L
g‘u?\‘l’(ﬂfﬂ“?ﬁ\"\iﬂiﬂ;bi:g I’aé‘f;'s“:v'“a @ achiztionat direct pathete de actiur la Arcom S.A. nanciar 2007 din profiturie realizate in exercitiul financiar 2008, comparativ cu cele realizate in Bxtrantdinare sl - - = — E LR
Printerrnediol Burs e Valor Bucurest o fost achiitionate pachets de aotuiila 11 societs. | 20Ul 2008, stiatla ¢ prédnta astfe: Profithnt 2570l B0oU0|12id6n, u7 16|, 24674 e 75000 7215 82680
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