Activele nete ale fondurilor deschise locale, in usoara scadere
in luna martie

M activele nete ale fondurilor deschise locale au fost in usoara scadere in luna martie
(-0,38%), nivelul atins fiind de 21 miliarde RON (4,7 miliarde. euro); cresterea tri-
mestriala a acestor active in T1 a fost relativ modesta, de 0,2%;

B fondurile locale au inregistrat in luna martie iesiri nete de 160 milioane RON (35,8
milioane euro), fiind vizate si in aceasta luna in special fondurile de obligatiuni, in
timp ce fondurile de actiuni si cele de tipul multi-active au beneficiat de subscrieri
nete pozitive (spre exemplu); subscrierile nete in T1 au fost de numai 2,29 milioane
RON, luna ianuarie fiind singura cu vanzari nete pozitive;

M activele nete exprimate in lei ale fondurilor deschise straine distribuite in Romania au
crescut cu 2,72% comparativ cu luna februarie, pana la nivelul de 2,35 miliarde RON
(525 milioane.euro) si au inregistrat in T1 o scadere de 0,4%;

B fondurile deschise straine distribuite in Romania, spre deosebire de fondurile loca-
le, au inregistrat in luna martie subscrieri nete pozitive, de 20,1 milioane RON (4,5
milioane.euro); totusi, in T1 s-au inregistrat iesiri nete de 3,1 milioane RON;

M activele nete detinute de cele 23 de fonduri inchise au crescut cu 2,28% fin luna ra-
portatd, pana la 0,48 miliarde RON (108 milioane.euro) si au inregistrat iesiri nete de
1,3 milioane RON (0,29 milionae.euro); cresterea acestor active in T1 a fost de 0,6%.
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Societatea de administrare Cota . Portofolii  Active
i Activencte Piata  SLF. |ow Indviduale Total
% nchise
ERSTE Asset Management 7.887,0 7.939,2
Raiffeisen Asset Management 6.639,4 | 6.697,9
BRD Asset Management 2.816,4 12,30 2.816,4 | 9,88
BT Asset management 24548 | 10,72 1349 2.589,7 | 9,09
NNIP B.V. Asset Management suc. Bucuresti 1.875,3** | 8,19 1.8753 | 6,58
Societatea de Investitii Financiare Oltenia 1.677,5% 1.577,5 | 554
Societatea de Investitii Financiare Moldova 1.413,1* 14131 | 4,96
SAI Muntenia Invest 11 0,00 (1.104,1* 1.105,1 | 3,88
Societatea de Investitii Financiare Trasnilvania 856,0" 855,7 3,00
OTP Asset Management 4829 21 259 2 5108 1.79
Pioneer Asset Management 480,5 2,10 480,5 1,69
Certinvest 59,9 0,26 733 79,4 2126 0,75
Globinvest 38,4 0,17 53 91,4 0,32
Carpatica Asset Management 83,2 0,36 832 0,29
STK Financial 29 0,01 70,6 73,5 0,26
Atlas Asset Management 174 0,08 41,8 59,2 0,21
SIRA 1.0 0,00 32,1 33,1 0,12
Swiss Capital Asset Management 19,0 0,08 19,0 0,07
SAI Broker 73 0,03 10,4 17,7 0,06
STAR Asset Management 1.3 0,05 1.3 0,04
SAFI Invest 0,0 0,00 10,7 10,7 0,04
Target Asset Management 6.9 0,03 69 0,02
Vanguard Asset Management 2,0 0,01 41 6,1 0,02
Zepter Asset Management 4,7 0,02 4,7 0,02
Intercapital Asset Management 0,5 0,00 1 15 0,01
TOTAL mil.lei 22.891,9 | 100,0 |4.950,3 | 456,8 193,1 [28.492,1| 100,0
* valori valabile la 29.02.2016 _** fonduri straine administrate local
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A.AF reprezinta Asociatia Administratorilor de Fonduri i este organizatia profesiona-
|a neguvernamentala a operatorilor din industria Organismelor de Plasament Colectiv din
Romaénia, care reuneste 21 societati de administrare a investitiilor (S.A.1.), patru Societati
de Investitii Financiare (S.1.F) si trei banci depozitare. Incepand cu lunie 2007 A.A.F. este
membru al EUROPEAN FUND AND ASSET MANAGEMENT ASSOCIATION (EFAMA).

0.P.C.V.M. sunt Organisme de Plasament Colectiv in Valori Mobiliare, (eng. UCITS -
Undertaking for Collective Investment in Transferable Securities), respectiv terminologia
utilizata in legislatie pentru fondurile deschise de investitii.

0.P.C.V.M. sunt fondurile deschise si societatile de investitii care indeplinesc urmatoa-
rele conditii:

- au ca scop unic efectuarea de investitii colective, plasand resursele banesti atrase
numai in instrumente financiare care sunt expres nominalizate in regulamentele si nor-
mele emise de A.S.F. (care este autoritatea de reglementare si supraveghere) si operea-
za pe principiul diversificarii riscului si a administrarii prudentiale;

- au obligatia de rascumparare continud a titlurilor de participare emise, adica pe toata
durata de functionare a respectivului OPCVM;

Un OPCVM se poate infinta pe baza de contract civil, sub forma de fond deschis de in-
vestitii, sau prin act constitutiv si atunci este societate de investitii;

A.O.P.C. sunt “Alte Organisme de Plasament Colectiv’ (eng. NON — UCITS), respectiv
terminologia utilizata in legislatie pentru fondurile inchise de investitii.

A.O.P.C sunt fonduri inchise si se infinteaza pe baza de contract de societate civila si
au obligatia de a rascumpara titlurile de participare emise, la intervale de timp prestabilite
sau la anumite date in conformitate cu documentele de constituire.

Spre deosebire de fondurile deschise la care politicile de investitii si regulile de diversi-
ficare sunt foarte riguros reglementate prin regulamentele CNVM, la fondurile inchise de
investitii aceste doua elemente sunt mai permisive.

in conformitate cu noul standard al European Fund and Asset Management
Association — EFAMA — unde si AAF este membra, dupa politica de investitii anuntata
prin prospectul de emisiune al OPCVM, acestea se impart in:

- monetare: investesc in instrumente monetare si in obligatiuni, in conformitate cu
prevederile din Ghidul CESR /10-049 (transpus in legislatia nationala prin Instructiunea
CNVM nr.1/2012)

aceste fonduri pot fi:

a) fonduri monetare pe termen scurt— se caracterizeaza prin scadente medii ponde-
rate si durate de viatd medii ponderate foarte scurte;

b) fonduri monetare de piata monetara - se caracterizeazé prin scadente medii pon-
derate si durate de viata medii ponderate mai lungi;

- de obligatiuni: investesc minim 80% din active in instrumente cu venit fix, in confor-
mitate cu OUG 32/2012 si au expunere zero pe actiuni, fonduri de actiuni si derivate
de actiuni;

- multi - active (multi asset): investesc intr-un mixt de instrumente in orice combina-
tie si durata de detinere, care nu se regaseste in celelalte categorii principale;

aceste fonduri pot fi:

a) defensive — cu expunere de maxim 35% pe instrumente cu venit variabil (conform
OUG 32/2012);

b) echilibrate — cu expunere cuprinsa intre 35% si 65%, pe instrumente cu venit varia-
bil (OUG 32/201)

c) agresive — cu expunere de minim 65% pe instrumente cu venit variabil (OUG
32/2012)

d) flexibile — au caracteristic un mixt de instrumente, cu pondere gi duraté de detinere
variabile, expunerea pe oricare din instrumente, putand varia de la 0% la 100%;

- cu capital garantat/protejat: cu grad de protectie a capitalului investit, investitii-
le se realizeaza conf. prevederilor OUG 32/2012;

- cu randament absolut (absolute return): au o politicé flexibila cu obiectiv principal
de generare a unor Randamente pozitive, independent de evolutiile pietei;

- de actiuni: investesc minim 85% din active in actiuni (OUG 32/2012);

Risc (Valoare la Risc, prescurtat VaR) - indica pierderea maxima pe care o poate
nregistra valoarea unitatii de fond intr-un interval de timp si cu o anumita probabilitate, in
conditii normale de piata. Pornind de la practica internationald, acest indicator este cal-
culat pe un orizont de timp de 1 an, cu probabilitatea de 95%.

De exemplu, daca un fond are un indicator VaR de 10%, acest lucru inseamna ca la o
investitie de 100 RON in fondul respectiv, exista o probabilitate de 95% ca pierderea pe
care investitorul o poate inregistra intr-un an sa nu depaseasca 10 RON, altfel spus sa
ramana cu cel putin 90 RON din cei 100 RON investiti initial. Daca fondul ar avea un VaR
de 25%, atunci exista o probabilitate de 95% ca pierderea maxima pe care investitorul o
poate inregistra intr-un an sa nu depaseasca 25 RON, altfel spus sa ramana cu cel putin
75 RON din cei 100 RON investiti initial.

Modified duration - pentru un portofoliu de instrumente cu venit fix reprezinta modifi-
carea procentuala aproximativa a valorii portofoliului ca urmare a modificarii cu 1% a ran-
damentelor tuturor instrumentelor cu venit fix, care fac parte din structura acelui portofo-
liu. Spre exemplu, in cazul in care un fond are o valoare a indicatorului Modified duration
de 1, o crestere a randamentelor de piata cu 0.5% pentru toate instrumentele din fond, ar
determma o diminuare a valorii unitatii de fond de aproximativ 0.5%.

Intre ratele dobanzilor de piata si pretul instrumentelor cu venit fix exista o relatie inver-
sa, in sensul ca o crestere a ratelor de dobanda conduce la o diminuare a valorii acestora.
Modificérile ratelor de dobanda se reflectad imediat in valoarea unitatii de fond doar in ca-
zul in care titlurile din portofollu sunt evaluate prin metoda marcarii la piata si daca ace-
stea sunt lichide. In cazul in care titlurile din portofoliu se evalueaza folosind metoda
amortizarii, aga cum se intampla in cazul majoritatii fondurilor monetare si de obligatiuni
din Romania, efectele modificarilor ratelor de dobanda asupra valorii unitatii de fond se
reflecté doar la momentul vanzarii titlurilor, cand se inregistreaza diferenta dintre pretul
folosit in evaluare si cel de piata.

Standardul international, adoptat inclusiv de catre Asociatia Europeana a Fondurilor si
Administratorilor de investitii (EFAMA) pentru diferentierea fondurilor monetare de cele
de obligatiuni este acest indicator, respectiv fondurile monetare au un modified duration
sub 1, in vreme ce fondurile de obligatiuni prezintad un indicator supraunitar.

JAN PRICOP - DIRECTOR, AAF
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Fondurile AOPC inchise vandute in Romania in luna martie 2016

Denumire fond Societatea Active nete  Subs Randament
(OPCVM) de administrare (mil.lei) ultimele 12 luni
FONDURI DE ACTIUNI
F.0.A. SAFI Invest 10,7 0 10,41
FIl BET-FI INDEX INVEST ISAI Broker S.A. 10,4 0 -6,01
Fondul de Actiuni Privat Transilvania GLOBINVEST 8,8 0 -8,2
OTP Expert 0TP Asset Management 1.9 0 0,11
STK Emergent ISTK FINANCIAL SAI S.A. 69 0 4,76
STK AG Capital STK FINANCIAL SAI S.A. 1,5 0 50,37
FONDURI MULTI - ACTIVE
Certinvest Everest CERTINVEST 06 0 -0,99
Fondul Privat Comercial GLOBINVEST 44,2 0 -1,88
Raiffeisen Mehrwert 2020 * Raiffeisen Capital Management Au. 27,0 0 n.a.
FONDURI DE RANDAMENT ABSOLUT (ABSOLUTE RETURN)
BT Invest BT Asset Management 19,7 0,6 -5,66
BT Invest 1 BT Asset Management 115,3 0 0,17
Certinvest Absolute Return CERTINVEST 02 0 2,45
DCP Investitii Atlas Asset Management 69 0 -10,21
Herald (euro) ** Atlas Asset Management 14,6 0,7 4,66
Hermes RON Atlas Asset Management 8,5 0 -9,46
Matador EUR ** Atlas Asset Management 11,9 0 13,65
Omnitrend SIRA 31,8 0 -15,44
OTP Premium Return OTP Asset Management 14,0 02 -0,12
ALTE FONDURI
Certinvest Green CERTINVEST 74 0 -2,50
Certinvest Leader CERTINVEST 57.3 0.9 5,95
Certinvest Properties Ro CERTINVEST 7,8 0 -15,66
Global Investing (euro) ** \Vanguard Asset management 41 0 9,18
Omnihedge ISIRA 0,3 0 -37,75

* Fonduri denominate, active si subscrieri prezentate in milioane lei, randament in moneda fondului.

Fondurile OPCVM vandute in Romania in luna martie 2016
Sub-
Active scrieri
nete  nete
(mil.lei) ~ [lund

(mil.lei)
FONDURI MONETARE
ERSTE Money Market RON ERSTEAssetManagement nzal 117 [ 04
NDURI DE OBLIGATIUNI SI INSTRUMENTE CU VENIT FI
BRD Euro Fond ** g 220 [ 55 | 38

36 443 37
BRD Simfonia 1

-102,8 | 283 32
BRD USD Fond ** 37,0 36 n.a. 38

Societatea
de administrare

Denumire fond

(oPCVM)

Carpatica Obligatiuni Carpatica Asset Management 66,2 -05 3,68 26
Erste Bond Flexible Romania EUR ** ERSTE Asset Man: 10133 | 0.1 2,05 53
ERSTE Bond Flexible RON ERSTE Asset Management 62476 | 625 | 3,19 3.1
ESPA Bond Danubia * ERSTE Sparinvest GmbH 04 0 -4,46 44
ESPA Bond Dollar * ERSTE Sparinvest GmbH 04 0 1,24 57
ESPA BOND DOLLAR-CORPORATE ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 -0,70 6.4
ESPA BOND EMERGING MARKETS CORPORATE *|ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 0,31 42
ESPA BOND EMERGING-MARKETS * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 0,94 58
ESPA BOND EURO CORPORATE * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 0,31 49
[ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 0,23 37

ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 0,23 6.9

ESPA BOND INFLATION LINKED ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 -2,32 47
ESPA BOND USA HIGH YIELD ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 -2,01 42
ESPA BOND USA-CORPORATE ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 -1,03 6,3
Espa Portfolio Bond Europe * ERSTE Sparinvest GmbH 05 0 -0,95 6.6
ESPA RESERVE CORPORATE * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 -0.76 1.0
ESPA RESERVE DOLLAR * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 -0,13 0.2
ESPA RESERVE EURO * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 0,01 0.1
FDI SAFI Obligatiuni SAFI Invest 0 0 0,08 n.a.
K 1[]0[] * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 -093 14
merging Markets Debt HC * 14 0 241 64

OTP Dollar Bond **

0.0 -0,69 52
17 -0,48 6.5

0 -5,91 38
174 2,92 4.1
1.0 0.35 39
0,0 3,02 1.7
18 3,18 22
49 3,60 2,1
0.0 -2,33 n.a.

0.9
62,1
0.8
1407,0
15,5
236
167.3
1371
82
24 0 -7.48 na.
5,1
1.8
73
11.0
41
6,0
07
42
18
460,1
0,0
0.2
0
0

0TP Asset Management
OTP EURO Bond ** 0TP Asset Management
OTP Obligatiuni 0TP Asset Management
Pioneer Funds - Emerging Markets Bond * Pioneer Asset Management (Luxemburg
Pioneer Funds - Emerging Markets Bond Local

Pioneer Asset Management (Luxemburg)

Pioneer Funds - Emerging Markets Corporate

Pioneer Asset Management (Luxemburg) 0,0 0,16 n.a.

|Bond 2016 *

Pioneer Funds - Euro aggregate Bond * Pioneer Asset Management (Luxemburg -0.2 -1,34 n.a.
Pioneer Funds - Euro bond * Pioneer Asset Management (Luxemburg -05 -1,24 n.a.
Pioneer Funds - Euro Corporate Bond * Pioneer Asset Management (Luxemburg -0.1 -1,50 n.a.
Pioneer Funds - Euro High Yield * Pioneer Asset Management (Luxemburg -04 -0,46 n.a.
Pioneer Funds - Euro strategic Bond * Pioneer Asset Management (Luxemburg 00 1.1 n.a.
Pioneer Funds - Europe Recovery 2017 * Pioneer Asset Management (Luxemburg -4,04 n.a.
Pioneer Funds - Strategic Income * Pioneer Asset Management (Luxemburg -7,55 n.a.

592 n.a.
347 36
-1,48 n.a.
-1,38 n.a.
-0,10 70

Pioneer Funds - US Dollar aggregate Bond * _|Pioneer Asset Management (Luxemburg;
Pioneer Stabilo Pioneer Asset Management (Romania;

Raiffeisen EuroPlus - Rent * Raiffeisen Capital Management Au.
Raiffeisen Global - Rent * Raiffeisen Capital Management Au.
T1851* ERSTE Sparinvest GmbH

o [—

ool Plele

T 1852 * [ERSTE Sparinvest GmbH -1,05 7,0
FONDURI MULTI - ACTIVE
DEFENSIVE [
BT Clasic BT Asset Management 1280 | -23 2,65 41
BT Euro Clasic ** BT Asset Management 303 0 n.a. n.a.
Carpatica Global Carpatica Asset Management 10,7 -06 0,72 72
FDI FIX INVEST SAl Broker S.A. 37 -1 324 n.a.
Pioneer Funds - Global Multi-Asset Target Income *|Pioneer Asset Management (Luxemburg; 6.7 00 |-11,29 | 13,0
STAR Focus STAR Asset Management 46 0 -0,36 59
ECHILIBRATE
Carpatica Stock Carpatica Asset Management 64 -04 -4,23 13,2
Certinvest Prudent CERTINVEST 33 0 -5,69 62
ERSTE Balanced RON ERSTE Asset Man: 101,5 07 299 115
Fortuna Gold Target Asset Management 0.7 0 -0,20 0.2

52,7 0.1 -6,70 28
1.0 0.0 -1,34 15,2
204 0 0,87 10,0
723 | 100 | -312 1.1

NN (L) Patrimonial Balanced *
Omninvest
Pioneer Integro

Transilvania GLOBINVEST 24,8 0 0,17 144
Zepter Defensive Zepter Asset Management 47 0 -5,54 83
AGRESIVE
BT Index Romania ROTX BT Asset Management 36.0 0 -0,44 19.3
Napoca GLOBINVEST 13,6 0 -143 16,0
FLEXIBILE [
BRD Diverso BRD Asset Management 29,8 0 1,74 87
Certinvest Next Generation CERTINVEST 0.1 0 -4,92 53
Certinvest Short Fund CERTINVEST 0,00 0 9,38 220
FDI PLUS INVEST SAl Muntenia Invest SA 1.1 0 -0,30 n.a.
FDI Prosper Invest SAI Broker S.A. 36 0 n.a. n.a.
Fortuna Clasm Target Asset Management 6.2 0 -8,36 14,0
NN Investment Partners Luxembour 46,4 27 -4,45 36
0TP Asset Management 23 0 n.a. 0.0
Pioneer Asset Management (Luxemburg 46 00 |-1087 | 18,0
STAR Asset Management 6.7 0 1,36 12,7
FONDURI DE ACTIUNI
Swiss Capital Asset management 19.0 0 18,22 | 232

BRD Actiuni
BRD Index Europa Regional
BT Index Austria ATX **

18,2 00 -3,51 16,2
53 -0.1 -4,86 16,5
215 02 9,19 n.a.

BT Maxim ageme 93,2 0.0 4,68 17.4
Certinvest BET Fl Index CERTINVEST 23 0 -5,20 248
Certinvest BET Index CERTINVEST 14 0 -5,66 21,3
Certinvest Dinamic CERTINVEST 30,3 -1.1 -3,76 131
Certinvest XT Index CERTINVEST 08 0 -7,29 23,7
ERSTE Equity Romania ERSTE Asset Management 83,9 00 087 17.9
ESPA BEST OF AMERICA * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 -9,54 31,2
ESPA BEST OF EUROPE * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 21212 | 305
ESPA Stock Europe - Emerging * ERSTE Sparinvest GmbH 03 0 -1145 | 382
ESPA Stock Global - Emerging * ERSTE Sparinvest GmbH 0.2 0 -15,13 | 33,6
ESPA Stock Global * ERSTE Sparinvest GmbH 0.1 0 -1054 | 27.3
ESPA STOCK JAPAN * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 11,91 448
ESPA STOCK RISING MARKETS * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 -1292 | 335
ETF -BET Tradeville Vanguard Asset management 20 0 -3,63 22,2
iFond Actiuni Intercapital Asset Management 0.2 0 -6,15 18,6
NNLAl nthDlw n* NN Investment Partners Luxembourg 26 0 -9,92 255
NN Investment Partners Luxemhourg 19 02 [-11,84 [ 29,0
L) Em k igh Dividend * NN Investment Partners Luxembourg 02 00 |-1823 | 265
NN Investment Partners Luxembourg 224 07 |-1375 | 242
NN (L) European Equity Opportunities * [N Investment Partners Luxemhourg 38 00 |-1264 [ na.
NN L) European Real Estate * NN Investment Partners Luxembourg 38 0,0 -3,56 23,6
NN (L) Global Equity Opportunities * NN Investment Partners Luxembourg 235 | 00 [-1395 [ 212
INN (L) Global High Dividend * NN Investment Partners Luxembourg 87 01 | -12,15 | 191
NN (L) Global Sustainable Equity * [N Investment Partners Luxembourg 56 | -02 [-1082 | 19,1
NN (L) Greater China Equity * NN Investment Partners Luxemhourg 25 0 -7,08 29,0
NN (L) International Romanian Equity [N Investment Partners Sucursala Bucuresti | 4682 [ -1,7 -2,50 184
NN (L) Latin America Equity * NN Investment Partners Luxembourg 14 0 13,13 | 381
NN (L) Materials * NN Investment Partners Luxembourg 30 0 -1543 | 28,7
INN (L) Prestige & Luxe*  INN Investment Partners Luxemhourg 15 0 17,74 n.a.
[NN (L) US Enhanced Core Concentrated Equity * [NN Investment Partners Luxembourg 36 00 -2,45 18,7
INN (L) US High Dividend*  INN Investment Partners Luxemhourg 71 1 -2,85 20,3
OTP Avantis 0TP Asset Management 19,1 22 2,70 15,0
PBMP EQUITY RESEARCH * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 -9,35 27,8
Fﬂlun?er Funds - Em}zrg[{lg Europe & Pioneer Asset Management (Luxemburg) 4,8 0 -6,04 29,3
editerranean Equity
Pioneer Funds - Emerging Markets Equity * |Pioneer Asset Management (Luxemburg; 40 03 | -14,19 n.a.
Pioneer Funds - Euroland Equity * Pioneer Asset Management (Luxemburg 25 00 |-10,97 n.a.
Pioneer Funds - European Equity Target Income * _|Pioneer Asset Management (Luxemburg; 279 05 | -13,36 n.a.
Pioneer Funds - European Potential * Pioneer Asset Management (Luxemburg 16,4 -0,1 -5,56 n.a.
Pioneer Funds - Global Ecology * Pioneer Asset Management (Luxemburg 27 -06 | -13,95 n.a.
Pioneer Funds - Global Equity Target Income * |Pioneer Asset Management (Luxemburg; 235 03 9,27 n.a.
Pioneer Funds - Global Select * Pioneer Asset Management (Luxemburg 46 00 | -1291 n.a.
Pioneer Funds - North American Basic Value * |Pioneer Asset Management (Luxemburg; 32 00 |-1578 | 223
Pioneer Funds - Top European Players * Pioneer Asset Management (Luxemburg 1.1 -0.1 -12,40 n.a.
Pioneer Funds - U.S. Research * Pioneer Asset Management (Luxemburg 838 00 | -10,13 n.a.
Pioneer Funds - US Fundamental Growth * |Pioneer Asset Management (Luxembur 115 -0.2 -3,00 n.a.
Pmneer Funds - US Pioneer Fund * Pioneer Asset Management (Luxemburg 59 00 -6,78 n.a.
A Raiffeisen Asset M 17.7 01 -0,79 19.2
02 0 1717 | na.
0 0 n.a. n.a.
0 0 n.a. n.a.
05 0 -12,87 n.a.
0 0 12,08 | na.
. 0 0 -4,39 n.a.
STK FINANCIAL SAI S.A. 29 0 10,39 n.a.

FONDURI CU CAPITAL GARANTAT / PROTEJAT

Raiffeisen Confort Raiffeisen Asset Management 3285
Raiffeisen Confort Euro ** Raiffeisen Asset Management 2414

38 [ 078 | 37
15 | 283 [ na.

FONDURI_CU RANDAMENT ABSOLUT (ABSOLUTE RETURN)

Alpha Diversified 3 * ERSTE Sparinvest GmbH 0 -4,56 10
Alpha Diversified 3 * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 -4,27 70
Audas Piscator ** Ailé; A;]E} Ménéﬁéméng 4 1 -247 n.a.
OTP Euro Premium Return ** 0TP Asset Management 29 0 n.a. 0.0
Pioneer Funds Absolute Return Multi-Strategy * |Pioneer Asset Management (Luxemburg; 08 01 -3,80 6.2
YOU INVEST Active EUR ** ERSTE Asset Management 334 03 -5,85 n.a.
YOU INVEST Active RON [ERSTE Asset Management 402 | 03 | 417 | 71

YOU INVEST Balanced EUR ** ERSTE Asset Management 64.4 2,3 -4,.21 n.a.
YOU INVEST Balanced RON ERSTE Asset Management 59,6 0,6 -3,13 58
YOU INVEST Solid EUR ** ERSTE Asset Management 88,3 -1.0 -2,40 n.a.
YOU INVEST Solid RON ERSTE Asset Management 42,0 -2.8 -1,63 32

ALTE FONDURI

BT EURO Obligatiuni ** BT Asset Management 536,1 18 1,67 n.a.
BT Obligatiuni BT Asset Management 1609,7 | 405 294 05
[Certinvest Obligatiuni CERTINVEST 164 | 02 | 303 | 09
Certinvest Tezaur [CERTINVEST 52 -05 2,35 n.a.
iFond Conservator Intercapital Asset Management 03 0,0 0,07 0.0
Monolith ** Atlas Asset Management 56 0 081 n.a.
0TP ComodisRO 0TP Asset Management 1307 | -08 1,55 1.1

Pioneer Funds - Commodity Alpha * Pioneer Asset Management (Luxemburg 05 00 | -2493 n.a.
Piscator Equity Plus Atlas Asset Management 80 0 -2,76 12,0

x

4031 1.5 211 24
21492 | -104 1,88 25
760,3 | -380 | 2,27 2.1

Raiffeisen Ron Plus 2667,1| 6,6 3,12 26
T1900 * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 -2,69 12,3
* Fonduri strdine, activele si subscrierile prezentate in lei, performanta calculata in moneda fondului, euro sau dolarul american, dupa
caz; ** La fonduri denominate in euro, activele si subscrierile sunt prezentate in echivalent lei, performanta in euro; *** La fonduri de-
nominate in USD, activele si subscrierile sunt prezentate in echivalent lei, performantain USD. **** FDI Omninvest a fuzionat prin ab-
sorbtie cu FDI Omnitrust in cursul lunii februarie a.c.

Raiffeisen Dolar Plus (USD)
Raiffeisen EURQ **
Raiffeisen Ron Flexi




