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IN IANUARIE

Activele fondurilor deschise locale au stagnat la 4,9 miliarde euro
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active in actiuni (OUG 32/2012);

Rise (Valoare la Risc prescurtat
VaR) - indica pierderea maximi pe care o
poate inregistra valoarea unitatii de fond
inte-un interval de timp si cu o anumitd

in conditii normale de piata.
Pornind de la practica internafionala
acest indicator este calculat pe un orizont
detimp de 1 an cu probabilitatea de 95%.

De exemplu: daci un fond are un indi-
cator VaR de 10%, acest lucru inseamna
ciila o investitie de 100 lei in fondul res-
pectiv exist o probabilitate de 95% ca
pierderea pe care investitorul o poate
inregistra intr-un an s nu depaseased 10
lei, altfel spus sa rmina cu cel pufin 90

tul instrumentelor cu venit fix existi o r
latie invers, in sensul ¢, o crestere a ra-
telor de dobanda conduce la o diminuare
avalorii acestora. Modificarile ratelor de
dobinda se reflects imediat in valoarea
unittii de fond doar in cazul in care titlu-
rile din portofoliu sunt evaluate prin me-
toda marcarii la p
lichide lnmzulmcareullunledmpono-
foliu se evalueazi folosind metoda amor-
tizarii asa cum se intAmpla in cazul majo-
ritdtii fondurilor monetare si de obliga-
tiuni din Roménia, efectele modificrilor
ratelor de dobanda asupra valorii unitétii
de fond se reflectd doar la momentul
vanzirii titlurilor, cnd se inregistreaza
diferenta dintre preful folosit in evaluare

in conformitate cu noul standard al
European Fund and Asset Management
Association - EFAMA - unde 5i AAF este
membra dupi politica de investitii anun-
fata prin prospectul de emisiune al
OPCVM acestea se impart i

® monetare: investesc in instrumente
monetare si in obligafiuni in conformita-
te cup Ghidul CESR /10-049
(transpus in legislafia nationald prin
Instrucfiunea CNVM nr:1/2012); aceste
fonduri pot fi

a) fonduri monetare pe termen scurt -
se @ prin scadenje medii
ponderate si durate de viatd medii pon-

O.P.C.V.M. sunt Organisme de Plasa-
ment Colectiv in Valori Mobiliare (eng.
UCITS - Undertaking for Collective
Investment in Transferable Securities)
respectiv terminologia utilizatd in legis-
Iatie pentru fondurile deschise de investi-
tii

0.P.C.V.M. sunt fondurile deschise si
societitile de investitii care i i
urmitoarele conditii

@ au ca scop unic efectuarea de inves-
tifii colective plasind resursele banesti
atrase numai in instrumente financiare
care sunt expres nominalizate in regula-
mentele si normele emise de A.S.F. (care

sament Colectiv" (eng. NON - UCITS)
respectiv terminologia utilizatd in legis-
laie pentru fondurile inchise de investi-
fii. A.O.PC. sunt fonduri inchise si se
infiinfeazi pe baz de contract de socicta-
te civili 5i au obligatia de a riscumpara
titlurile de participare emise la intervale
de timp prestabilite sau la anumite date in

cu de consti-

b) fonduri monetare de piatd moneta-
ré - se caracterizeaza prin scadente me-
dii ponderate si durate de viafd medii
ponderate mai lungi;

® de obligatiuni: investesc minim
80% din active in i venit fix
in conformitate cu OUG 32/2012 si au
expunere zero pe acfiuni fonduri de ac-
fiuni si derivate de acfiuni;

© multi - active (multi asset): inves-
tesc intr-un mixt de instrumente in orice
combinatie si durati de definere care n
se regdseste in celelalte categorii princi-
pale; aceste fonduri pot fi:

a) defensive - cu expunere de maxim
35% pe instrumente cu venit variabil

ire.

Spre deosebire de fondurile deschise
la care politicile de investitiisi regulile de
diversificare sunt foarte riguros regle-
mentate prin ASE, la
fondurile inchise de investitii aceste doud
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