Politica salariala din ultimii ani, axata pe cresterea
sustinuta a salariului minim, a ridicat ponderea

salariului minim in salariul mediu la niveluri record

acoperirea deficitului de cont curent in ISD a devenit
sensibil negativa, pentru prima data in ultimii 5 ani

In ciuda cresterii usoare a investitiilor straine directe in 2017,

Scaderea gradului de acoperire al importurilor din exporturi
genereaza presiuni in sensul deprecierii monedei nationale
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Cresterea accelerata a preturilor pe finalul anului 2017
potenteaza riscul ratelor de dobanda real negative,
cu implicatii dezavantajoase la nivelul economisirii

Politicile fiscale prociclice care au debutat in 2015
au atras deviatia semnificativa a deficitului bugetar,

Datoria publica se mentine in parametri sustenabili,

insa deficitele bugetare persistente vor amplifica povara
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TVA split (0,5% din PIB), respectarea tintei de deficit va atrage

din nou masuri ad-hoc si/sau comprimarea investitiilor publice

Incadrarea deficitului in tinta de 3% comporta unele riscuri:

daca estimarile de venituri se dovedesc nerealiste, cum ar fi
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Deteriorarea structurii bugetare poate prefigura vulnerabilitati:
ponderea cheltuielilor permanente in veniturile fiscale a crescut
peste nivelurile de dinaintea crizei din 2009, date fiind:
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Ponderea cheltuielilor de personal si asistenta sociala in veniturile fiscale (%)

(1) Scaderea veniturilor fiscale ca pondere in PIB,
pe fondul politicilor prociclice de relaxare fiscala
incepute in anul 2015 si continuate pana in prezent
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Cresterea economica este bazata preponderent pe consum,
in conditiile contributiei pozitive, dar reduse a investitiilor

si ale perpetuarii unei contributii negative a exportului net

Contributia la cresterea PIB (%)

o=

v

4
L, 30 3.7

2012 2013

| nvestitii

2014 2015 2016

Export Net

2017

Consum = = =P|B real

=== Stocuri

(2) Prin ponderea in PIB, cheltuielile de personal si asistenta sociala

sunt comparabile cu perioada de dinaintea crizei economice
% din PIB
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Sursa: date MFP; cheltuielile de investitii ilustrate nu contin subventiile din fonduri europene pentru agriculturd

(3) Reducerea cheltuielilor de investitii la minime istorice,
care afecteaza cresterea economici pe termen mediu si

modernizarea Romaniei in privinta infrastructurii
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