In comparatie cu luna aprilie, activele nete ale fondurilor deschise locale
au scazut cu 1,9%

fonduri deschise locale Fondurile deschise vandute in Romania in luna mai 2018
- activele nete ale celor 78 de fonduri deschise locale au scazut in luna mai fatd de luna precedenta
cu 1,9%, respectiv pana la nivelul de 21,5 mid RON (4,6 mid €), in vreme ce scaderea in anul curent e szr‘: < o
aajuns la 5,4%. Denumire fond Societatea nete ultimele fied Dura- Denumire fond Societatea nete | nete ultimele fied Dura-
- fondurile deschise locale au inregistrat in luna aprilie iesiri nete de 375,7 mil RON (81 mil €), fiind vi- (OPCVM) de administrare (milleil flund 12 luni %tion ] VaR {DECVR] eladniniztiare (milei) | flund 12 luni %tion | VaR
zate fondurile de obligatjuni si instrumente cu venit fix (-221 mil RON), cele reunite sub categoria "alte mil. (mil.lei)
fondun'i’(173 mil RON), cele cu capital garantat (-9,2 mil RON) si cele de randament absolut (-8,8 mil FONDUR! MONETARE STAR Next STAR Asset 123 | 00 05 14,2
RON), in vreme ce fondurile diversificate (+27,4 mil RON) ), cele monetare (+6,5 mil RON) si cele de ERSTE Money Market RON [ERSTE Asset Management [1389 [ 64 | 08 | 02 FONDUR! DE ACTIUNI
actiuni (+2,3 mil RON) au beneficiat de intréri nete. FONDURI DE OBLIGATIUNi STINSTRUMENTE CU VENIT FIX Active Dinamic Swiss Capital Asset management 189 | 0 [ 15 | 327
fonduri deschise straine distribuite in RO Amundi Funds Il - Emerging Markets Bond * _| Amundi Luxembourg S.A. 73 | 01 | 30 | na m::g:;‘:;"az "E'fi't“ef,g'"g Eurape and Amundi Luxembourg S.A. 64 | 01 | 16 | 215
- activele nete exprimate in lei ale celor 98 de fonduri deschise stréine distribuite in Roménia au scé- mundh Funds 1 - Emerging Markets BOnd | pryungi Lucembourg .A. 02 | 0 | 43 | na T TR ———rI— Equty *_| Amundi Lurembourg S a0 155 | 25 | 28
élejtlgl'%r:éégtjﬁﬁrggﬁﬁtg g?elglg?eadpenltl)%‘%na la nivelul de 2,95 mid RON (635 mil €) slau InregIStrat Amundi Funds Il - Euro aggregate Bond * Amundi L bourg S.A. 42 0 -1,1 n.a. Amund! Funds Il - Euroland Eguilly * Amundi Luxembourg S.A. 9.1 34 0,8 22,5
- fondurile deschise straine distribuite in Romania, avand o pondere de 12% in totalul activelor fondu- ::E::: :::: :: - E::: gr::dm'e P :::::: : P— 2'2' 32 _UU, ;'; :: ﬁlT:l?l‘ll Fonds - Europeam EQUY TEr | i Lusembourg 8.4 18 ] 06 | 58 | 180
rilor deschise de investitii, au avut in luna mai intrari nete de 5 mil RON (1,1 mil €). Amandi Fands 1 Furo Hig: Vild Jr—r— :S:A: 11"1 5 n,yz v [ Amundi Funds Il European Potential * Amundi Luxembourg SA. 145 | 03 51 28
fonduri inchise locale Amundi Funds Il - Euro Strategic Bond * Amundi L bourg S.A. 10 0 3,0 na. Amund'i Funds Il - Global Ec'ulogy * Amundi Luxembourg S.A. 1.9 0,1 2,9 19,8
- activele nete ale celor 24 fonduri inchise (cu exceptia SIF si FP) au scazut cu 5,6% in luna raporta- Amundi Funds I - Pionser Strategic Income __{ Amundi Luxembourg .. 151 1 0 | 45 | na pamunch Fnds . Global Eqt Targe come __Armund: urenbour 8.8 28 02 08 T
t4, pana Ia 1,13 mid RON (243,5 mil €); fondurile inchise locale au avut intréri nete in luna raportatd AmundiFunds - Poneer .5, Doter Aggregate Bond * | Amundi Luxembourg S.A. 38 | 0 | 36 | na Amund Funds . Puoneer Sobal Soeet__ Amund! Luxenbourg S.A 8 1 0 1 75 A
de 28 mil RON (6 mil €) si o crestere a activelor nete in acest an de 60,9%. Amundi Stabilo | Amundi Asset Management §.A.. 3215 | 544 | 05 | 16 é;“s“,ﬂ‘i,'jﬂﬂ"s W Ploneer North ATErcan | pungi Luxembourg S.A. 34 | 0 | B0 | 221
BRD Euro Fond ** BRD Asset Management 13874 | 65 1,2 18 - -
piata total a fondurilor BRD Oblgatiuni BRD Asset Management 724 | 270 | 01 | 25 Amundi Funds Il - ioneer U.S. Fundamentl | » i Luxembourg .. 12 | 01 | 64 | 190
- activele nete ale celor 200 de fonduri deschise siinchise (cu exceptia SIF si FP), locale si stréine, au BRD Simfonia 1 BRD Asset Management 120171 147 | 07 | 20 Amundi Funds Il - Pioneer U.S. Research * | Amundi SA 99 | 01 | 105 | 210
scazut in luna mai cu 2%, pana la nivelul de 25,6 mid RON (5,5 mid €), inregistrand o scadere de 3% BRD USD Fond ** BRD Asset Management 1384 | 85 | 07 | 17 Amundi Funds Il - Top European Players * | Amundi 4SA. 69 | 01 | 06 | 21
dela Tnceputul anului; ie§irile nete ale lunii mai au totalizat 342,7 mil RON (73,9 mil EUR) Erste Bond Corporate PLUS ** ERSTE Sparinvest GmbH 0.2 0 1.7 n.a. Amundi Funds Il - U.S. Pioneer Fund * Amundi L hourg S.A. 7.8 0,1 93 19,6
Erste Bond Flexible Romania EUR ** ERSTE Asset Management 12382 | 15,6 1,0 34 BRD Actiuni Clasa A BRD Asset Management 371 18 06 18.4
ERSTE Bond Flexible RON ERSTE Asset Management 49774 | -93,7 04 2,3 BRD Actiuni Clasa E ** B—q_RD Asset Management 144 49 21 0.0
fonduri locale subscrieri nete (nRON) active nete (mRON) ESPA Bond Danubia * ERSTE Sparinvest GmbH 04 0 5.9 4,9 BRD Index Eurona Regional BRD Aé_ssel Management 9 6 0'2 _2'0 17' 7
dinamica nr. Fonduri L ESPA Bond Dollar * ERSTE Sparinvest GmbH 0,7 0 n.a. 53 —u_BT Index Austria ATX ** BT A MJ_ 5:; 3 0'7 6’8 -
A vz apr. %MoM ESPA BOND DOLLAR-CORPORATE * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0| na | 64 ndex Austrie ssel Management - - : p2.
active ESPA BOND EMERGING MARKETS - BT Maxlm BT Asset Management 140,7 | 0,7 -3.5 18,6
monetare 1 579 6.5 113 305 139 5.0% 28.6% CORPORATE * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 -1,5 47 Certinvest BET Fl Index CERTINVEST 2,7 0,0 11,7 22,2
obligatiuni & ESPA BOND EMERGING-MARKETS * ERSTE Sparinvest GmbH 0 | 0 | 31 | 64 Cortinvest BET Index CERTINVEST 14 | 01 | 37 | 242
T:;irtu;nixeme cu 12 138,921 221.3 204.7 1084.4 9,875 -2.4% -9.8% ESPA BOND EURO CORPORATE * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 01 4.9 E:rsnTngist ?iT Lndex : E:EPENXESI T - 12,593 213 ?3 fgl]l
multi-active 2% 62,185 274 192 821 962 46% 10.9% ESPA BOND EUROPE-HIGH YIELD * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 05 | 36 FsPh BE‘;‘# gF Z";E"[:m - ERSTE SSZZM:S;'E::" o 3 T
actiuni 12 9218 23 9 327 499 5.2% 0.9% ESPA BOND EURO-RENT * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 10 | 67 ESPA BEST OF EURDPE * ERSTE s"arinvest oK 02 0 o o
capial 2 3304 92 48 38.7 431 26% | 8.4% ESPA BOND WFLATION LIVKED * ERSTE Sparinvest Gmbl g g | 05 | 35 ESPA STOCK BIOTEC * O 01 | o ' .
garantatlprotejat \ 9. A -38. 2 8. ESPA BOND USA HIGH YIELD * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 08 | 47 - parinvest Gm : 0.2. 0.2.
randament absoluf 11 343 | 88 123 | 197 586 | -19% | 22% | [ESPABONDUSACORPORATE® ERSTE Sparinest GmbH 0 [ o [ 27 [ 68 ESPA STOCK COMMODITIES ERSTE Syarnvest Gibi I B B
alte fonduri 12 99,620 17256 16 285.3 8,994 1.8% 27% Espa Portfolio Bond Europe * ERSTE Sparinvest GmbH 0,5 0 A, 6,4 ESPA Stock Europe - Emen?mn* ERSTE Spar!nvest GmbH 0,1 0 -1,5 n.a.
total FDI 78 317,356 375.7 1417 12434 21,487 1.9% 5.4% ESPA RESERVE CORPORATE * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 04 1.0 ESPA Stock Global ;Emerglng ERSTE Spar!nvest GmbH 0,1 0 8,9 n.a.
multi-active 1 21 0 0 0 126 90% | 11.0% ESPA RESERVE DOLLAR * ERSTE Sparinvest GmbH 0 | 0 [ na | 08 ESPA Stock Blobal ERSTE Sparinvest EmbH 00 | 0 1108 | na
actioni 4 88,580 0 0.0 13 9 1.2% 1.6% ESPA RESERVE EURO * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0| 07 | o1 ESPA STOCK JAPAN * ERSTE Sparinvest GmbH 00 | 0 | 110 | na
randament absoluf 7 83 06 07 274 388 5.5% 3.5% FDI SAFI Obli SAFI Invest 0.1 0 40 na. ESPA STOCK TEFHNU * ERSTE Sparinvest GmbH 03 0 n.a. n.a.
alte fonduri 12 a4 27.4 68.4 116.1 524 | 59% |6783% |  [NN (Ll Emerging Markets Debt HC * N Partners B.V. 40 | 02 | 41 | 68 ETP BT Tradevile ____ quard Asset 8 1 0 L 23 | 75
total Fl 2 89,025 | 280 69.1 1421 1132 | 56% | 60.8% | NN (L) Euro Credit* N Partners B.V. 31 | 02 [ 00 | 5 L pomexsoben B0 B o Fanuers . G R Ty
i : * merging Europe Equity artners B.V. A X A
B M || SEE || ouw | S || 0009 || 2a0l | 208 || S0 m :B ET,;::,'::dh"}fs;:e xx :232:22:: g:::z:: gz 501 61 ?]91 ?? g; NN (L) Emerging Markets High Dividend * | NN Investment Partners B.V. 2 | 08 | 19 | 239
NN (L) International Romanian Bond NN Investment Partners C.R., 14678 | 4.8 -2,5 2,8 NN (L) Euro High Dividend * - NN Investment Partners B.V. 200 1.0 1.9 225
fonduri straine subscrieri nete (mRON) active nete (mRON) NN (L) US Fixed Income * NN Investment Partners B.V. 155 | 09 2.1 7.3 xx :t; Eum 2an Rl E.state — AN Investment Partners 8., g 0 Bb 28
dinamica . o _ == OTP Dollar Bond ** OTP Asset Management 362 | 30 0.8 0.6 uropean Sustalnahle EglU|1y* NN Investment Partners B.V. 5 0 1.3 215
subscrieri & | "Tronduri Lo titori mai I iD mai UMoM  %YTD OTP EURO Bond ** OTP Asset Management 197 5 0.3 12 NN (L) Global Eg' uity l[llEEonu*nmes NN Investment Partners B.V. 27 1.2 6,9 20,8
OTP Obligatiuni OTP Asset Management 180,8 | 45 15 10 NN (L) Global High I?lwden i NN Investment Partners B.V. 9.7 0.2 05 19,7
obligatiuni & Patria Obligatiuni Patria Asset Management S.A 84 1 1.9 3.1 NN (L) Global Sus'famablel Egl:lty * NN Investment Partners B.V. 59 0,0 53 18,5
instrumente cu 37 n.a. 4.7 13 -21.2 1,639 0.9% -1.6% Raiffeisen EuroPlus - Rent * Raiffeisen Capital Management Au. 0 0 n.a. n.a. NN (L) Greater China Equi _Chlna“E uity ~_ NN !nvestment Partners B.V. 25 | 13 | 172 | 268
venit fix Raiffeisen Global - Rent * Raiffeisen Capital Management Au. 0,2 0 2,2 n.a. NN (L) '"“?’"a"“"_a' — Equity NN - Partners C.R, 7042 | 132 15 19.9
multi-active 10 n.a. 2.2 1.3 17.3 358 -2.1% 0.8% Raiffeisen Mehrwert 2020 * Raiffeisen Capita Au. 31 0 13 . NN (L) E_alm l_\lfler:ca Equity NN . Partners B.V. 19 | 05 | 20 | 387
actiuni 45 n.a. 1.5 129 728 935 -3.0% 3.3% Raiffeisen-Mehrwert 2020 (R) * Raifeisen Capital M Au. 05 0 na. | na NN (1) Mater NN Partners B.V. 27 0 190 | 271
randament absolut 3 n.a. 04 0.1 19 20 2.6% 9.9% T1851 " ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 13 9.1 NN (L) Prestige & Luxe * _ NN Partners B.V. 5.8 15 241 21,6
alte fonduri 3 n.a. 0.0 0 0.1 1 14.3% -60.0% T1852 * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 10 9,1 NN (L) US En_hanct.ad_[)nre C Equity * |NN | Partners B.V. 71 0.2 13,5 17,2
total FDI 98 na. 5.0 113 70.7 2,952 1.7% 0.3% FONDUR! MULTI - ACTIVE NN (L) US ngh Dividend * NN | Partners B.V. 1.7 0,1 10,3 18,5
o | i e | || I ot AR
i . 1.79 " n xpert sset , , A
total fondur % L = 113 101 282 1% | 0.3% munds Funds |- Global Mlt-Asset Target | pruungi Luxembourg 5. 123 | 05 | 32 | 136 PBMP EQUITY RESEARCH * ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 | 72 | na
BT Clasic BT Asset M 2458 73 04 4.2 Raiffeisen Actiuni Raiffeisen Asset M 26,9 0,6 0,9 19,1
Active in admiristrarea membrilor - AP oot Active BT Euro Do £ st [ O N Reidion Emersi Makts Auicn 404 | RafishenCo m ST e e
AAF mai 2018 (mRON) Acti Cota  gep  Fonduri ngividuale  Total FDI FIX INVEST SAI Broker S.A. 26 0 51 na. ek 4ing Markels iffel i . a. a.
ClIVE NETE  piata Inchise NN (L] International ING Canservator EUR ** [N | Partners B.V. 164 | 65 | 14 | 38 W% :"- oﬂz g TR
Pronri 458" 458 | 23.2 NN (L) International ING Conservator RON * [N | Partners B.V. 339 | 23 | 02 | 38 ranteisen uropa - Akten ____halfelsen Lapiat Management A, - : :
T o a— o
STAR Focus STAR Asset 8,5 0 05 7,1 naitfeisen Lapital Management Au. : 2
Raiffeisen Asset Management 6423 21.2% 76 6499 | 16.0% ECHILIBRATE STK Europe STK FINANCIAL SAI S.A. 09 0 16,5 30,1
BT Asset Management 3778 | 16.0% 2535 4032 | 9.9% Amundi Integro Amundi Asset M SAL 27 | 02 | 08 109 FONDUR! CU CAPITAL GARANTAT / PROTEJAT
BRD Asset Management 2951 12.5% 2951 7.3% Certinvest Dinamic CERTINVEST 145 0,2 1,0 15 Raiffeisen Confort IRaiffeisen Asset M 264,0 | -6,0 | -1,3 | 3.3
NN Investment Partners C.R.** 2172 9.2% 2172 5.3% Certinvest Prudent CERTINVEST 2.7 0 39 6,6 Raiffeisen Confort Euro ** IRaiffeisen Asset M; 167,4 | -3,2 | 09 | n.a.
SIF Maldovs - w028 | a7 ERSTE Balanced RON ERSTE Asset M 2522 | 05 | 11 | 126 FONDURI CU RANDAMENT ABSOLUT (ABSOLUTE RETURN)
SIF Oltenia 1782 1782 | a4 Fortuna Gold SAI Broker S.A. 07 | 01 39 n.a. Mied 3 ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 2,1 n.a.
SAI Muntenia Invest 1 0o% | 1447+ s | 3% NN (L) International ING Moderat EUR ** NN | Partners B.V. 492 | 07 | 14 | 30 Alpha Diversified 3 ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 28 n.a.
SF Transivari : . : NN (L) International ING Moderat RON * NN | Partners B.V. 839 | 1,0 | 03 30 Amundi Funds Il - Absolute Return Amundi Luxembourg S.A. 199 | 0a | 17 40
ransilvania 1029 1028 | 2.5% NN (L) F jal Balanced * NN Partners B.V. 257 | 08 | 16 | 103 | Multi-Strategy
OTP Asset Management 630 2.7% 630 1.5% O SIRA 11 0 11 11,2 Audas Piscator ** Atlas Asset Management 7.3 0 10,5 n.a.
Amundi Asset Management 344 1.5% 344 0.8% Patria Stock Patria Asset M SA 8,1 0 2.9 16,2 OTP Euro 'Premium Return ** OTP Asset Management 75 0.3 -2.5 0,0
Certinvest 35 0.1% 1219 6 921 05% Transilvani GLOBINVEST 28.8 0 13 15,8 UT_P P_remlum Rglurn UT_P Asset Management 20,8 -1.6 03 4,6
Swiss Copital Asset Management - it — o ™ AGRESIVE Ra!ffe!sen Benef!t - Ra!ffe!sen Asset Management 1417 | -34 3.9 6.3
poe i b . i / BT Index Romania ROTX BT Asset M 64.6 13 17 205 Raiffeisen Benefl.t Euro Raiffeisen Assle‘t Management 76,1 1,0 n.a. n.a.
obinvest 51 | 02k 1263 177 | 04% Fondul Deschis de Investitii TehnoGlobi GLOBINVEST 91 | 0 | 43 | 165 YOU INVEST Active EUR ** ERSTE Asset 871 1 0 | 08 | na
SAI Broker 15 0.1% 143.1 158 | 0.4% Napoca GLOBINVEST 126 | 0 22 | 196 YOU INVEST Active RON ERSTE Asset M 308 | 0 17 | 67
Atlas Asset Management 32 | 01% 105.2 137 | 03% NN (L) International ING Dinamic EUR ** __|NN | Partners B.V. 316 | 06 | 06 | 16 YOU INVEST Balanced EUR ** ERSTE Asset M 92 ] 0 | 05 | na
Patria Asset Management 105 | 04% 105 | 03% NN (L International ING Dinamic RON * NN | Partners B.V. 624 | 56 | 1.1 16 YOU INVEST Balanced RON ERSTE Asset M 243 | 45 | 08 | 50
STAR Asset Management 23 | 0% 755 98 | 02% FLEXIBILE zgﬂ :mig :":f: :1;; Eggg 2““ ';f';] 03 ;f ';az
STK Financial 1 0.0% 742 75| oou Amundi Funds Il — Pioneer Flexible Opportunities * | Amundi Luxembourg S.A. 81 | 30 66 | 145 o ;‘Z‘TE T 3 L .
SIRA 1 0.0% 331 3 0.1% BRD Diverso Clasa A BRD Asset Management 39,6 0.2 -0.7 9,1 =
: : S BRD Diverso Clasa E ** BRD Asset Management 99 [ 41 [ 25 | 00 BT Euro FIX BT Asset Management 954 | 326 | 04 | na
SAFI Invest 0 0.0% 8.1 8 0.0% FDI PLUS INVEST Sl ia Invest SA 12 | 00 | 07 | 103 BT EURO Obligatiuni ** BT Asset Management 10232] 206 | 05 | na
Vanguard Asset Management 4 0.0% 15 5 0.0% FDI Prosper Invest SAl Broker S.A. 46 | 02 | 46 n.a. BT FIX BT Asset Management 527 | 68 1.2 03
total (mRON) 23659 | 100% |15643% | 1,132 | 254 | 40,687 | 100% Fortuna Clasic SAl Broker S.A. 67 | 00 | 23 | 151 BT Obli BT Asset M 197821 328 | 12 05
* valori valabile fa 30.04.2018 ** fonduri stréine NN (L) First Class Multi Asset * NN | Partners B.V. 31 [ 01 | 14 | 61 Certinvest Obli CERTINVEST 128 | 02 | 22 | 04
OTP Global Mix OTP Asset M 356 | 02 | 30 6,7 Monolith ** Atlas Asset M: 45 0 06 | na
A.AF reprezintd Asociatia Adminis-  este autoritatea de reglementare i supra-  |Raifeisen Conservator EURD FWR A ** Raiffeisen Asset M. 106 | 95 n.a. n.a. OTP ComodisRO OTP Asset M 987 | 28 15 06
tratorilor de Fonduri si este organizatia ~ veghere) si opereaza pe principiul diver-  |Raiffeisen Conservator EURO FWRD ** Raiffeisen Asset 75 | 52 | na | na Piscator Equity Plus = Atlas Asset Manag 200 | O 38 | 164
rofesionald neguvernamentald a opera-  sificirii riscului si al administrarii pru-  [raeisen Conservator EURQ PREMIUM ** | Raiffeisen Asset 05 | 02 | na | na fafesen Bolar Fus (US0) falesen faset a8 AL LT A3
p 5 o g I N P N § p Raiffeisen Conservator RON FWR A Raiffeisen Asset 41 42 na. na. Raiffeisen EURO Raiffeisen Asset 21441 486 04 29
torilor din industria Organismelor de Pla-  dentiale; Raiffeisen Conservator RON FWR D Raiffeisen Asset 21 0,9 na. na. Raiffeisen Ron Flexi Raiffeisen Asset M 611,8 | -103 | 08 1,5
sament Colectiv din Romania care reu- ® au ob]iga!;ia de rascumparare conti- Raiffeisen Conservator RON PREMIUM Raiffeisen Asset 0,38 0,1 n.a. n.a. Raiffeisen Ron Plus (A) Raiffeisen Asset :: 23646 | -77.7 0.9 1.9
neste 21 societdti de administrare ainves-  nud a titlurilor de participare emise adic ~ [Raiffeisen Moderat EURO FWRA ™" |Raiffeisen Asset Management 84 | 55 | na | na Roflsen fn Ps _ ———{Raflsen fuset Sl 02 02 1S
. ’ . N . . Raiffeisen Moderat EURO FWR D ** Raiffeisen Asset Management 1,9 1,7 na. na. Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix (R - (T) Raiffeisen Capital Au. 03 0 n.a. n.a.
titiilor (S.A.L)), Fondul Proprietatea, 4  pe toatad durata de functionare a respecti- Raiffeisen Moderat EURO PREMIUM ** Raiffeisen Asset Management 0,5 0.2 na na Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix (R) - (VTA) * |Raiffeisen Capital Au. 0,3 0 na. na.
Societati de Investitii Financiare (S.I.F.)  vului OPCVM; Raiffeisen Moderat RON FWR A Raiffeisen Asset Management 09 | 09 | na n.a. 11900~ ERSTE Sparinvest GmbH 0 0 24 | na
si 4 banci depozitare, incepé,nd cu iunie Un OPCVM se poate inﬁin@a pe baza Raiffeisen Moderat RON FWR D Raiffeisen Asset Management 0.8 0.1 n.a. n.a. * Fonduri straine, activele si subscrierile prezentate in lei, preformanta calculata in moneda fondului, euro sau dolarul american, dupa
Raiffeisen Moderat RON PREMIUM Raiffeisen Asset M: 04 0,3 n.a. n.a. caz; ** La fonduri denominate in euro, activele si subscrierile sunt prezentate in echivalent lei, performanta in euro; *** La fonduri de-

2007 AAF este membra a EUROPEAN
FUND AND ASSET MANAGEMENT
ASSOCIATION (EFAMA).

O.P.C.V.M. sunt Organisme de Plasa-
ment Colectiv in Valori Mobiliare (eng.
UCITS - Undertaking for Collective
Investment in Transferable Securities)
respectiv terminologia utilizata in legi-
slatie pentru fondurile deschise de inve-
stitii. O.P.C.V.M. sunt fondurile deschise
si societatile de investitii care
indeplinesc urmatoarele conditii:

® au ca scop unic efectuarea de inves-
titii colective plasand resursele banesti
atrase numai in instrumente financiare
care sunt expres nominalizate in regula-
mentele si normele emise de A.S.F. (care

de contract civil sub forma de fond de-
schis de investitii sau prin act constitutiv
si atunci este societate de investitii;
A.O.P.C. sunt "Alte Organisme de Plasa-
ment Colectiv" (eng. NON - UCITS) re-
spectiv terminologia utilizatd in legisla-
tie pentru fondurile inchise de investitii.
A.O.P.C. sunt fonduri inchise si se infiin-
teaza pe baza de contract de societate ci-
vild si au obligatia de a rascumpara titlu-
rile de participare emise la intervale de
timp prestabilite sau la anumite date in
conformitate cu documentele de consti-
tuire.

Spre deosebire de fondurile deschise
la care politicile de investitii si regulile de
diversificare sunt foarte riguros regle-

mentate prin regulamentele A.S.F., la
fondurile inchise de investitii aceste doua
elemente sunt mai permisive.

in conformitate cu noul standard al
European Fund and Asset Management
Association - EFAMA - unde si AAF este
membra dupa politica de investitii anun-
tatd prin prospectul de emisiune al
OPCVM acestea se impart in:

® monetare: investesc in instrumente
monetare §i in obligatiuni in conformita-
te cu prevederile Ghidul CESR /10-049
(transpus in legislatia nationala prin
Instructiunea CNVM nr.1/2012); aceste
fonduri pot fi:
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a) fonduri monetare pe termen scurt -
se caracterizeazd prin scadente medii
ponderate si durate de viata medii pon-
derate foarte scurte;

b) fonduri monetare de piata moneta-
rd - se caracterizeazd prin scadente medii
ponderate si durate de viata medii ponde-
rate mai lungi;

® de obligatiuni: investesc minim
80% din active in instrumente cu venit fix
in conformitate cu OUG 32/2012 si au
expunere zero pe actiuni, fonduri de ac-
tiuni i derivate de actiuni;

® multi - active (multi asset). inves-
tesc intr-un mixt de instrumente in orice
combinatie §i durata de detinere care nu
se regaseste in celelalte categorii princi-
pale; aceste fonduri pot fi:

a) defensive - cu expunere de maxim
35% pe instrumente cu venit variabil
(conform OUG 32/2012);

b) echilibrate - cu expunere cuprinsa
intre 35% i 65% pe instrumente cu venit
variabil (OUG 32/2012);

¢) agresive - cu expunere de minim
65% pe instrumente cu venit variabil
(OUG 32/2012);

d) flexibile - au caracteristic un mixt
de instrumente cu pondere §i durata de
detinere variabile; expunerea pe oricare
din instrumente putdnd varia de la 0% la
100%.

® cu capital garantat/protejat: cu
grad de protectie a capitalului investit in-
vestitiile se realizeaza conf. prevederilor
oUG 32/2012;

® cu randament absolut (absolute
return): au o politica flexibila cu obiec-

in USD, activele si subscrierile sunt prezentate in echivalent lei, performanta in USD;

tiv principal de generare a unor randa-
mente pozitive independent de evolutiile
pietei;

® de actiuni: investesc minim 85%
din active in actiuni (OUG 32/2012);
Risc (Valoare la Risc prescurtat VaR) -
indica pierderea maxima pe care o poate
inregistra valoarea unitatii de fond
intr-un interval de timp si cu o anumita
probabilitate in conditii normale de piata.
Pornind de la practicd internationala
acest indicator este calculat pe un orizont
de timp de 1 an cu probabilitatea de 95%.
De exemplu: daca un fond are un indica-
tor VaR de 10%, acest lucru inseamna ca
la o investitie de 100 RON in fondul re-
spectiv existd o probabilitate de 95% ca
pierderea pe care investitorul o poate
inregistra intr-un an sa nu depaseasca 10
RON, altfel spus sa ramana cu cel putin
90 RON din cei 100 RON investiti initial.
Dacd fondul ar avea un VaR de 25%,
atunci exista o probabilitate de 95% ca
pierderea maxima pe care investitorul o
poate inregistra intr-un an sa nu depasea-
sca 25 RON, altfel spus sa ramana cu cel
putin 75 RON din cei 100 RON investiti
initial.

Modified duration - pentru un porto-
foliu de instrumente cu venit fix reprezin-
ta modificarea procentuald aproximativa
avalorii portofoliului ca urmare a modifi-
carii cu 1% a randamentelor tuturor in-
strumentelor cu venit fix care fac parte
din structura acelui portofoliu. Spre
exemplu in cazul in care un fond are o va-
loare a indicatorului Modified duration

de 1, o crestere a randamentelor de piata
cu 0,5% pentru toate instrumentele din
fond ar determina o diminuare a valorii
unitatii de fond de aproximativ 0,5%.

intre ratele dobanzilor de piati si pre-
tul instrumentelor cu venit fix exista o re-
latie inversa, in sensul cd, o crestere a ra-
telor de dobanda conduce la o diminuare
a valorii acestora. Modificarile ratelor de
dobanda se reflecta imediat in valoarea
unitatii de fond doar in cazul in care titlu-
rile din portfoliu sunt evaluate prin meto-
da marcarii la piata si daca acestea sunt li-
chide. In cazul in care titlurile din porto-
foliu se evalueaza folosind metoda amor-
tizarii asa cum se intdmpla in cazul majo-
ritatii fondurilor monetare si de obliga-
tiuni din Romania, efectele modificarilor
ratelor de dobanda asupra valorii unitatii
de fond se reflecta doar la momentul
vanzarii titlurilor, cand se inregistreaza
diferenta dintre pretul folosit in evaluare
si cel de piata.

Standardul international adoptat in-
clusiv de catre Asociatia Europeana a
Fondurilor si Administratorilor de inve-
stitii (EFAMA) pentru diferentierea fon-
durilor monetare de cele de obligatiuni,
apeleaza la acest indicator, respectiv fon-
durile monetare au un modified duration
sub 1, in vreme ce fondurile de obligatiu-
ni prezintd un indicator supraunitar.

Pentru mai multe informatii legate de
evolutia fondurilor vizitati www.aaf.ro
sau telefonati la 021-312.97.43.

JAN PRICOP -
Director Executiv AAF
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