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in atentia domnului Adrian Tanase

Director general

In vederea informarii corespunzatoare a investitorilor, va transmitem anexat:
Decizia A.S.F. nr. 6)G'ﬂl'/j_oqzoz)

................................

referitoare la SIF OLTENIA S.A. (CUI4175676).

Cu stima,

Ciprian Copariu

Director

Autoritatea de Supraveghere Financiara, Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, Bucuresti, cod 050092
Tel: 021/659.64.21, Fax: 021/659.60.51
www.asfromania.ro , o/l icc @aslromanin 1
ASF este operator de date cu caracter personal nr. 33477



AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

....................

in temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 lit. d), art. 5 Jit. a), art. 6 alin. (3) si art. 7 alin.
(2) din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiinareq, organizarea si functionarea

Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu modificri si completari prin Legea nr. 113/2013,
cu modificarile s completarile ulteriogre.

Aviind in vedere urmatoare|e:

Prin raportul curent publicat pe site-ul BVB fa data de 20.03.2020, Consiliul de Administratie al SIF
OLTENIA SA a convocat AGOA pentru data de 28/29.04.2020, pentru actionarii inregistrati la data de
referinti 14.04.2020.

S.A. u informat investitorij ca a fost inregistrata la societate (cu nr. 2885/06.04.2020) solicitarea de
completare a ordinii de zi AGOA convocuti pentru data de 28.04.2020 formulata de actionarii:
Fondul Deschis de Investitii Certinvest BET FI Index. Fondu] Deschis de Investitii Certinvest XT
Index, Fondul de Investitii Alternativ Certinvest Actiuni, care detin impreuna actiuni reprezentind
5.0056% din capitalul social al societatii.

completare a ordinii de 2i » AGOA convocata pentru data de 28.04.2020 formulata de actionarii S.1LF.
Banat-Crisuna S.A. st S.LF. Muntenia S.A., care detin impreuna actiuni reprezentind 5,0000% din
capitalul social al societatii,

Punctele de pe ordinea de zi propusd de actionari vizeazd, in principal, revocarea/alegerea
administratorilor, aproburea atragerii raspunderii administratorilor revocafi, aprobarea remuneratiei
administratorilor/membrilor conducerii executive nouy alesi si constatarea ncetfrii de drept a
mandatelor directorului general/administratorilor Impotriva céarora s-a hotirit declansarea actiunii in

Financiare Oltenia S.A. din 28/29.04.2020, inaintate de S.LF. Banat Crisana S.A., S.LF. Muntenia S.A.
respectiv de S.A.l. Certinvest S.A., in calitate de administrator al FDI Certinvest BET Fi Index, FDI
Certinvest XT Index $i FI Alternativ Certinvest Actiuni.

Prin adresele inregistrate la ASF cu nr. RG/11630/15.04.2020 si RG/11479/14.04.2020 si

RG/| 1636/1504.2020, SIF BANAT CRISANA, SIF MUNTENIA SA $i SAI CERTINVEST SA au

sesizat/informut ASF, printre altele, cu privire la nerespectarea drepturilor actionarilor de céatre SIF
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OLTENIA SA in ceea ce priveste cererile de completare a ordinii de zj a AGOA societatii din
28.04.2020.

Avind in vedere cele de maj sus, prin adresa nr. VPI/3366/] 4.04.2020, care a facut inclusiv obiectu)
publicarii pe site-ul Operatorului de piata, A.S.F. 4 atentionat societatea cu privire la obligativitatea
respectarii prevederilor legale incidente in materie, a adus in vedere opinia ASF fn ceea ce priveste
solicitarile formulate de actionari si a solicitat membrilor Consiliuluj de Administraie al S.IF.
OLTENIA S.A. s3 adopte in regim de urgentd masurile care se impun in vederea indeplinirii
obligaiilor legale prevézute la art. 92 alin. (6) din Legea nr. 24/2017,

Prin adresa nr. 3086/14.04.2020, inregistratd la A.S.F. cu nr. RG/| 1585/1 5.04.2020, S.1F. Oltenia S.A.
4 comunicat faptul ca urmare adresei ASF. nr. VPI/3366/I4.04.2020, presedintele Consiliul de
Administratie a convocat in regim de urgenta CA al SIF OLTENIA SA pentru data de 14.04.2020,
cure, prin Hotdrfrea nr. 8/ 14.04.2020, nu a aprobat completarea ordinii de zj a AGOA din 28/29 aprilie
2020 cu punctele solicitate de uctionari, intrucit nu a fost intrunit votul majoritar al administratorilor

Conforin precizérilor existente in cadrul adresei nr. 3086/ 14.04.2020, inregistratd |a AS.F. cu nr.
RG/11585/ 15.04.2020, 1a baza acestei decizii a stat, printre altele, si solicitarea formulata de SAJ
Certinvest SA n cererea de completare a ordinii de zi a AGA, respectiy: Urmare soliciigrii exprese q
SAl CERTINVEST SA, . cei patru membrii ai Consiliului de Administratie a céror revocare o solicitim
sunt obligati s¢ se abting de la orice deliberare in ceeq ce-i priveste”. Pe cale de consecinfa 4 din cei
7 administratori a céror persoana este pusd in discutia celor doudi cereri de convocare s-au abfinut de
la deliberdri, ceea ce 4 condus la respingerea cererii de completare a ordinii de zl, neintrunindu-se
mdajoritatea previzuld de lege si de Reglementcirile interne pentru aprobareq solicitarilor.

Totodata, feprezentantii SIF OLTENIA SA au Precizat ¢a la acest moment completarea ordinii de zj
nu mai poate fi pusi in aplicare cu respectarea prevederilor art, 92 ulin. (6) din Legea 2472017
deoarece data de referingd este 14.04.2020 §i astfel societatea trebuia s Jaca disponibild o ordine de
i revizuitd, inainte de daty de referintd a adundirii generale a actionarilor.

Facind aplicarea corespunzatoare a prevederilor legale incidente in malterie, in conditiile in care
completarea ordinii de zj a adundrii nu s-u realizat anterior datei de referinga, reprezentantii societaii
aveau in continuare obligatia de a dispune toate masurile necesare in vederea asigurdrii respectarii
prevederilor legale cu luarea in considerare a termenului prevazut de art. 92 alin, (6) cu referire la art,
117" alin. (3) din Legea nr. 31/1990, respectiv 10 zile anterioare datei tinerii A.G.O.A. Ja prima

Cu privire la modalitatea in care au fost adoptate deciziile privind respingerea cererilor formulate de
actionari, din documentele $i informatiile furnizate de societate la solicitarea AS.F.. au reiesit
urmatoarele:

in sedinta CA din data de 13.04.2020, dl. Tudor Ciurezu s-a_abtinut de 1a vol in ceea ce priveste
punctele 5 si 6 ale ordinii de zi, respectiv aprobarea/respingerea completarii ordinii de 7i a AGOA
convocata pentru 28.04.2020 cu punctele solicitate de catre actionarii Fondul Deschis de Investitii
Certinvest BET FJ Index, Fondul Deschis de Investifii Certinvest XT Index, Fondul de Investitii
Altlernativ Certinvest Actiuni, respectiv de catre actionarii S.LF. Banat-Crigana S.A. cu S.LF.
Muntenia S.A.
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In ceea ce priveste sedina Consiliului de Administratie al SIF OLTENIA SA, desfasurata in data de
14.04.2020, care a avut pe ordinea de zi la punctele 2 $i3 aprobarea/respingere completdrii ordinij de
zi a AGOA convocata peatru 28.04.2020, cu punctele solicitate de citre actionarii Fondul Deschis de
Investitii Certinvest BET FI Index, Fondul Deschis de Investifii Certinvest XT Index, Fondul de
Investitii Alternatiy Certinvest Actiuni, respectiv S.1.F. Banat-Crisana S A §i S.LLF. Muntenia S.A., dl.
Tudor Ciurezy s-» abtinut de la vot,

in conformitate cy prevederile art. 1177 alin. (1) din Legea nr. 31/1990R, consiliul de administratie
sau directoratul, unul sau 1naj multi actionari reprezentand, individual say impreuna, cel putin 5% din
capitalul social au dreptul de a cere introducerea unor noj puncte pe ordinea de zi.

De asemenea, arn, 92 alin. (3) lit. a) coroborat cu alin. (6) din Legea nr. 24/2017 consacra dreptul unuia
sau mai multor actionarj reprezentand, individual sau impreuna, cel putin 5% din capitalul social de a

Potrivit art. 11741 alin. (3) din Legea nr. 3 I/1990R, .. Ordinea de i completatd cu punctele propuse de
actionari, ulterior con vocarii, trebuie publicatd cy indeplinirea cerinfelor prevazute de lege silsau de
actul constituriv pentric convocarea adundrii generale, cu cel putin 10 zile inaintea adundrii generale,
la data menfionatd in convocarory] initial ",

Libertatea de apreciere a administratorilor se limiteaza la verificarey indeplinirii celor doua cerinte
prevazute de art. 92 alin. (3) din Legea nr. 242017 pentru validitatea cererii, respectiv actionarii si
detina cel putin 5% din capitalul social, cu conditia ca fiecare punct sé fie insotit de 0 justificure sau de
un proiect de hotarire Propus spre adoptare de adunarea generald si de a prezenta proiecte de hotirire
pentru punctele incluse say propuse spre a fi incluse pe ordinea de zi a adunari gencrale, iar aprobarea

rezolutiilor propuse sa fie de competenta adundrii generale a actionarilor (AGOA sau AGEA, dupa
caz).

Potrivit prevederijor legale si statutare incidente, administratorij societatii au obligatia de a du curs
intocmai solicitirii actionarilor cu defineres calificata prevazuta de lege, dacd acestea sunt de
competenta AGA, astfel cum a fost formulaa, acestia neavind dreptul de a interven; asupra
rezolutiilor propuse de actionari, in sensul cenzurarii acestora, adunarey generala a actionarilor fiind
singurul organ decizional in masura sa S€ pronunie cu privire ja udmitereufrcspingcrca acestora.

Administratorii nu sunt indreptatiti sa refuze completarea ordinii de zj a AGA la solicitares actionarilor
care indeplinesc conditiile prevazute lege, pe considerente subiective si de Oportunitate de natura celor
invocate (solicitarey formulata de actionarii SIF! si S[F4 constituie o acfiune de intimidare, hartuire §i
discreditare a celor Patru administratori, care sunt pusi in situatie discriminatorie fatd de ceilalti
membri ai Consiliului de Administratie, faptul ca unele dintre acestea fac obiectul unor litigii deduse
Judeciiii, instanta de judecarta fiind singura in masurs sd se pronunte cu privire la existen;a/incxistcn(a
acestor imprejurari).

Administratorij au dreptul sa-si prezinte Opinia cu privire la punctele de pe ordinea de zj , AGA, dar
actionarii societdfii sunt singurii in drept sa respinga sau s aprobe respectivele propunerti,

Asa cum rezulta din cererile formujate, punctele de pe ordinea de zi Propusa de actionari vizeuza, in

principal, revocarea/alegerea administratorilor, aprobarea atragerii raspunderii  administratorilor

revocati, aprobarea remuneratiej udminislratorilor/membrilor conducerii executive nou alesi si
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constatarea Tncetdrii de drept a mandatelor directorului general/administratorilor impotriva cirora s-a
hotérit declansareu actiunii in rispundere.

Din analiza acestor punctelor rezulta faptul ca acestea se afld in aria de competen{d a adunarii generale
ordinare a actionarilor.

In ceca ce priveste imposibilitates de a se incadra In termenele legale uferente organizarii si
desfasurdrii Adunirii Generale a Actionarilor prin raportare la cererea de completare formulatd de
actionari invocati de eprezentan(ii societatii, refinem ca la publicarea ordinii de zi revizuite acestia
trebuiau s3 aiba in vedere datele relevante asociate organizérii si desfisurarii unei adunari generale ale
acfionarilor, astfel cum acestea sunt prevazute de lege (data de referin(a si termenul de 10 zile prevazut
de art. 92 ajin. (6) cu referire |a art. 117" alin. (3) din Legea nr. 3171990, aspect adus in atentia
societdtii prin adresa ASF nr. VP1/3493/15.04.2020.

condus la nesocotirea dreptului actionarilor Cu o detinere de cel putin 5% din capitalul social al

nejustificata a atributiilor legale ce-j revin in virtutea functiei detinute, care au avut ca efect lezarea
dreptului actionarilor cy definerea calificats Prevazutd de lege de a solicita i obtine completarea
AGOA cu rezolutiile Propuse de acestia,

Nerespectarea interdictiei previzute de art. 46 alin. (4) din Legea nr. 24/2017 constituie contraventie
potrivit dispozitiilor art. 126 alin. (1) a) Pct. 3 si se sanctioneazi in conformitate cu prevederile art. 127
alin. (1) lit. ¢) Pct. 2 (i) din acelasi act normativ cu amenda de |2 10.000 lei pana lu cex mai mare
valoare dintre 9.000.000 lej sau de doud ori valoarea beneficiului rezultat din incilcare say a pierderii
evitate prin aceasta, in cazul in care aceste valori pot fi stabilite, in cazul persoanelor fizice,

Persoana responsabila:

-dlL. Tudor Ciurezu Presedinte CA.

care, in calitate de membru al consilivlui de administratie, prin conduita sa (s-a abtinut de la vot in
Ceea ce priveste punctele 5 si 6 ule ordinii de zi a sedintei CA din data de 13.04.2020, precum §i in
Ceea ce priveste puncteje 2 $i 3 ale ordinii de zj sedinfei CA din data de 14.04.2020, respectiv
propunerile privind aprobarea/respingerea completdrii ordinii de zj AGOA convocats pentru
28.04.2020 cu punctele solicitate de catre actionarii Fondul Deschis de Investitii Certinvest BET FI
Index, Fondul Deschis de Investitii Certinvest XT Index, Fondul de Investitii Alternativ Certinvest

in temeiul prevederilor, art. 46 alin. (4), art. 92 alin. (3) i (6), art. 126 alin. (1) a) pet. 3 si art. 127
alin. (1) lit. ¢) pct. 2 (i), art. 131 alin. (1) din Legea nr. 24/2017,
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in sedinta din daty de ’(LI‘)(,;Z,, Consiliul Autoritafii de Supruvcghere Financiard a decis

DECIZIE

Art. 1, Se sanclioneaza cu amenda N cuantum de 60.000 lei domnu] Tudor Ciurezu,
calitate de presedinte 4 Consiliului de administragie ar 51 OLTENIA SA.

Art. 2. Amenda se vy achita la Priinaria Municipiului Craiova - Directia Impozite $i Taxe Locale, in
tlermen de 15 zile de |a comunicarea deciziei. Prezenta decizie constituie titly €xecutoriu, in
conformitate cu prevederile wt. 17 alin, (4) din OUG nr. 252002 coroborat cu art. 28 din OUG nr.

93/2012. 0 copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite A.SF. in termen de 2 zile lucratoare de [y
achitarea amenzij,

Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitata in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea
€Xxecutarii silite,

Art. 4. Cu drept de contestatie la A.S.F. in termen de 30 de zile de |4 data comunicarij. Contestatia ny
suspendd executareq sanctiunii,

Art. 5. Prezenta decizie va fi comunicatd domnului Tudor Ciurezu si societatii S.I.F, OLTENIA S.A.
st se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica, pe website-ul ASF |a secfiunea Consumutori/Piata

de capital/Sanctiuni, in conformitate cy prevederile art. 130 alin. (1) din Legea nr. 2472017 si se
transmite B.V.B. in vederea publicarii pe website-ul propriu.

_ PRESEDINTE

NIGU MARCU

wn
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AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
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In temeiul prevederilor art. 2 ulin. (1) Iit. a) §i d), art. 3 lit. d), art. § lit. a), art. 6 alin. (3) si art. 7 alin.
(2) din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarey, Organizarea i functionarey
Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobatd cu modificir §i completari prin Legea nr, | 1372013,
cu modificérile si completarile ulterioare,

Avind in vedere urmatoarele:

Prin raportul curent publicat pe site-ul BVB in data de 20.03.2020, Consiliul de Adniinistratie al SIF
OLTENIA SA a convocat AGOA pentru data de 28/29.04.2020, pentru actionarij inregistrati la data de
referinta 14.04.2020.

Prin raportul curent publicat in data de 06.04.2020 pe site-ul Operatorului de piata, S.I.F. OLTENIA
S.A. a informat Investitorii ca a fost inregistrata [a societate (cu nr, 2885/06.04.2020) solicitarea de
completare a ordinii de zj g AGOA convocata pentru data de 28.04.2020 formulata de actionarii:
Fondul Deschis de Investitii Certinvest BET FI Index, Fondul Deschis de Investitii Certinvest XT
Index, Fondul de Investitii Alternativ Certinvest Acliuni, care detin impreund actiuni reprezentind
5,0056% din capitalul social al societiifii.

Prin raportul curent publicat in data de 06.04.2020 pe site-uj Operatorului de piata, S.1F. OLTENIA
S.A. a informat investitorii ¢a a fost inregistrata la societate (cu nr. 2899/06.04.2020) solicitarea de
completare a ordinii de zj » AGOA convocata pentru data de 28.04.2020 formulata de actionarii S.I.F.
Banat-Crisana S.A. $i S.LF. Muntenia S.A., care detin Tmpreuns actiuni reprezentind 3,0000% din
capitalul social al societétii.

Punctele de pe ordinea de zj Propusa de actionari vizeazi, in principal, fevocarea/alegerea
administratorilor, aprobareu atragerii raspunderii administratorilor revocafi, aprobarea remuneratiei
administratorilor/membrilor conducerii executive noy alesi si constatarea incetarii de drept a
mandatelor directoruluj general/administratorilor impotriva cirora s-a hotarit declansarea actiunii in
rispundere.

Reprezentantii societitii au precizat c4 cererile de completare a ordinii de zi a AGOA vor fi supuse
Spre analiza si decizie Consiliuluj de Administratie al societatii, urmind ca decizia adoptata sa fie
Comunicata investitorilor $i actionarilor societdtii, in termenele legale.

Actionarilor SIF Oltenia SA convocata pentru data de 28/29.04.2020, mai sus mentionate.
Ulterior, prin intermediul unuj Comunicar, publicat pe site-ul Operatorului de piaga, reprezentantij
societatii au adus |a cunostinja investitorilor o serie de aspecte cu privire la Cererile de introducere a

Prin  adresele inregistrate |y ASF cu nr. RG/11630/15.04.2020 si RG/11479/ 14.04.2020 si
RG/1 1636/1504.2020, SIF BANAT CRISANA, SIF MUNTENIA SA si SAl CERTINVEST SA au

sesizat/informat ASF, printre altele, cu privire Ja nerespectarea drepturilor actionarilor de catre SIF
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OLTENIA SA in ceea ce priveste cererile de completare a ordinii de a4 AGOA societatii din
28.04.2020.

Avind Tn vedere cele de mai sus, prin adresa nr, VPI/3366/ 14.04.2020, care 4 facut inclusiy obiectul
publicarii pe site-ul Operatorului de piata, A.S.F. 4 alentionat societatea cy privire g obligativitatea
respectarii prevederilor legale incidente in Iaterie, a adus in vedere opinia ASF in ceea ce priveste

OLTENIA S.A. si adopte in regim de urgentd masurile care ge impun in vederey indeplinirii
obligatiilor legale prevazute 1a gry. 92 alin. (6) din Legea nr. 24/2017.

Prin adresa nr. 3086/!4.04.2020, inregistrata la A S.F. cu nr. RG/| 1585/15.04.2020, S.LF. Oltenia S.A.
4 comunicat faptul ¢i urmare adresei A.S.F. nr. VPI/3366H4.04.2020, presedintele Consiliul de
Administraie a convocat in regim de urgentd CA al SIF OLTENIA SA pentru data de 14.04.2020,
care, prin Hotdrdrea nr. 8/ 14.04.2020, nu aprobat completarea ordinij de zi a AGOA din 28/29 aprilie
2020 cu punctele solicitate de actionari, intrucdt nu a fosy intrunit vorul majoritar al administratorilor
participanti la sedinta.

Conform precizirijor existente in cadrul adrese; nr. 3086/14.04.2020, inregistrata la A.S.F. cy nr.
RG/1 1585/15.04.2020, la baza acestei decizii a stat, printre altele, si solicitarea formulata de SAl
Certinvest SA in cererea de completare a ordinij de zi a AGA, respectiv: Urmare solicitérii exprese q
SAI CERTINVEST SA, ..cei patru membrii ai Consiliului de Administratie a ¢dror revocare o solicitim
sunt obligati s se abfing de la orice deliberare in ceeq ce-i priveste”, Pe cale de consecinta 4 din cej
7 administratori a céroy persoand este pusd in discutia celor doug cereri de convocare s-qy abfinut de
la deliberari, ceeq ce condus la respingerea cererii de completare q ordinii de 3, neintrunindy-se
majoritatea previazutd de lege si de Reglementarile interne Pentricaprobarea solicitgriloy

Totodata, feprezentantii SIF OLTENIA SA au precizat ¢i la acest moment completarea ordinii de 2l
i mai poate fi pusa in aplicare cu respectarea prevederilor arr. 92 alin. (6) din Legea 2472017
deoarece data de referingd este 14.04.2020 st astfel societateq trebuia sd fuca disponibild o ordine de

2l revizuitd, inainte de datua de referin{d a adundirii generale a actionarilor.

in aceste condifii, prin adresa ASF. nr VPU3493/15.04.2020. S-u reiterat solicitareqy formulaia
anterior cu privire Ja dispunereu tuturor masurilor care se impun in vederea indeplinirii obligatiilor
legale prevazute Ia art. 92 alin. (6) din Legea nr. 24/2017, 14 care reprezentantii societatii nu au dut

Facind aplicarea corespunzatoare a prevederilor legale incidente in materie, in conditiile in care
completarea ordinii de zj 4 adundrii nu s-a realiza anterior datei de referinta, reprezentantii societaii
aveau in continuare obligatia de a dispune toate masurile necesare in vederea asigurdrii respectarii
prevederilor legale cu luarea in considerare a termenului prevazut de ar, 92 alin. (6) cu referire 14 art.
117" alin. (3) din Legea nr. 3171990, respectiv 10 zile anterjoare datei tinerii AGOA. |a prima
convocare.,

Cu privire 14 modalitatea Tn care au fost adoptate deciziile privind respingerea cererilor formulate de
actionari, din documentele $i informatiile furnizate de societate la solicitarea A.S.F. ay reiesit
urmatoarele:

In sedinta CA din data de 13.04.2020, dI. Nicolae Stoian s-a _abtinut de |4 vot in ceea ce priveste
punctele 5 si 6 ale ordinij de zi, respectiv aprobarea/respingerea completarii ordinii de zj 4 AGOA
convocala pentru 28.04.2020 cu punctele solicitate de citre actionarii Fondul Deschis de Investiij
Certinvest BET FI Index, Fondul Deschis de Investitii Certinvest XT Index, Fondul de Investifii
Alternativ  Certinvest Actiuni, respectiv de catre actionarii S.IF, Banat-Crisana S.A. cu S.I.F.
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In ceea ce priveste sedinta Consiliului de Administratie al SIF OLTENIA SA, desfasurata in data de
14.04.2020, care 4 avut pe ordinea de zj [y punctele 2 i 3 uprobareu/res:pingerea completarii ordinij de
zi a AGOA convocats peatru 28.04.2020, cy Punctele solicitate de catre actionarii Fondul Deschis de
[nvestitii Certinvest BET FI Index, Fondul Deschis de Investitii Certinvest XT Index, Fondul de
Investitii Alternatiy Certinvest Actiuni, respectiv S.1.F, Banat-Crisana S.A. $1 S.I.LF. Muntenia S.A., dl.
Nicolae Stoian s-a abtinut de la vor.

in conformitate cu prevederile art. 11771 alin. (1) din Legea nr. 31/1990R, consiliul de administragie
sau directoratul, unul say mai multi actionari reprezentand, individual say Impreuns, cel putin 5% din

De asemenea, art. 92 ylin. (3) lit. a) coroborat cu alin. (6) din Legea nr. 24/2017 consacra dreptul unuia
Sau mai multor actionari reprezentand, individual sau impreun3, cel putin 5% din capitalul social de 4
introduce puncte pe ordinea de zi a adunarii generale, cu conditia ca fiecare punct sa fie insotit de o
Justificare sau de un proiect de hotarire Propus spre adoptare de adunarea generald si instituje obligatia
societdfii emitente de g face disponibili o ordine de zi revizuiti cu respectarea termenului prevazut la
art. 11771 alin. (3) din Legea nr. 3171990, in cazurile in care exercitarea dreptului maj sus mentionat

Potrivit art. 1174} alin, (3) din Legea nr. 31/ 1990R, .. Ordineu de zi completata cu punctele propuse de
actionari, ulterior con vocarii, trebuie publicarg cu indeplinireq cerintelor previzute de lege sifsau de
actul constitutiy pentrit convocarea adungrii generale, cu cel pufin 10 zile inaintea adundrii generale,

Libertatea de apreciere a administratorilor se limiteaza |a verificarea indeplinirij celor doua cerinte
prevazute de art. 92 alin. (3) din Legea nr. 24/2017 pentru validitatea cererij, respectiv actionarii s3
detina cel putin 5% dig capitalul social, cu conditia ca fiecare punct sa fie fnsotit de o Justificare say de
un proiect de hotarire Propus spre adoptare de adunarea generald si de a prezenta proiecie de hotarire
PENtru punctele incluse say Propuse spre a fi incluse pe ordinea de zi a adunarii generale, iar aprobarey

rezolutiilor propuse si fie de competenta adunarii generale 3 actionarilor (AGOA sau AGEA, dupa
caz).

Potrivit prevederijor legale si statutare incidente, administratori societatii au obligatia de a dq curs
intocmai solicitarii actionarilor cu definerea calificatd prevazuta de lege, dacd acestea sunt de
competenfa AGA, astfel cum fost formulata, acestia neavind dreptul de 2 interveni asupra
rezolutiilor propuse de actionari, n sensul cenzurasii acestora, adunarea generals actionarilor fiind
singurul organ decizional in masura sa se pronunfe cu privire 1y admileren/rcspingerea aceslora.

Administratorii nu sunt indreptatiti s refuze completarea ordinii de zj 4 AGA la solicitares acttonarilor
care indeplinesc conditiile prevazute lege, pe considerente subiective si de Oportunitate de natura celor
invocate (soliciturea formulati de actionarii SIF| sj S[F4 constituie o acfiune de intimidare, hértuire si
discreditare a celor patru administratori, care Sunt pusi in situatie discriminatorie fata de ceilalti
membri ai Consiliuluj de Administratie, faptul ca unele dintre acestea fac obiectul unor litigii deduse
Jjudecitii, instanta de judecata fiind singura in masurs $d se pronunte cu privire la exislen;afinexis!cn;a
acestor imprejurari).

Administratorii au dreptul sd-si prezinte Opinia cu privire Iy punciele de pe ordinea de zi a AGA, dar
acfionarii societatii sunt singurii in drept sa respingd sau sa aprobe fespectivele propuneri.

Asa cum rezulta din cererile formulate, punctele de pe ordinea de zi Propusa de actionarj vizeuza, in

principal, revocarea/alegerea administratorilor, aprobarea atragerij raspunderij administratorilor

revocati, aprobaren remuneratiei udministrmorilorfmembrilor conducerii executive nou alesi i
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constatarea tncetarii de drept a mandatelor directorului general/administratorilor impotriva carora s-a
hotarit declansare actiunii in rdspundere,

Din analiza acestor punctelor rezulta faptul ca acestea se aflz in aria de competentd a adundrii generale
ordinare a actionwilor.

In ceea ce priveste imposibilitatea de 2 se incadra in termenele legale aferente organizarii si
desfasurarii Adunarii Generale a Actionarilor prin raportare la cererea de completare formulata de
aclionari invocata de feprezentantii societatii, refinem ca la publicarea ordinii de zi Ievizuite acegtia

actionarilor, astfel cum acestea sunt previzute de lege (data de referinta si termenul de 10 zile prevazut
de art. 92 alin. (6) cu referire 14 art. 117" alin. (3) din Legea nr. 3171990, aspect adus in atentia
societdtii prin adresa ASF nr. VP1/3493/15.04.2020.

Conform principiului de drept consacrat prin adagiul latin neme auditur propriam turpitudinem
allegans, nimeni ny poate invoca in susinerea intereselor sale Propria culpd si nici si se apere
valorificand un asemenes temei, astfel incat nu poate fi acceptati ca Justificare o imprejurare care este
efectul nemijlocit ) incilcarii de catre administratori societdtii a prevederilor legale si ale celor
Statutare specifice SIF Oltenig SA, care s-au ablinut de la adoptarea unei decizij cu privire [a
publicarea ordinii de z; revizuite, conduita ce a avut consecintele unui vor exprimat impotrivi si a
condus la nesocotirea dreptului actionarilor Cu o detinere de ce) putin 5% din capitalul social af

nejustificatd a atribufiilor legale ce-ji revin fn virtutea functiei detinute, care au avut ca efect lezarea

dreptului actionarilor cu definerea calificata prevazotd de lege de a solicita si obtine completarea

Nerespectarea interdictiei prevazute de art. 46 alin. (4) din Legea nr. 24/2017 constituje contraventie
potrivit dispozitiilor art. 126 alin. (1) a) pet. 3 §i se sancfioneaza in conformitate cu prevederile art. 127
alin. (1) lit. ¢) pet. 2 (i) din acelasi act normativ cu amenda de Ja 10.000 |ej pand la cea muai mare
valoare dintre 9.000.000 lej say de doua ori valoarea beneficiului rezultar din incalcare suu a pierderij
evitate prin aceasta, in cuzul in care aceste valorj pot fi stabilite, Tn cazul persoanelor fizice.,

Persouna responsabila:

- dl. Nicolae Stoian - Membru CA,

28.04.2020 cu punctele solicitate de citre actionarii Fondul Deschis de Investitii Certinvest BET FI
Index, Fondul Deschis de Investitii Certinvest XT Index, Fondul de Investitii Alternatiy Certinvest
Actiuni, respectiv de citre actionarii S.LF. Banal—Crisuna S.A. cu S.IF. Muntenia S.A) a afectat (a
lipsit de efect) dreptul legal o actionarilor cu detinerea calificata previzuta de lege de a solicita s
obtine completarea ordinii de zi a AGA cu rezolutiile propuse de acestia.

in temeiul prevederilor, art. 46 alin. (4), art. 92 alin. (3) si (6), art. 126 alin. (1) a) pet. 3 si art. 127
alin. (1) lit. ¢) pet. 2 (i), art. 131 alin. (1) din Legea nr, 24/2017,
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DECIZIE

Art. 1. Se sanclioneazi cu amenda in cuantum de 60.000 lei domnul Nicoluae Stoian,

, in
calitate de membry g Consiliului de administratie al SI OLTENIA SA.

Art. 2. Amenda se va achita la Primaria Municipiului Craiova - Directia Impozite s1 Taxe Locale, in
termen de 15 zile de Ja comunicarea deciziej. Prezenta decizie constituie titly executoriu, in
conformitate cu prevederile art. 17 alin. (4) din QUG nr. 25/2002 coroborat cu art. 28 din QUG nr.
93/2012. 0 copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite A S.F. in termen de 2 zjle lucratoare de |y
achitarea amenzij,

Art. 3. n cazul in care amenda nu va fi achitata in termenul previzut, se vor Jua masuri in vederea
executarii silite.

Art. 4. Cu drept de contestatie [a A.S.F. In termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia ny
Suspenda executarey sancliunij,

Art. 5. Prezenta decizie vy f comunicatd domnulyi Nicolae Stoian $i societafii S.1.F. OLTENIA S.A.
$i se publica in Buletinul A.S.F.. forma electronica, pe website-ul ASF |a sectiunea Consumulori/Pia[a
de capital/Sanctiuni, in conformitate cu prevederile art. 130 alin. (1) din Legea nr. 2472017 §i se
transmite B.V_B. in vederea publicarii pe website-ul propriu.

Art. 6. Prezenta Decizie intra in vigoare la data comunicarii ei persoanei vizate. In cazul in care
PEIS0ana vizatd nu poate f contactata, prezenta Decizie intra in vigoare la data publicarii ei pe site-ul
ASF

PRESEDINTE

nick hrcy
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AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

in temeiul prevederilor art. 2 alin. (D lit. a) si d), art. 3 1ip. d), art. 5 lit. a), art. 6 alin. (3) si art. 7 alin. (2)
din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiinfarea, Organizarex si functionarea
Autoritifii de Supraveghere Financiara, aprobata cu modificar §i completiri prin Legea nr. 11372013,
cu modificarile s completarile ulterioare,

Avind in vedere turmatoarele:

Prin raportul curen publicat pe site-ul BVB in data de 20.03.2020, Consiliul de Administratie al SIF
OLTENIA SA convocat AGOA pentru data de 28/29.04.2020, pentru actionarij inregistrati la data de

Prin raportul curent publicat in data de 06.04.2020 pe site-ul operatoruluj de piata, S.L.F. OLTEN IASA.
a informat investitorij ca a fost fnregistrati |y societate (cu nr. 2885/06.04.2020, solicitarea de
completare a ordinii de zj 4 AGOA convocata pentru data de 28.04.2020 formulat de actionarii: Fondy|
Deschis de In vestitii Certinvest BET Fl Index, Fondul Deschis de Investitii Certinvest XT Index, Fondul

de Investitii Alternativ Certinyest Actiuni, care detin impreuna actiuni reprezentind 5,0056% din
capitalul social 4l societatii.

Prin raportul curent publicat in data de 06.04.2020 pe site-ul operatoruluij de ptata, S.I.F. OLTENIAS.A.
a informat investitorii ci 2 fost inregistrata la societate (cu nr. 2899/06.04.2020) solicitarea de
completare a ordinii de zj 4 AGOA convocata pentru data de 28.04.2020 formulata de acfionarii S.1.F,
Banat-Crisana S.A $i S.LLF. Muntenia S.A., care detin impreuna actiuni reprezenting 5,0000% din

Punctele de pe ordinea de zj Propusa de actionari vizeaza, in principal, fevocarea/alegerea
administratorilor, aprobarea atragerii raspunderii administratorilor revocali, aprobarea renuneratie;

Prin raportu) curent publicat in data de 13.04.2020 pe site-ul Operatorului de piata, S.LF. OLTENIA S.A.
a informat investitorii ¢, potrivit Hotardrii nr. 7/13.04.2020 a Consiliuluj de Administratie, ny au fosi
aprobate solicitirile privind completareq ordinii de zi a Aduncirii Generale Ordinare Actionarilor SIF
Oltenia SA convocarg pentru data de 28/29.04.2020, maj sus mentionate,

Ulterior, prin intermediul unui. Comunicar, publicat pe site-y] operatorului de piaga, reprezentantij
societatii au adus Ia cunostinta investitorilor o serie de aspecte cy privire la Cererile de introducere g
unor puncte pe ordinea de zj a Adundrii Generale Ordinare a Actionarior Societafii de Investitij
Financiare Oltenia S. A, din 28/29.04.2020, inaintate de S.I.F. Banat Crisana S.A., S.ILF. Muntenia S A.
respectiv de S.A. 1 Certinvest S.A.. in calitate de administrator al FDJ| Certinvest BET FJ Index, FDI
Certinvest XT Index si FI Alternativ Certinvest Actiuni.

Prin adresele inregistrate |y ASF ¢cu nr RG/| 1630/15.04.2020 si RG/| 1479/14.04.2020 si
RG/1 1636/1504.2020, SIF BANAT CRISANA. SIF MUNTENIA SA $i SAI CERTINVEST SA au
sesizat/informat ASF, printre altele, ¢y privire |a nerespectarey drepturilor actionarilor de catre SIF

1/5



Prin adresa nr. 3086/!4.04.2020, inregistrata la A.S.F. cunr. RG/| !585/]5.04.2020, S.LF. Oltenjy S.A.
a comunicat faptul ¢a urmare adresei A.S.F. nr. VPI/3366/ 14.04.2020, presedintele Consiliul de
Administratie a convocat in regim de urgenia CA al SIF OLTENIA SA pentru data de 14.04.2020, care,
prin Hotardrea nr. 8/ 14.04.2020, nu 4 aprobat completarea ordinii de zi a AGOA din 28/29 aprilie 2020
Cu punctele solicitate de actionari, intrucat nu a fogt intrunit votul majoritar al administratorilor
participanti la sedina.

Conform precizirilor existente in cudrul adrese; nr. 3086/14.04.2020, Inregistrata la A.S.F. cu nr,
RG/1 1585/15.04.2020, 1u bazy acestei decizii a star, printre altele, si solicitarea formulati de SAI
Certinvest SA in cererea de completare a ordinji de zi a AGA, respectiv: Urmare solicitgrii exprese a
SAI CERTINVEST SA, ., cei patry membrii ai Consiliului de Administratie a caror revocare o solicitm
sunt obligati i ye¢ abfing de la orice deliberare in ¢eeq ce-i priveste”. Pe cale de consecinta 4 din cei 7
administratori u caror Persoand este pusd in dis, ufia celor doud cereri de convocare s-au abtinut de |g
deliberdri, ceea ce o condus g respingerea cererii de completare a ordinii e zl, neintrunindy-se

majoritatea prevazutd de lege si de Reglementdrile interne pentrit aprobarea solicitgrilyy.

Totodata, reprezentantii SIF OLTENIA SA au precizat ca la acest moment completarea ordinii de zi py
mai poate fi pusd in aplicare cu respectarea prevederilor art, 92 alin. (6) din Legea 24/2017 deoarece
data de referingd este 14. 04.2020 g ustfel societatea trebuiq sd facd disponibili o ordine de zj revizuitd,
inainte de data de referinfd a adundrii generale a actionarilor.

in aceste condifii, prin adresa A S F. nr. VPI/3493/| 5.04.2020, s-a reiterat solicitarea formuluts anterior
cu privire la dispunerea tuturor masurilor care se impun in vederea indepliniri obligatiilor legale
prevazute la art. 92 afin. ( 6) din Legea nr. 24/2017, la care reprezentantii societatii nu au dat curs,

Fdcind aplicarea corespunzitoare a prevederilor legale incidente in maierie, in conditiile fn care
completarea ordinii de zj » adundrii nu s-a realizat anterior datei de referinta, reprezentantii societatii
aveau in continuare obligatia de 4 dispune toate masurile Necesare in vederea asigurdrii respectarii
prevederilor legale cu luarea in considerare a termenului prevazut de ar. 92 alin. (6) cu referire 12 art.
117" alin. (3) din Legea nr. 31711990, respectiv 10 zile anterioare datej linerii A.G.O.A. Ia prima
convocare.

Cu privire la modalitatea in care au fost adoptate deciziile privind respingerea cererilor formulate de
actionari, din documentele §i informatiile furnizate de societate la solicitarea ASF., au reiesit
urmétoarele:

in sedinta CA din data de 13.04.2020, dna. Anina Radu s-a abtinut de 1a vot in Ceed ce priveste punctele
5 §i 6 ale ordinii de Zl, respectiv aprobarea/respingerea completérii ordinii de zj 4 AGOA convocata
pentru 28.04.2020 cu punctele solicitate de citre actionarii Fondul Deschis de Investitii Certinvest BET
FI Index, Fondul Deschis de Investitii Certinvest XT Index, Fondul de [nvestitii Alternativ Certinvest
Actiuni, respectiv de catre actionarii S.1.F. Banat-Crisana S.A. cu S.LF. Muntenia S A.
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fn ceea ce priveste sedinta Consiliului de Administratie al SIF OLTENIA SA, desfasurata in data de
14.04.2020, care 1 avut pe ordinea de zj Ia punctele 2 si 3 uprobareu/rcs;;ingereu completdrii ordinii de

Anina Radu 1 votat impotrivi.

De asemenea, art. 92 alin. (3) lit. a) coroborat cu alin. (6) din Legea nr. 24/2017 consacrd dreptul unuia
Sau mai multor actionari reprezentand, individual syu impreuna, cel putin 5% din capitalul social de a
introduce puncte pe ordinea de zi a adunrij generale, cu condifia ca fiecare punct si fie insotit de o
Justificare sau de un proiect de hotarire Propus spre adoptare de adunarea generalz §1 instituje obligatia
societatii emitente de face disponibili o ordine de zi revizuiti cy respectarea termenului previzut |a
art, 11771 alin. (3) din Legeu nr. 3171990, in cazurile in care exercitarea dreptului mai sus mentionat
determind modificareq ordinii de zi a adunayij &enerale comunicate deja actionarilor,

Potrivit art. 1174) alin. (3) din Legeanr, 31/ I1990R, ., Ordinea de o completatd ey punciele propuse de
acfionari, ulterior convocarii, trebuie publicati iy indeplinirea cerinfelor previzute de lege silsau de
actul constitutiv rentnit convocarea adundrii generale, cu cel putin 10 zile inainteq adundrii generale,
la dara menfionatd in con vocatorul initial ",

Libertatea de apreciere a administratorilor se limiteaza la verificarea indeplinirij celor doud ceringe
prevazute de art, 92 alin. (3) din Legea nr. 24/2017 pentru validitatea cererii, Trespectiv actionarij sz
detina cel putin 5% din capitalul social, cu conditia ca fiecare punct sa fie insotit de o justificare sau de
un proiect de hotarire Propus spre adoptare de adunarea generali §i de a prezenta proiecte de hotarire
pentru punctele incluse say Propuse spre a fi incluse pe ordinea de zi a adunrij generale, iar aprobarey
rezolutiilor propuse si fie de competenta adundrii generale 4 actionarilor (AGOA sau AGEA, dupa caz).

Potrivit prevederilor legale si statutare incidente, administratorii societdtii au obligatia de a da cupy
intocmai solicitiri actionarilor cu detinerea calificata prevazuta de lege, duci acestea sunt de competenta
AGA, astfel cum a fost formulata, acestia neavind dreptul de a interveni asupra rezolutiilor propuse de
actionari, in sensul cenzurdrii acestora, adunarey generala a actionarilor fiind singurul organ decizional
in masura sa se pronunte cu privire Ja udmilerea/respingerea acestora.

Administratorii nu sun indreptatiti sa refuze completarea ordinii de zj » AGA la solicitares, actionarilor
care indeplinesc conditiile prevazute lege, pe considerente subiective si de oportunitate de natura celor
invocate (solicitarea formulata de actionarii SIF] si SIF4 constituie o actiune de intimidare, hér{uire i
discreditare a celor patru administratori, care sung pusi in situatie discriminatorie fata de ceilalti membri
ai Consiliului de Administratie, faptul ¢a unele dintre acestea fac obiectul unor litigii deduse Jjudecitii,
instanta de judecats fiind singura in masurd si se pronunfe cu privire |a cxistenta/inexistcn;a acestor
imprejurari),

Administratorii ay dreptul sa-gi prezinte opinia cy privire la punctele de pe ordinea de zi 4 AGA, dar
actionarii societatii sunt singurii in drept sa respinga sau si aprobe respectivele propuneri.

Asa cum rezulta din cererile formulate, punctele de pe ordinea de zj Propusa de actionari vizeaza, in
principal, revocarea/alegerea adminislratorilor, aprobarea atragerii  raspunderij administratorilor
revocati, aprobarea remuneratiei administratorilor/membrilor conducerii executive noy alegi si
constatareua incetdrii de drept a mandatelor directoruluj general/administratorilor impotriva carora s-g
hotardt declansareq actiunii in raspundere.
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Din analiza acestor punctelor rezulta faptul ¢a aceste se afla in aria de competenta a adunirij generale
ordinare a actionarilor.

In ceea ce Priveste imposibilitates de a se incadra in termenele legale aferente Organizarii si desfasurarij
Adunarii Generale Actionarilor Prin raportare Ju cererea de completare formulatz de acfionari invocata
de reprezentantii societdtii, refinem ca Ja publicarea ordinii de 7j revizuite acestia trebujay sa aibd in
vedere datele relevante asociate organizarii si desfasurarii unei adunari generale ale actionarilor, astfel
cum acestea sunt prevazute de lege (data de referin{a si termenu de 10 zile Prevazut de art. 92 ylin. (6)
cu referire la art. 117" lin. (3) din Legea nr. 3 171990), aspect adus in atenia societatii prin adresa ASF
nr. VPI/3493/15.04.2020.

Conform principiului de drept consucrat prin adagiul latin neme anditur propriam turpitudinem allegans,
nimeni nu poate invocy in sustinerea intereselor sale Propriu culpi si nici sa se apere valorificind un
asemenea temnei, astfel incit nu poate fi acceptatd ca Justificare o imprejurare care este efectul nemijlocit
al incalcdrii de catre administratorij societdtii a prevederilor legale si ale celor Statutare specifice SIF
Oltenia SA, care s-au abtinut de ) adoptarea unei decizij cy privire la publicarea ordinii de zj revizuite,
conduitd ce a avut consecinfele unui vot exprimat impotriva sj 4 condus la nesocotirey dreptului
actionarilor cu o detinere de cel putin 5% din capitalul social gl societdtii de a solicita i obtine
completarea ordinii de zj 4 respectivei AGOA.

Nerespectarea interdictiei previzute de art. 46 alin. (4) dip Legea nr. 24/2017 constituie contraventie
potrivit dispoziiilor art. 126 alin. (1) a) Pet. 3 si se sanctioneaza in conformitate cy prevederile art. 127
alin. (1) lit. ¢) pet. 2 (i) din acelasi act normatjy Cu amenda de Ja 10.000 lei pina la cea mai mare valoare
dintre 9.000.000 lei sau de doud ori valoarey beneficiului rezultat din incilcare say a pierderii evitate
Prin aceasta, in cazul in care aceste valori pot fi Stabilite, in cazu| persoanelor fizice,

Persocana responsabilj-

- dna. Anina Radu — Membry CA,

care, in calitate de memnbry al consiliului de administratie, prin conduita sa (s-y abtinut de la vor jn ceea
ce priveste punctele 5 $i 6 ale ordinii de zj » sedintei CA din data de 13.04.2020 si a votat impotrivi in
teea ce priveste punctele 2 $i 3 ale ordinii de 7 a sedintei CA din data de 14.04.2020, respectiv
propunerile privind uprobareu/respingcrca completarii ordinii de zi 4 AGOA convocati pentru
28.04.2020 cu punctele solicitate de care actionarii Fondy| Deschis de Investitii Certinvest BET F|
Index, Fondul Deschis de Investitij Certinvest XT Index, Fondu] de Investitii Alternativ Certinvest
Actiuni, respectiv de catre actionarii S.1.F, Banat-Crisana S.A. ¢y S.LF. Muntenia S.A) a afectat (a lipsit
de efect) dreptu) legal al actionarilor cu detinerea calificata prevazuta de lege de u solicita §i obfine
completarea ordinii de zj » AGA cu rezolutiile Propuse de acestia.

in temeiul prevederilor, art, 46 alin. (4), art. 92 alin. (3) s (6), art. 126 alin. (1)a)pet. 3si an. 127 alin.
(1) lit. ¢) Pet. 2 (i) , art. 131 alin. (1) din Legea nr. 2472017,

in sedinfa din data de o0 81 /., Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiara a decis emiterea
urmatorului act individual:
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DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 60.000 lei doumna Aning Radu,

membru al Consiliuluj de administratie al SIF OLTENIA SA.

Art. 3. Tn cazul in care amenda nu va fi achitati in termenul prevazut, se vor Jua masuri in vederea
executdrii silite.

Art. 4. Cy drept de contestatie la A.S.F. in termen de 30 de zile de la daty comunicarii. Contestatia nu
suspenda executares sanctiunii.

Art. 5. Prezenta decizie va fi comunicatd doumnei Aning Radu si societdtii S.LF. OLTENIA S.A. $i se
publica in Buletinu] ASF., forma electronicd, pe websitey| ASF la sectiunea Consumutori/Piata de
capital/Sanctiuni, in conformitate cu prevederile art. 130 alin. (1) din Legea nr. 24/2017 §i Se transmite
B.V.B. in vedereu publicdrii pe website-ul propriu.

Art, 6. Prezenta Decizie intré in vigoare la data Comunicarii ei persoane] vizate. In cazul in care persoana

PRESEDINTE
NIC MIIRCU

0
4]
n



AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 lit. d), art. 5 lir. a), art. 6 alin. (3) si art. 7 alin.
(2) din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiinfureq, Organizarea si functionarea
Autoritafii de Supraveghere Financiara, aprobatd cu modificari $i completiri prin Legea nr. 113/2013,
cu modificarile §i completarile ulterioare,

Avind 1n vedere urmdtoarele:

Prin raportul curent publicat pe site-ul BVB in data de 20.03.2020, Consiliul de Administratie al SIF
OLTENIA SA a convocat AGOA pentru data de 28/29.04.2020, pentru actionarij inregistrati la data de
referintd 14.04.2020.

Prin raportul curent publicat in data de 06.04.2020 pe site-ul Operatorului de piata, S.LF. OLTENIA
S.A. a informat investitori; ¢d a fost inregistrata I soctetate (cu nr. 2885/06.04.2020) solicitarea de
completare a ordinii de zj 4 AGOA convocati pentru data de 28.04.2020 formulatz de actionarii:
Fondul Deschis de Investitii Certinvest BET FI Index, Fondul Deschis de Investitii Certinves XT
Index, Fondul de Investitii Alternativ Certinvest Actiuni, care detin impreuna actiuni reprezenting
5,0056% din capitalul social al societdtii.

completare a ordinii de zj 4 AGOA convocata pentru data de 28.04.2020 formulata de actionarii S.I.F.
Banat-Crisana S.A. si S.LLF. Muntenia S.A., care detin impreuna actiuni reprezentand 5,0000% din
capitalul social al societdfii.

Punctele de pPe ordinea de zi Propusa de actionari vizeaza, in principal, revocarea/alegerea
administratorilor, aprobarea atragerii raspunderii administratorilor revocuti, aprobarey remuneragiei
administratoriIor/membrilor conducerii executive noy alesi si constatarea incetarii de drept a
mandatelor directorulyj general/administratorilor impotriva cirora s-a hotardt declansurea actiunii in

Reprezentantij societdfii au precizat ca cererile de completare g ordinii de zi a AGOA vor fi supuse

Spre analiza si decizie Consiliuluj de Administrafie al societatii, urménd cy decizia adoptata sa fie

Prin raportul curent publicat in data de 13.04.2020 pe site-ul operatorului de piata, S.1.E. OLTENIA
S.A. a informat investitorii ca, potrivit Hotar4rii nr. 7/13.04.2020 4 Consiliului de Administratie, ny au
Jost aprobate solicitgrile privind completareq ordinii de zi g Adundrii Generale Ordinare «
Actionarilor SIF Olteniq SA convocatd pentry data de 28/29.04.2020, mai sus mentionate.

unor puncte pe ordinea de zj 1 Adundrii Generale Ordinare 4 Actionarilor Societdtii de Investiti
Financiare Olteniy S.A. din 28/29.04.2020, inaintate de S.I.F. Banat Crisana S.A.. S.I.F. Muntenia S.A.
respectiv de S.A.l. Certinvest S.A., in calitate de administrator al FDI| Certinvest BET F| Index, FDI
Certinvest XT Index st FI Alternativ Certin vest Actiuni.

Prin adresele inregistrate la ASF cu nr. RG/] 1630/15.04.2020 si RG/| 1479/14.04.2020 si

RG/11636/1504.2020, SIE BANAT CRISANA, SIF MUNTENIA SA $i SAI CERTINVEST SA au

sesizat/informat ASF, printre altele, cu privire la nerespectarea drepturilor acfionarilor de catre SIF
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OLTENIA SA in Ceea ce priveste cererile de completare a ordinii de i 4 AGOA societatii din
28.04.2020.

solicitarile formulate de actionari si a solicitat membrilor Consiliului de Administratie al S.|F
OLTENIA S.A. s3 adopte in regim de urgenta masurile care se impun in vederea indeplinirii
obligatiilor legale prevazute la art. 92 alin, (6) din Legea nr. 24/2017.

Prin adresa nr. 3086/14.04.2020, inregistratd la A.S.F. ey nr. RG/| 1585/15.04.2020, S.I.F. Oltenia S.A.
4 comunicat faptul ¢i urmare adresei A.S.F. nr. VPI/3366/ 14.04.2020, presedintele Consiliul de
Administragie a convocat in regim de urgenta CA al SIF OLTENIA SA pentru data de 14.04.2020,
care, prin Hotarérea nr. 8/ 14.04.2020, nu 4 aprobat completareu ordinij de zi a AGOA din 28/29 aprilie
2020 cu punctele solicitate de actionari, tntrucit pu g fost intrunit votul majoritar al administratorilor
participanti la sedinta.

Conform precizirilor existente in cadrul adresei nr. 3086/ 14.04.2020, inregistrata la A.S.F. cu nr,
RG/11585/ 15.04.2020, 1a baza acestei decizii a stat, printre altele, s solicitarea formulata de SA|
Certinvest SA in cererea de completare a ordinii de zi a AGA, respectiv. Urmare solicitarii exprese q
SAI CERTINVEST SA, ., cei parry membrii ai Consiliulyi de Administratie a ¢éror revocare o solicitim
sunt obligafi sa se abling de la orice deliberare in ceeq ce-i priveste”. Pe cale de consecingi 4 din cel
7 administratori o caror persoand este pusd in discutia celor doudi cereri de convocare s-au abfinur de
la deliberdri, cevq ce condus la respingerea cererii (e completare a ordinii de i, neintrunindu-se
najoritatea prevazutd de lege si de Reglementarile interne pentru aprobarea solicitgrilor.

Totodata, feprezentantii SIF OLTENIA SA au precizat ca la acest momens completarca ordinii de i
nu mai poate fi pusi in aplicare cy respectarea prevederilor arr, 92 alin. (6) din Legea 242017
deourece dara de referingd este 14, 04.2020 gi astfel societatea trebuiy sa faca disponibilg o ordine de
i revizuitd, inainte de dutu de referin(i a adundirii generule a acfionarilor.

In aceste conditii, prin adresa ASF. ar VPI/3493/15.04.2020. -4 reiterat solicitureq formulat
anterior cu privire la dispunerea tuturor masurilor care se impun in vedereq indeplinirii obligatiilor
legale prevazute la art. 92 alin. (6) din Legea nr. 24/2017, 1a care feprezentantii societdlii nu ay dut

Facind aplicarea corespunzitoare a prevederilor legale incidente in materie, in conditiile in care
completarea ordinii de zj a adundrii nu s-a realizat anterior datei de referin(a, feprezentantii societayi
aveau in continuare obligatia de a dispune toate masurile necesare in vederey asigurarii respectarii
prevederilor legale cu luarea in considerare termenului prevazut de urg. 92 alin. (6) cu referire la ar,
117" alin. (3) din Legea nr. 31/1990, respectiv 10 zile anterioare datei tinerii AG.OA. Ia prima
convocare,

Cu privire la modalitatea in care au fost adoptate deciziile Privind respingerex cererilor formulate de
actionari, din documentele $i informatiile furnizate de societate la solicitarea A.S.F. ay reiegit
urmétoarele;

in sedinta CA din datu de 13.04.2020, dna. Carmen Popa g-a abtinut de la vot in ceeq ce priveste
punctele S si 6 ale ordinii de zi, respectiv aprobarea/respingerea completérii ordinii de zj 4 AGOA
tonvocatd pentru 28.04.2020 cy punctele solicitate de catre actionarii Fondul Deschis de Investitii
Certinvest BET FJ Index, Fondul Deschis de Investiti Certinvest XT Index, Fondul de Investitii
Alternativ  Certinveyt Actiuni, respectiv de catre actionarii S.LF. Banat-Crisana S.A. cu S.IF.
Muntenia S.A.
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In ceeu ce priveste sedinta Consiliului de Administratie al SIF OLTENIA SA, desfasurati in data de
14.04.2020, care 4 avu pe ordinea de zi |y punctele 2 i 3 aprobarew/respingerea completdrii ordinii de
zi a AGOA convocats pentru 28.04.2020, cy punctele solicitate de catre acfionarii Fondul Deschis de
Investitii Certinvest BET FI Index. Fondul Deschis de Investiii Certinvest XT Index
[nvestitii Alternativ Certinvest Actiuni, respectiv S.1.F. Banat-Crigana S.A. $i S.LF. Muntenia SA.,
dna. Carmen Popa s-a abtinut de |a VoL,

In conformitate cu prevederile art. 1177) alin. (1) din Legeu nr. 31/1990R, consiliul de administratie
sau directoratul, unul sau mat multi actionari feprezentand, individua) suy impreuna, cel pulin 5% din
capitalul social au dreptul de a cere introducerea unor noi puncte pe ordinea de zi.

introduce puncte pe ordinea de zi a aduniyij generale, cu conditia ca fiecare punct sa fie insofit de o
justificare sau de un proiect de hotirire Propus spre adoptare de adunarea generald si instityie obligatia
societdii emitente de face disponibila o ordine de zi revizuit cy respectarea termenuluj prevazut |
art. 11771 alin. (3) din Legea nr. 3171990, in cazurile in Care exercitarea dreptului ma Sus mentionat
determind modificareq ordinii de zi a adundrii generale comunicate deja actionarilor.

Potrivit art. 11741 alin. (3) din Legea nr. 3 I/1990R, .. Ordinea de =i completatd cu punciele propuse de
acfionari, ulterior convocari, trebuie publicard indeplinirea cerinfelor previ-ute Jde lege sifsau de
actul constituriv pentru convocarea adundrii generale, cu cel pugin 10 zile inaintea adundrii &Lenerale,
la data mengionarg i convocaroryl initial ",

Libertatea de apreciere a administratorilor se limiteaza la verificarey indeplinirii celor dous ceringe
prevazute de art. 92 alin. (3) din Legea nr, 24/2017 pentru validitatea cererii, respectiv actionarii s
detina cel putin 5% din capitalul social, ¢y conditia ca fiecure punct sa fie insotit de 0 justificare sau de
un proiect de hotarire Propus spre adoptare de adunarea generald si de a prezenta proiecte de hotarire
pentru punctele incluse say Propuse spre a fi incluse pe ordinea de zi a adunarii generale, iar aprobarea
rezolutiilor propuse sa fie de competenta adundrii generale o actionarilor (AGOA sau AGEA, dupa
cuz).

Potrivit prevederilor legale si statutare incidente, administratori societdfii au obligatia de a da cupy
intocmai solicitarii actionarilor cu detinerea calificata prevazuta de lege, duci acestea sunt de
competenta AGA, astfe] cum a fost formulata, acestia neavind dreptul de g interveni asupra
rezolutiilor propuse de actionari, in sensul cenzurarii acestora, adunarey generala a actionarilor fiind

Administratorii nu sunt indreptatiti sa refuze completarea ordinii de zj a AGA la solicitarey actionarilor
care indeplinesc condifiile prevazute lege, pe considerente subiective si de Oportunitate de natura celor
invocate (solicitarea formulati de acfionarii SIF| si SIF4 constituie o actiune de intimidare, hartuire gi
discreditare a celor patru administratori, care sunt pusi in situatie discriminatorie ata de ceilalgi
membri ai Consilivlui de Administratie, faptul ¢ unele dintre acestea fac obiectul unor litigii deduse
Jjudecitii, instanta de judecata fiind singura Tn masura s3 se pronunte cu privire |y cxislen;edincxislen;a

Administratorii au dreptul sd-si prezinte opinia cu privire |a punctele de pe ordinea de zj a AGA, dar
actionarii societatii sunt singurii in drept sa respingd sau sa aprobe respectivele propuner;.

Asa cum rezulta din cererile formulate, punctele de pe ordines de zj Propusa de actionari vizeazd, in

principal, fevocurea/alegerea administratorilor, aprobarea atragerij raspunderii administratorilor

revocati, aprobarey remuneratie; administratorilor/membrijor conducerii executive nou  alesi gi
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constatarea incetarii de drept a mandatelor directorului general/administratorilor impotriva carora s-4
hotardt declansarea actiunii in rispundere.

Din analiza acestor punctelor rezulta faptul ca acestea se afla in aria de competenta a adundrii generale
ordinare a actionarilor.

in ceea ce priveste imposibilitatea de a se incadra in termenele legale aferente Organizarii i
desfasurdrii Adunirij Generale a Actionarilor prin raportare la cererea de completure formulats de
actionari invocata de reprezentantii societdfii, refinem ca la publicarea ordinii de Zi revizuite acestia
trebuiau sa aiba in vedere datele relevante asociate organizarii si desfagurarii unei adunari generale ale
actionarilor, astfel cum acestes sunt prevazute de lege (data de referinta si termenul de 10 zile prevazut
de art. 92 alin. (6) cu referire |a art. 117" alin. (3) din Legea nr. 3171990, aspect adus n atentia
societdilii prin adresa ASF nr. VP1/3493/15.04.2020.

allegans, nimeni nu poate invoca in susfinerea intereselor sule propria culpd si nici sa se apere
valorificind un asemeney temei, astfel incét nu poate fi acceptatd ca justificare o imprejurare care este
efectul nemijlocit 4 incdlcarii de citre administratorii societdfii a prevederilor legale si ale celor
statutare specifice SIF Oltenia SA, care s-au abtinut de |a adoptarea unei decizii cu privire la

Avind in vedere cele ma Sus prezentate, se constafi folosirea in mod abuziy a calitatii de
administrator de citre dna Carmen Popa, prin recurgerea |a fapte neloiale constind in neindeplinirea
nejustificat a atributiilor legale ce-j revin fn virtutea functiei detinute, care au avut ca efect lezarea
dreptului actionarilor cu detinerea calificats prevazutd de lege de a solicita i obfine completarea

Nerespectarea interdictiei prevazute de art. 46 alin. (4) din Legea nr. 24/2017 constituie contraventie
potrivit dispozitiilor art. 126 alin. (1) a) pet. 3 $i se sanctioneazi in conformitate cu prevederile art. 127
alin, (1) lit. ¢) pet. 2 (i) din acelasi act normativ cu amenda de la 10.000 lei pina lu cea maj mare
valoare dintre 9.000.000 lej say de doui ori valoarea beneficiului rezultat din incélcare sau 2 pierderii
evitate prin aceasta, in cazul in cure aceste valori pot fi stabilite, in cazul persoanelor fizice.

Persoana responsabila:

- dna. Carmen Popa - Membry CA,

care, in calitate de membru a consiliului de administratie, prin conduita sa (s-a abtinut de la vot in
ceea ce priveste punctele § §1 6 ale ordinii de zj a sedintei CA din data de 13.04.2020, precum si in
Ceea ce priveste punctele 2 $i 3 ale ordinii de zj a gedintei CA din data de 14.04.2020, respectiv
Propunerile privind aprobarea/respingerea completarii ordinii de zj o AGOA convocata pentru
28.04.2020 cu punctele solicitate de catre actionarii Fondul Deschis de Investitii Certinvest BET FI
Index, Fondul Deschis de Investitij Certinvest XT Index, Fondul de Investifii Alternativ Cerlinvest
Actiuni, respectiv de cétre actionarii S.LF. Banat-Crisana S.A. cu S.LLF. Muntenija S.A) a afectat (a
lipsit de efect) dreptul legal al actionarijor cu definerea calificata Prevazutd de lege de o solicity si
obtine completarea ordinij de zi u AGA cu rezolutiile propuse de acestia.

In temeiul prevederilor, art. 46 ylin. (4), art. 92 alin. (3) st (6). art. 126 alin. (1) a) pct. 3 si mt, 127
alin. (1) lit. ¢) pet. 2 (i), art. 131 alin. (1) din Legea nr. 24/2017,
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% ¢ " Lt 7% o s : A .
in sedinta din daty de '{"‘ ..... . Consiliul Autoritafii de Supraveghere Financiara a decis
emiterea urmétorului act individua|:

DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneuza cu amends in cuantum de 60,000 lei doamna Curmen Popa, CNP

. in calitate de membru
al Consiliului de administratie u) SIF OLTENIA SA.

Art. 2. Amenda se vy achita la Primaria Municipiului Crajovy - Directia Impozite si Taxe Locale, in
termen de 15 zile de | tomunicarea deciziei. Prezenta decizie constituie titly executoriu, in
conformitate cu prevederile art. 17 alin. (4) din QUG nr. 2572002 coroborat cu art. 28 din OUG nr.

9312012. 0 copie a dovezii achitari aMeNzii se va transimite A.S.F. in termen de 2 zile lucratoare de [y
achitarea amenzij.

Art. 3. In cazul in care amenda nu va fj achitala in termeny| prevazut, se vor luy masuri in vederen
executdrii silite.

Art. 4. Cy drept de contestatie la A.S.F. in termen de 30 de zile de la data comunicarij. Contestatia nu
suspenda executarey sanctiunii,

Art. 5. Prezenta decizie va fj comunicatd doamnei Carmen Popa si societdfii S.LF. OLTENIA S.A. si
s€ publica in Buletinu| A.SF., forma electronica, pe website-ul ASF |a secliunea Consumutori/Pia{a de
capital/Sanctiuni, in conformitate cy prevederile art. 130 alin. (1) din Legea nr. 2412017 si se transmite
B.V.B. in vederea publicarii pe website-u] propriu,

- .

Art. 6. Prezenta Decizie intrd in vigoare la data comunicarii el persoanei vizate, in cazul in care
PEMOana vizatad nu poate f; contactatd, prezenta Decizje intrd in vigoare la data publicarij ej pe site-ul
AS.F
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