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BURSA, NR. 66

Denumirea sacielatii comerciale: SOCIETATEA DE INVESTITI FINANCIARE OLTENIA SA.

Sediul social: judetul Dolj, municipiul Craiova, str. Tufanele nr. 1, cod postal 200767

Numarul de teleforifax: 0251-418.343; 0261419.340

Codul Unic de inregistrare: RO 4175676

Numar de ordine in Registrul Comerfulul: J16/1210/30.04.1993

Numar Registru C.N.V.M.: PJROSSIIR/180003/14.02.2006

Piata reglementata pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise: Bursa de Valori Bucuresti

Capitalul social subseris i varsat: 58.016.571 lei

Printipalele caracteristici ale valorilor mobliare emise de Societalea comergiala: actiunile S.1F. OLTENIA S.A. sunt nominalive,
emise in forméa dematerializata si acorda drepluri egale titularilor lor. Valoarea nominald a unei actiuni este de 0.1 lei

ANALIZA ACTIVITATII SOCIETATII

Societatea de Investitii Financiare OLTENIA S.A. - - persoand juridica roména - infiinfald ca societate comerciala pe acliunila data

de01,11.1996Tn baza Legiinr. 133/1996, are Codul Unie de Inregistrare RO 4175676 i este fnregistrata la Registrul Comertulul sub

or. J16/1210/30.04,1993

in conformitate cu actul constitutiv, societatea are urmatorul obiect de activitate:

e administrarea si gestionarea acliunilor la socistdlile comerciale pentru care s-au emis actiuni proprii, corespunzalor
Cerlificatelor de Proprielate si Cupoanelor Nominafive de Privatizare subscrise de cetateni in conformiitate cu prevederile
art. 4 alin. 6 din Legea nr. 551295,

@ gestionarez portofoliului propriu de valori mobiliare i efecluarea de investifii In valori mobiliare in conformilate cu
reglementarile Tn vigoare;

e alle aclivitali similare sl adiacente; in conformitate cu reglementérile in vigoare, precum 5l de administrare a activelor propril.

Capitalul social subscris §i varsat, inregistrat [a data de 31.12.2008, era de 58.016.571 lei, divizat in 580.165.714 actiuni cu o

valoare nominala de 0,1 leifactiune.

In pericada de raportare, S.LF. OLTENIA S A si-a desfa activilatea cu legale cuprinse in: Legeanr.

3111990 R, modificata sl completata prin Legea nr. 441/2006 51 OUG nr. 82/2007; Legea nr, 297/2004, modificala 5| completatd prin

G nr. 41/2005 gi Legea nr. 208/2005; Regulamentul C.N.V.M, nr. 15/2004; Regulamentul C.N.V.M. nir. 1/2006; celelalte acle nor-

miative in materie $i Actul constitutiv.

Redlizarea activild(ior de depozitare prevazule de legislalie si requlamentele Comisiel Nationale a Valoritor Mobiiare a fost

gsiguraia de ING Bank NV Amslerdam - Sucursala Bucuresti.

Evidenta aclionarilor S.|F. OLTENIA S.A. este tinuta de S.C. DEPOZITARUL CENTRAL SA. Bucuresti.

Agliunile S.LF, OLTEN(A S A, sunl insorise | categoria | @ Bursei de Vilori Bucuresti, fiind negociabile si liber transferabite, ou

respectarea prevederilor legale.

I cursul exercitiulul financiar 2008 nu a avut loc nicl o fuziune sau reorganizare semnificativa a Soclettil de Investitii Financiare

OLTENIA S:A sau a societafilor comerciale controlate de aceasta.

ADMINISTRAREA PORTOFOLIULUI

La data de 31.12.2008, in portofeliul de actiuni al S.I.F. OLTENIA SA. se regasesc participafil Ia un numar de 178 emitenti,
valoarea nominald a pachetelor de acliuni find de 517.681.700 lei, cu o valoare de piata de 1.160.450.072 lei (calculatd in
canformilaie cu prevederile Regulamentulul CIN.V.M, nr. 15/2004), superioara cu 124,16% celei nominale.

in cursul anului 2008, valoarea nominalaa portofoliului de actiuni a crescut fata de 31.12.2007 cu 6,76%, in limp ce valoarea de
piata s-a di iat cu 57,70%, o2 efect al scaderil acotafilor actiurilor state la Blirsa de Valor Bucurest)/ RASDAQ,
pe fondul crizel economice mondiale.,

S.LF. OLTENIAS.A 2 continuat in anul 2008 politica de restructurare a portofofiului prin reducerea numaulul de parficipatii. De [aun
numar de 191 emitenti existenti n portofoliu Iz data de 31.12.2007, se Tnregistreaza Un numar de 178 emitenti a data de
31.12.2008, un numér de 4 noi emitenti intrand in portofoliu, in timp ce 17 emitenti au iesit din portofoliu

Cele 4 participafil intrate Tn portofoliu au fost debandite astfel:

® 3 participafli - prin divizarea unor societall afiate deja in portofoliu;

e 1 parlicipatie - prin cumparare pe piata de capital

inceeace privegte participatile care au lesit din portafoliu - 17 - agestea au fost instréinate astfal:

i - prin contracte de vanzare - cumparare (societall de tip inchis);

-prin vanzare pe plata de capital;

® 6 participai - prin radierea societafilor comerciale de Ja Oficiul Registrului Comerfului - faliment;

s 1 parlicipatie - fuziune.

Stnictura portofoliului de actiuni la data de 31,12.2008, in functie de piata pe care se tranzactioneaza si de madul n care intrd iy
caleulul activului net, se prezinta astfel:

=

31.12.2008
Valoarea de piatia_
Pe— Valvarea nominald a fr chietalor. de aciuni
!;ﬂr; Structura portofoliului Emitenti | pachetelor de astiuni “I"'t‘llf‘n"’e;:‘f:“':'em,“m
C.N.V.M. nr. 152004
Nr.sc. | % -lei - % - lni- kil
| Soietafi comerciale cotate BY.B. 20| 11,24| 171.217.840| 3307 548.367.532| 47,28
2 | Societdi comerviale cotate RASDAQ 45| 75,28| 86731819| 16,75 194.838674| 16,79
3 Societfi camerciale fistate RASDAQ sau B.V.B. i 21| 13.48| 71320858 1378 79.353.953 684
4 | Societdti comereiale inchise 60| 28,00| 153.6877.112] 29,69 337.523.705| 29,08
Societati comerciale in reorganizare § lichidate
L] i 38| 21.35| 34.610.285 6,64 0 i}
B | Societdti camerciale necotate i tranzactionate B.V.B 1] U568 114675 0 3686.208 0,03
TOTAL 178] 100] 517.681.700| 100.00| 1.160.450.072| 100,00

Valoarea parficipafiel delinutila capitalul social al Bancil Comerciale Roméne, caloulad in conformitate.cu Regulamentul C.N.V.M.
nr. 15/2004, reprezinta 55,25% din valoarea de piala a pachetelor de actiuni definuite la societali comerciale de fip "inchis".
Dinanaliza structuril portofoliulul, se constala cd 47,25 % din valoarea de piata (calculata in conformitate cu Regulamentul ©.N.V.M.
. 15/2004) este data de valoarea pachetelor de acliuni cotate a Bursa de Valori Bucurest,

Valoarea de piata a emitenfilor cotafi la Bursa de Valori Bucuresti esle superioara ou 220,27% valorii nominale.

Struetura poriofoliuiui pe categoril de defineri este:

RAPORT ANUAL al Consiliului de Administratie al
SOCIETATII DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA SA.

in conformitate cu Regulamentul nr. 1/2006 aI Comisiei Nationale a Valorllor Mobiliare pentru exercitiul financiar 2008 - Data raportului: 31.12.2008

- SINTEZA -

o BRD- GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. Bucuresti

s SC.BANCA TRANSILVANIA S.A. Cluj Napoca

»  SC.TUSNAD S.A. Bale Tugnad

Acesle plasamente au avul valor semnificative (peste 500.000 USD fiecare) si au fosl raportate in conformitale cu prevederile
reglementanior Bursei de VValori Bucuregti gl ale Regulamentului C.N V.M. nr. 172008

Tranzactii

Tn cursUl anului 2008, s-au redlizat tranzactii de vanzare findnd cont de oportunitafile oferite de piata de capital, Astfel, veniturite din
investifiile inanciare cedate au fost de 27.730.349 lei, reprezentand 22,68% din {otalul veniturilor din pericada analizala.
Principalele pacheie de actiuni vAndute au fost emise de:

o S.C.IAICAS:A. Alexandria

S.C. SOCEP. S.A. Constanta

S.C. SOCOM. SA, Rémnicu Vélcea

Societatea de Constructii CCCF S.A: Bucuresti

$.C.ZIMTUB S A, Zimnicea

S.C. INDUSTRIALIZAREA LAPTELUI LACTA S.A. Giurgiu

I-\L“sle lranzaciii de vénzare au avul valor! semnflicafive (peste 500.000 USD fiecare) si au fost raporiate Tn conformitate cu
prevederue reglementarilor Bursei de Valori Bucuresti §i ale Regulamentului C.N.V.M. nr. 1/2006.

fin cursul anului 2008, au fost vandute in totalitate pachete de actiuni definute la un numar de 4 emitenti.

Profitul inregisiret ca urmare & activitatli de vanzare de actiunl a fost de 16.908.452 lei,

ADMINISTRAREA INSTRUMENTELOR FINANCIARE CU VENIT FIX

Pollica de plasare a disponibilitatiior banesti 2 fost prudents sia umarit diversificarea riscului atat prin Utiizarea mai multor tipuri de
le, cat i priry ol mai multe institutli bancare.

D|spon|bllnay\}s hanesti au fost plasate, dupa o analiza riguroasa a oportunitatilor oferite de piata monetara, in depozite in lel i in

valiita

Plasameme!e s-aulrealizat in'general pe termene scurte, la date de exigibilitale diferite peniru 4 avea asigurate lichiditatile necesare

platii datoriflor scadente precum sl pentnu a diminua, i pe aceasta cale, riscul Investitional.

Veniturile obtinute din plasamentele monetare in exercifiul financiar 2008 au fost de 2,097,336 lei, reprezentand 1,72% din totalul

veniturior.

Structura activelor administrate la 31.12.2008

La data de 31.12.2008, valoarea activelor administrate - caloulatd fn confarmitate cu Reaulamentul CN.V.M. nr. 1672004 - este de

1.188.278.385 lei.

Nr. Cre. Tip activ Valoare - lei - Pandere - % -
1 Actiuni cotale 822.826.367 69,25
2 Actiuni necatate 337.523.705 2840
3 Titluri mongtare $i contul curent 7.891.833 0.67
4 Titluri de participare DPCYM sisau ADPC 1.892.810 0,17
5 Alte active 17.843.570 151
TOTAL 1.188.278.385 100,00

Se constala ca acfiunile cotate reprezinta 69,25% din activele adminisirate.

EVOLUTIA ACTIVULUI NET

Valoarea activului net unitar a cunoseut o valoare de 47513 lei fa 31.12.2007, Incepand cu luna januarie a anulul 2008, pe fondul
international al céderil pietelor de capital, activul net Unitar a Tnreglstrat scdderi, pané la valoarea de 19455 lel la 81.12.2008
respectiv 0 scadere cu 59,05% pe parcursul anului 2008.

EVOLUTIA ACTIVULUI NET UNITAR pe perioada ianuarie - decembrie 2008

5.0000
4.5000
4.0000
3.5000
3.0000
2.5000
2.0000
1.5000
1.0000
0.5000
0.0000

1.9955 9

Jan- Feb- Mar- Apr- May-  Jun- JulOB  Aug-  Sep Oct- Nov-  Dec-
08 08 08 o8 (11 08 08 08 08 08 08

Activul net este calculat conform prevedesilor Regulamentulul C.N.V.M. nr. 15/2004.

EVOLUTIA ACTIUNILOR S.IF. OLTENIA S.A. LA BURSA DE VALORI BUCURESTI

Trebule mermonal alci ca. fafade evolutia continuu ascendenta a prefului actiunilor S.I.F. GLTENIA S.A. in perloada 2005 - 2007 (in
anul 2007 preiul mediy de tranzacfionare -3 situat 1a valoarea de 3,78 lei sl pretul de-inchidera al anulli 2007 2 fost de 4,34
leifactiune, in timp.ce valoarsa maxima inregistrata in cursul anului 200? a fost de 4,97 leifactiune) in cursul anului 2008, pe
fondul crizei globale a pietelor financiare, cotatia actiunilor S1F. OLTENIA S.A. a suferit o depreciere majora, in contextul
in care indicele BET-Fl al celor cinci societati de investiii financiare s-a depreciat cu 84%.

Astfel, pratul de Inchidere in data de 23.12 2008 - uitima 2 de tranzactionare din anul 2008 - pentru o actiune SIF 54 fost de 0,5850
Iei, ceea ca reprezinta o depreciere de 87% fata de preful de inchidere &l anului 2007,

®  Numdrul total de actiuni tranzactionate: 451.224.614 (77.78 % din totalul actiunilor emise}:

s Valoarea tranzactiilor: 877.762.295 61 lei;

o Pretul mediu de tranzactionare: 1.9453 lei:

o Capitalizarea bursiera 4 S.I.F. Oltenia S.A. [a 23.12 2008 (ultima zi de tranzactionare din anul 2008) a fost de 339.396.942

Tei (85 mil. EUR).
31.12.2004| 31.12.2005| 31.12.2006 | 31.12.2007 | 31.12.2008

Valoare Activ Net Unitar - lei - 1,3378 2,2401 34918 47513 19458
Cotatie B.V.B. - lei -
(pret de inchidere in ultima zi de tranzactionare a anului) b 25700 35300 43400 03850
Cotatie B.V.B.| Valoare Activ Net Unitar - % 65,03 114,72 102,26 91,34 30,07

Elemente de evaluare generald:

PROFIT

Profitul brut inregisirat la 31,12.2008 este de 88.413.982 lei, In urma inregistranl unui impozit pe profit de 770.363 lei, a rezullat
un profit net de 87.643.618 lei, reprezentand 96,72% din profitul net prevazut in Bugetul de Venituri si Cheltuiell pentru anul 2008,
CIFRA DE AFACERI

31.12.2007 31,12.2008
Valoarea - Valoarea N
Cota definutd din capitalul so- h Pondere n to- 4 Pondere in to-
nominali a nominald a i
e telabasitantils Nr. 0. pachetelor - lei takliggﬁfgﬂsu Nr:se. pachetelor - lei xa;s;;:xif’;!m
0,01%- 5% 40 | 98.552.188 2032 43 | 105.337.078 20,35
5,01% - 33% 116 | 317.862.297 B5.57 102 | 340.344.804 65,74
33.01% - 50% 13 11.411.817 2.35 n 15.318.511 2,86
50,01% - 100% 23| 56.986.825 11,76 22 | 56,680,226 10,85
TOTAL 191 | 484.903.127 100,00 178 | 517.681.700 100,00
Se observa o diminuare a numardlul de participatil din portofoliu la care S LF. OLTENIA S A detine o cota suprinsa intre.5,01% s|
33% din capttalul social, de la 115 la data de 31.12.2007, la 102 la data de 31.12.2008.
Ponderea principalelor sectoare de activitate in total portofoliu
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o 37,04
e o 10,90
e
o 3,06
o S g7
M"”“‘\w 507
s
oo — 4,14
T o — 3,74
—
o 352
Mﬁ@» = J27
E— 298
o t:: — 291
et 177
o E 175
&ﬂ“’:ﬂ == 149
& em 1,12
¢&§¢ m 088
e B 0,43
e
o b 016
1 0m
q«“""fj@ 0,07
ﬂ« 0,05
g
0,00 5,00 10,00 15,00 20,00 25,00 30,00 35,00 40,00

Inceeace priveste valoarea de piatd a poriofofiului S..F. OLTENIA S.A.. ponderea este data de sectorul i fnan’a -banci-asigurar sl
resurse petrol, respectiv de 62,31%. Acestea suntdomenil In care S.1.F, OLTENIA S A. a investil mult in ultimil ani, {indnd cont de
perspectivele de dezvoltare - fiind secteare extrem de dinamice. Consideram ca pe lermen mediu $i lung, perspectiva acestor
domenil este pozitiva, in ciuda contextului economi nefayorabil din 2008,

INVESTITII $1 TRANZACTII
Investitii pe piata primard si secundard

$i Tn cursul anului 2008 s-a conlinuat politica de investifi in actiuni, atat pe piata primara, cat si pe cea secundard, Am urm’.’snt s
prc-f itam de scaderile foarte mari ale preturilor actiunilor listate siam alocat hizitifor de actiuni pe plat

Inanul 2008 valoarea totalda investitiilor fn active financiare de tipul aciurilor a fost de 61.849.787 lef (inclusiv valoarea rezultata
ca umare a conversiei drepturilor de alocare pentru SN.T.GN. TRANSGAZ SA. Medias).

In 2008, cele mal importante investifii au fost in titluri emise de;

e S.C.PRODPLAST S.A, Bucurasgli

e SC.CN.TEE TRANSELECTRICA S.A. Bucuresti

e 5C.ARGUS SA Constanla

e S5.C.OLTCHIM S.A. Ramnicu Valcea

e 5.C. TURISM FELIX 8A. Biife Felix

Canform activitali, S.1F. Oftenia S A, irregistreaza venituri din activitatea curentd de 122.257.591 lei.

COSTURI

Cheltuielile din activitatea curentd sunt, la data de 31.12.2008, de 33.843.609 lel.

Conform specificulul activitatii, principalele grupe de cheltuieli sunt:

o Chellielile cu investitiile financiare cedate de 10.820.887 lei, reprezentdnd 31,87% din tolalul cheltuielilor,

®  Alte cheltuieli din activitatea curenta (cheltuieli cu personalul, cheltuieli cu materiale, cheltuieli privind prestatiile externe efc.)
de 21,548,395 [e|, reprezentand 63,67 % din fotalul cheliuielilor.

LICHIDITATE

Ladatade 31 12.2008, disponibilitatile banesti ale S |.F. Oltenia S.A. - conform datelor ce bilan| - au fost de 7.967.830 lei, din care

7.347.976 lei {inclusiv dobanzile) reprezentand 92,22% - plasate in depozite bancare.

Structura veniturilor
D indicaton 2006 2007 2008
Lt s % e % e %

VENITURI TOTALE (venil
antivitatea curentdl i ca 136.985.959| 100,00) 188.086.169 100,00 122.257.591 100,00

Venituri din imohili nciare 42.475.288 3101 47.394.282 26,20| 83.139.843 68,00
- Venituri din investiti financiare cedate 87.063.780 6356 1 758| 6650 27.730.348 22,88
- Veituri din dobnzi 3.456.228 2,52 4.416.308 2,35 2.097.336 1,72

Riscul de portofollu

INCADRAREA CATEGORIILOR DE ACTIVE IN LIMITELE IMPUSE DE LEGISLATIE

n conforniitale cu prevederie art. 235 (1) din Regulamentul C.NV.M. . 1512004, S.1.F. OLTENIA S.A. se fncadreazd in calegoria
AOPC {Alte Organisme de Plasament Calecliv) cu o politica de investitii diversificatd.

Limitele de detinere pe diferite categorii de active sunt reglementale de art. 188 din Regulementul C.N.V M. nr. 1572004

Tt cursul anului 2008, a fost analizata perodic structura portofolilui si incadrarea acestuia in prevederile legale, fara a se constala
depasir ale limitelor impuse

Structura portofolului de active financiare la data de 31.12.2008 se prezinta astfe!

a) Valori mobiliare §i instrumente ale piatei monetare neadmise la tranzactionare - limita admisa: 20% din active

Valoare active conform it ‘asti in acti
Tip activ Regulamentului CNV.M. nr. Pondere in activul net andare“m active
16/2004 - i - * -
Actiuni definute la societati de tip “inchis” * 123.814.080 10,87 10,42
Deporite bancare 1.347.976 0,65 0,82
TOTAL 131.162.056 11,62 11,04

* In calcut nu au fost luate i consideratie - conform art. 275 (2} dlin Regulamentul C.MV.M. pr. 15/2004 participagille definute la
Banca Comerciala Romand S.A. Bucuragtl gl Bancpost S.A. Bucuregt.

b) Valori mobiliare sifsau instrumente ale pietei monetare emise de acelagi emitent - expuner=a pe un emitent: 10% dinactive
BANCA TRANSILVANIA S.A. Cluj Napoca (simbol de piata TLV)

Tip activ R‘L’::;ﬁ:l‘::i’gul\llnﬂ. Pondere in actival net | Pandere in active

nr. 16(2004 - lei - - e
Aciuni emise de Banca Transilvania S.A. Cluj Napoca 58.441.902 518 492
| Depozite hancare 3043.299 0.27 0.26
TOTAL 61.485.201 545 518




