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Inanaliza nu a fost luata in considerafie pamc'wpa’ia definuta la BRD - Groupe Societe Generale S.A. Bucurastl (simbul de plaia BRD)
care se exclude - conform art. 275/(2) din Regulamentul C.NV.M. nr. 15/2004.

¢ Instrumatits financlars emise do ehtitétl apannand acaluiasl grup - fimita admlad: 50% di&ctive
T Valoare activ Pondere in activul net | Pondere in active
numire grup e § e

Grup_ul l_%maTransﬂu_:am din care: 58,441,907 518 492
~-acliuni Banca Transilvania

- actiuni BT ASSET MANAGEMENT SAI 598.385 0,05 05
Depozite hancare 3.043.289 0.27 .26
Titluri de participare BT Invest 1 630.038 0,05 04
Titluri de participare BT INDEX 640.940 0,06 .05
TOTAL 63.254.561 561 532

d} Expunerea la riscul de contraparte intrio tranzactie cu instrumente financiare derivate - nu este cazul

¢) Valoarea conturilor curente i a numerarului - limita maxima admisa: 10% din valoarea activelor.

Valoarea conturilor curente si a numerarului evidentiate in activul net fa 31.12.2008 este de 643,857 lei. reprezentind 0,05% din
valoarea activelor.

) Depozite bancare la aceeasi banca - limita admisa: 10% din active

Totalul detinerilor in depozite bancare esle de 7.347.976 lei, reprezenténd 0,62% dir yaloarea activelor.

) Expunerea alobala fata de instrumentele financiare derivate - nul este cazul,

h) Titluri de participare la AOPC - limita admisa: 50% din active.

S.LF. OLTENIA S.A. define tifllri de parficipare la OPCVM/AGPC inregistrate in acfivul net la data de 31.12.2008, in valoare de
1.992.910 lei, reprezentand 0,17% din valoarea activelor.

S.LF. OLTENIAS.A. a finanfat ntreaga aclivitate din surse proprii, la data de 31.12 2008 nsavand angajate nicl un fel de credite.
Descrierea politicii societétii cu privire la dividende

S..F. OLTENIA S A, a distribult dividende i [ntreaga penioatia de funclionare.

Politica de dividende a urmérit atal satistacerea intereselor investitorilor pe termen scurt, cat si dezvollarea nstitutionala pe termen
mediu si ling, astiel 64 o parie a profitului net a fost reparfizaté |a rezerve, pentru a se crea astfel sursele propril necesare activitati
i

2005 2006 2007

-lei- -lei - -lei -
Dividende brute de distribuit - total 34.808.843 40.611.600 45.253.417
Dividende brute platite - total 25.367.662 30.489.591 33.748.081
Dividende brute piatite | Dividende brute de distribuit - % 72,87 75,07 74,58
Dividend brutjactiune 0,080 0,070 0,078
Profit net 54.657.943 78.806.802 106.450.237
Alocare dim profitul nat pantry dividende - % 63,68 51,47 42,51

in uitimii treil ani, Adunanie Generale ale Actionarilor au aprobal cu majoriiate de voluri punerea la dispozitia aclionariior a
dividendelor cuvenite, in termen de §0 de zile de la data desfagurar adunarilor generale.

Cheltuielile aferente platil dividendelor, conform hotérarlor Adunértior Generale ale Acfionarilor, au fost suportate de calre acfjonari,
proportional cu sumele cuvenite.

Plata dividendelor s-a realizal prin intermediul Bancil Comerclale Romane S.A. Bucurest, Companiel Nationale Posta Roména, prin
virament bancar sau casiefie.

Informatiile legate de plata dividendelor au fost comunicate actionariler conform cerintelor de informare ale regulamentelor Comisiel
Natmna\e a Valorilor Mobiliare 51 Bursei de Valori Bucuresli

Pentru anul 2008, Consiliul de Administratie propune Adunarii Generale a Actionarilor sa nu se distribuie dividende.
Politica de nealogare da dividende pentru anul 2008 este determinatd de confextul de crizd care va afecta economiz - in opinia
noastrd pe termen lung.

Astiel se va cauta ca lichiditaile de care dispune societatea sa fie dirijate in special catre susfinersa sacletatilor din portofoliu care se
yor confrunta ou probleme de finantare, pentru 2 le sprijiniin depasirea acestel parivade. Acast spriin se va materializa prin achizifi
de acfiuni in cadrul emisiunilor de pe piata primara.

SITUATIA LITIGILOR

Ladata de 31.12.2008 a Senviciul Juridic al Societafii de Investifii Financiare Oltenia S A, figurau inregistrate in stare de judecata un
numér de 124 cauze, din care:

e in61cauze are calltates de reclamanta;

e in 33 de cauze are.calitalea de parata;

& 30 cauze in procedura insolvental, n care S.1.F. OLTENIA S.A. esle credilor de aport.

Dupa obiectul acestora, cauzele in care are callale de reclamanta si paréta se structureaza astfel:

e 10 - recuperare dividende;

Denumire 2005 2006 2007 2008
Il CREANTE 1.435.370 2.657.518 1.038.470 2.341.218
I, INVESTITH FINANCIARE PE TERMEN SCURT 7493219 0 0 0
4. CASA SI.CONTURI LA BANCI 18.495.994 35.885.672 40.566.711 7.867.830
B, AGTIVE CIRCULANTE TOTAL 20433867| 38562455  41619279] 10347477
C. CHELTUIELI IN AVANS 92.466 87.991 106.083 115,089
0. DATOR) CET] 55"'5 FLaEIED 20675.068|  39.197.848| 52864407  60.561.350
E. ACTIVE CIRCULANTE, RESPECTIV DATORII
CURENTE NETE. (9.150.815) (547.402) (11.138.125) (49.118.793)
7. TATAL ACTIVE MINUS DATORI CURENTE 1509.853.227 | 575513.697| 647242612 509,804,558
| H. PROVIZIDANE 213.278.833 58.534.686 60.841.518 53.430.023
(1 VENITURI [N AVARS 2.090 ] ] ]
[ L CAPITAL 50018571 6a01A571]  68016671]  5A016571
I, REZERVE DIN REEVALUARE 12.096.287]  14781.135]  14718.656] _ 13.982.81]
V. REZERVE 1.173.157.014| 366601705  407.215.331] 296821135
V. REZULTATUL REPORTAT (CREDITOR} 53.304.527 298 299 298
V1. REZULTATUL EXERCITIULUI FINANCIAR 54657943 78606.802|  106450.257|  B7BA36I9
CAPITALURI PROPRII TOTAL 1.296.574.384 516.979.002 586.401.094 456.464.535

Imobilizdrile financiare |a data de-31.12.2008 au valoarea de 544.431.836 lei, fiind in scadere cu 15,28% fafa de 31.12.2007.

Tn cadrul imabilizdrlior financiars, titlurile detinute ca imabiizan reprezinta 99,85% - conform specificulul activitati

Valoarea numerarului din casierie sia conturilor in banci, d= 7.967.830 lei, este inferioara cu 80,36% celeiinragisirate 2 finele
anulul 2007. Disponibilitatile banesti plasate in depozite bancare, in suma de 7.347.976 lei (inclusiv dobanzlle de incasat)
reprezinta 92,22% din total.

ietatii, In suma de 59.581.358 lei, sunt reprezentate n proportie de 95,84 % de dividendels de platé catre aciionari,
La data de 31.12.2008, surt inregistrate provizioane in suma de 53.430.023 lei, din care 99,62% reprezinta provizioane pentru
impozite constituite pe capitalur.

b) Contul de profit si pierdere -lei-

Denumire indicator 2005 2006 2007 2008
VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA din care: B1.171.651 136.985.953| 188.086.169| 122.257.501
- venituri din imobilizéi financiare 34.266.580 42.475.288 47.384.282 83.139.843
- veniituri din investitii financiare cedate 41.375.794 87.063.780 128.324.758 27.730.349
- venlituri din dobanzi 3.938.578 3.456.229 4.416.306 2.087.338
CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA din care: 23.373.892 48,501,912 67.393.874 33.843.609
- cheltuieli prvind investitiile financiara cedate 10.354.721 16.483.535 31.669.982 10.820.887
REZULTATUL CURENT 57.797.759 88.484.047 120.692.295 88.413.982
TOTAL VENITURI 81.171.651 136.985.953|  188.086.169|  122.257.591
TOTAL CHELTUIELI 23.373.892 48.501.8912 67.393.874 33.843.509
REZULTATUL BRUT - PROFIT 52.797.759 88.484.047|  120.692.295 88.413.982
IMPOZIT PE PROFIT 3.139.816 9.577.245 14.242.058 770,363
REZULTATUL NET - PROFIT 54.657.943 78.906.802|  106.450.237 87.643.619

Veniturile din activitatea curentd in anul 2008 au fost de 122.257.591 lel, fiind inferioare ou 35,00% veniturilor din anul 2007,
Principala categorie de venit o reprezintd veniturile din imobilizan financiare, in suma de 83.139.643 lei, reprezentand 68,00% din
totalul veniturilor.

Tnceeace privests veniturile din dobanzi, de 2,097.336 lei, acestea suntin scadere reprezentand 47,49% faté de cele abfinute in
anul precedent.

Inceea ce priveste cheltuielle,
fotal,

cedate, insumé de 10.820.887 lei, reprezinta 31,97% din

Exercitiul financiar al anului 2008 s-a inchelat cu un profit brut de 88.413.9821lel, Impozitul pe profitinregistrat find de 770.363 lei.
Profitul net al exercitiului financiar este de 87.643.619 lei, ceaa te reprezintd 96,72% din cel pravézut prin Bugetul de Veniluri gi
Cheltuiell pentru anul 2008.

Tn contextul actualului climat aconomic nefavorabil, rezultat al crizei econemice mondiale care a afectat pietele de capital precum si
economia reald, in anul 2008 activul netal S.IF. OLTENIA SA. a cunoscul o depreciere fata de anul precedent.

Luénd In considerare $i prevederile pel. 104 din Cadrul general pentru intocmirea si prezentarea situatlor financiare, potrivit carora
"profitul se obtine doar decd valoarea financiara & activelor nete |a sfarsitul perioadel este mai mare decét valoarea financiara a
activelor nete la incepulul perioadel ..." , Consiliul de Administratie propune ca pentru exerciliul anulu 2008 52 nu se distribuie
dividende. Astfel, profitul net al anulul 2008 in sumé de 87,643.619 lel va constitul o sursa de dezvoltare a societatii, find propusa fi
repartizat la surse proprii de finantare.

Situatia fluxurilor de trezorerie (Cash-flow)

o 1-cauzd penala (furt actiuni) - S.LF. OLTENIA S.A. s-a constitult parte civila; . — —
e 34 -anulare hotarad A.G.A.. din care in 21 are calitatea de reclamanta si in 13 are calitatea de parata; liﬁ’;:’c?a!r“g’l ﬁﬁ’;::?::"g'., ﬁﬁ:fl?i'::"glf
e 49 -allecauze. decembrie 2006 - | decembrie 2007 | decembrie 2008 -
In ceea ve priveste recuperarea divi cele 10 societali se aflain procedura d judliciara si faliment, in care S.LF. i - g lei -
OLTENIA S.A. are calitate de credifor chiragrafar, Fluxuri de numerar din activitati de
f_u;:zlzagllédii Lir;uc;;:;.aral estede470.330 lel, din care suma de 162.544 lel reprezinta dividende, restul sumei reprezentand dobanzi djusiright Profit net inainte de imporitare si el B8.484.047 120.692.295 88.413.082
i i = .
In cesa ce priveste sifuaia itigilor care depas ima de 500,000 USD, informaim & pa rolul instan{elor se afld o singura astfel dé 2]ustar| peln 560,927 T755 T30
cauza, avand ca obiect furtul de acffuni savarsit de Goga Dan Octavian, Panaitescu Miron Victar, Negrutiu Claudiu Marius in anul '"“r‘.'zm - -
1999, Provizioane 11.762.447 49.505.342 (7.822.415)
Dosarul a fost solutionat pe fond, prin Holardrea din data de 20.12.2007. pronunata de Tribunalul Bucuresti in dosarul nr. Venituri din mvestitii (131.858.558) (149.050.335) (102.756.989)
11108/2/2007. Hotararea mentionata a fost atacata cu apel, respins de Curtea de Apel Bucuresti prin Decizia nr. 285/25.11.2008 in Ajustari ale creanjelor comerciale i de altd naturd 15.575.182 (676.522) 26.185
prezent dosarl se afla In recurs pe rolul inalte Curti de Casatie si Jusifie. Cregterea stocurilor (©.981) 5.167 {25.333)
PentruS.I.F. OLTENIA S.A. s-a refinut un prejudiciu in sumé de 603,516 lei, and i civile I tiuni st Cresterea pasivelor curente (266,300 2.280.109 195.179
dividende neincasate), suma stabilita in temeil Raportului de expertiza wn(ah\\éjudn:\ara intocmitin cauza. ) Numerar generat din sxploatare (15.722.241) (16.345.418) (21.255.482)
in ceea ca priveste anularea hotarariior A.G.A., 6 al ca oblect modificarea capitalului social, 2 au ca obiect garanti pentru terfl, 2 au gt fit gl 110.250.000) 1725000 [2.602.175
caobiect vanzar active, restul avand nblectediverse: modificarea actulul consfitutlv, efectuarea de Investitil pe plata de capital etc. _Mgozl pe profit plat — = = S
Lacapitolul alte cauze sunt dasare avand obiect , cum af fi:cerer desemnare exper Invederea ntocmiri dg | [ 1ncasariplag din elemente z z ]
rapoatte care s analizeze operatiuni din gestiunea societallior parate, careri de interventie in sprijinul societatilor din portofoliu in Numerar net din de (25.972.241) (28.070.419) (23.857.657)
actiuni de revendicare a bunurilor imotile de catre fost! proprietari, obligatia de a face, plangeri penale, sesizar|, ordonante Fluxuri de numerar din activitati de investitie
presedinfiale in vederea suspendaril executarii Hotararilor Adunarilor Generale etc. Achizitia de imobilizari {59) (11,461 2.979)
D_%Smle Tnb::f'\_re S-I-F1 C[)‘LTE|N 1A 130@ Oanr? T{‘“‘?Z gﬁgggé?é atlla in %inc'ma\ cadobigct chemarean Qarargs\e?'yac?iu Iﬂ‘ r:ed fegeg‘gﬂéfl Actizitia de imobilizari corparale 1603.826] 1105.006) {201.056]
sl despagubir in temelul Lagil nr siLegll anulare Contracte de vanzare-cumpérare aciiuni, Inchelate de F.P.P. cu P B
Asociatile salarfatilor, precum $i acfiunl in contradictoriis s |.F. OLTENIA S.A. in dezbateri susceesorale, parfaje, sfectuate de IA Chm}'! :e ‘"YESE“.“ ﬂ“".""“,ﬁf“u - ; [51'25?2'553_ 2055 240} (55{122293.]
acfionaril societalii, anularea Hotardrilor Adunarilor Generale ale Acfionarilor S.1F. OLTENIA SA. din datele de 29.08.2008 si NG v ¥An 1 A Mnoboor e grls 9 = SR
15.11.2008. Dobanz incasate 3562715 4.564.800 2210204
Cauizels care AL ca obiect pretentil de despagubirl nu au fost solutionate $i nici nu se poale preciza valoarea lotala a pretentilor la Dividende fncasate 41.495.652 48.574.196 55.808.519
aces!t moment Dividende plitite (25.565.302) {29.207.070) (37.211.239)
REZULTATELE ECONOMICO- FINANCIARE Sl SITUATIA PATRIMONIULUI e e e G o o s sl fﬁ’;;f;fg ‘;;357?3;; i’#ﬂéﬁf
Situatiile financiare au fost intocmite: si arile Contabile conforme cu Directiva a (Va a . pél folosit . — '_"""_“'g'“ = — 18.741229)
Comunitatilor Economice Evropene, aplicabile }nsl\tutmor reg\ementate 5l supravegheate de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare Fluxurile de numerar din financiare
[CNVM, ) aprobate prin Ordinul Presedintelui CN.V.M. nr. 75/16.12.2005. Venituri din emisiunea da capital social
Moneda de raportare a rezultatelor financiare este leul. Tncasari din i i pe termen lung
REZULTATELE ECONOMICO-FINANCIARE Plata datoriilor aferente leasing-ului financiar
a) Elemente de bilant i~ [ | net folosit in activitétile financiare
Fo— 2005 7006 2007 7008 Crestersa !nmz de numerar si n de numarar__ 19.383.678 :.ﬁlﬁ .ﬂ:ﬂ (32.538.881)
1 TMOBILIZARI NECORPORALE A845 5589 3187 062 Numerar si de numerar |a inceputul perinadei 16.495.894 35.885.672 40.566.711
1. IMOBILIZARI CORPORALE 13871561 15.457.538 57565811 19578453 Numerar si echivalente de numerar la finele perivadei 35.885.672 40.566.711 7.967.830
I1l. IMOBILIZARI FINANCIARE 1.505.127.636 559.600.592 542.622.644 544.431.836 Consiliul de Administratie,
A. ACTIVE IMDBILIZATE TOTAL 1.519.004.042 576.061.039 658.381.737 559.013.351 dr.ec. Dinel Staicu
1_STOCURI 9.284 19.285 13.038 38431 Presedinte
Situatia activelor la data de 31/12/2008 (se completeaza anual si semestrial)
Activ net 2,756,546,787 lei 1,128,697,026 lei
Total activ 2,809.411,274 lei 1,188,278,385 lei
Denumire element iuﬂntm perinadei de raportare Sfarsitul perioadei de raportare Diferente (lei}
% din Yodin actival . % din activul | % din activul
L TOTALACTIVE activul ngt ‘atal Valuta Lei net tatal Valuta Lei
1 Valari mobiliare si i ale pietei monetare din care: BB.6114 86.8440 0.0000| 2,442,615,405 72.9084 69.2537 0.0000 822,926,367 | (1,619,689,038)
Valor mobiliare si instrumente ale pietel monetare admise sau tranzactionale pa e pista reglementata din
Romiria, din care: actiuni, alte valor] moiiliare asimilate acestora (cu mentionarea fiecarai categerii), abligatiuni ’
1 {pe cateqari de emitent), alte tifluri de creanta (cu mentionarsa pe tipuri si pe categoril de emitentl, alte valori 888114 86.9440 0} 2442615405 72.8084 89.2537 0 822,926,367 (1,619,689,038)
mabiliare, instrumente ale pietei monetare (pe categorii);
BYB 724053 71.0429 0| 1995886019 54.3468 51.6216 0 613,408,268 | (1,382,477,753)
- RASDAQ 16.0039 167028 0| 441,156,210 18.5628 17.6321 0| 209513101 (231,638,108
- Drepturi de alocare 0.2022 0.1984 ] 5,573,178 0.0000 0.0000 0 ] (5,573,178)
Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise sau lmr(\zacliun ate pe o piats reglementata 'ghm - stat
P membry, din care: actiuni, alte valori mobiliara asimilate avestora (cu mentianarea fiecaref categoriil ohligatiuni
[ {pe categorii de emitent), alte titluri de creanta (cu mentionarea pe tipuri si pe categorii de emitent), alte valor a.o0eh 0.0000. a 0 0.a060 o008 L 5 a
mabiliare, ale pietei monetare (pe categoril;
Valari mobiliare i instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiala a unei burse dintr-un stat nemembru sau
negociate pe o alta piata reglementata dintr-un stat nemembru, care opereaza n mad regulat si este recunoscuta
13 si deschisa publicului, aprobata de CN.Y.M., din care: actiuni, alte valor mebiliare asimilate acestora (cu 0.0000 0.0000 0 0 0.0000 0.0000 0 0 0
mentianarea fiecarel categorii), obligatiuni lpe categorii de emitent), alte tithur de creanta {cu mentionarea pe
tipuri si pe categorii de emitent). alte valori mohiliare, instrumente ale pietei monetare (pe categorill;
2 Valori mobiliare nou emise 0.0000 0.0000 0 0 0.0000 0.0000 0 0 a
Alte valori mobifiare si [nstrumentre ale pistei monetare mentionate la art. 187 lit. a) wvalori mohiliare
3 & tipuir i de.amitent) 8§ instrumants ala piste monutars {p ok 10.8010 10.6953 0| 300490615 29.9038 28.4044 0| 337.523,705.00 37,033,080
4 Depozite bancare din eare: 1.4558 1.4285| 1,380,570 38,752,445 0.6510 0.6184| 1,633,027 5.714,943 (32,785,039
4.1 Depozite bancare constituite |2 institutii de credit din Romania; 14559 14285 1,380,570 138,752,445 0.5510 0.6184| 1,633,027 5,714,949 (32,785,038)
4.2 |Depozite bancare constituite |a institutii de credit dintr-un stat membry; 0.0000 0.0000 0 0 0.0000 0.0000 0 0 1]
43 Dapozite hancare constituite la institutii de credit dintr-un stat nemembru; 0.0000 0.0000 0 a 0.0000 0.0000 0 0 o}
] Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata: 0.0000 | 0.0000 ] ] 0.0000 0.0000 )] ] ]
5 financiare derivate i pe o piata din Romania, pe cateqori; 0.0000 0.0000 0 0 0.0000 0.0000 0 0 0
Instrumente financiare derivate tranzactionate pe a piata reglementata dintrun stat membru, pe categorii; 0.0000 0.0000 0 i} 0.0000 0.0000 0 0 a
Instrurmente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un stat nemembru, pe categari; 0.0000 0.0000 0 0 0.0000 0.0000 0 0 a
financiare derivate negatiate in afara pietelor reglementate, pe categorii de i 0.0000 0.0000 0 0 0.0000 0.0000 0 0 0
Canturi curente si numerar 0.0207 0.0203| 103588 466,978 0.0570 0.0542 82,738 561,119 73,291
Instrumente ale pietei monetare, altele decit cele tranzactionate pe o piata reglementata, conform art.
101 alin {11t ) din Legea nr. 39712001, 0000 0.0000 ] 0 0.0000 0.0000 0 ] 0
Titluri de participare ale AOPCIOPCYM 0.1668 0.1636 0 4,536,792 0.1766 0.1677 0 1,932,910 (2,603,882)
Alte active [sume In tranzit, sume la di i, sume fa SSIF ete.) 0.0000 0.0000 [) 0 0.0000 0.0000 0 0 0




