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WBS Holding - Departamentul de analiză

Informațiile din această prezentare nu reprezintă o recomandare de a cumpăra sau 
a vinde,  ci  doar  informații  ce ar trebui  să vă sprijine  în  adoptarea  unei  decizii  
fundamentate în cadrul procesului investițional și nu certifică obținerea unui câștig 
sigur. Informațiile prezentate au fost obținute din surse considerate de încredere, 
dar corectitudinea și completitudinea lor nu pot fi garantate. 

Autor: Armin Comanac Sursa date: Bloomberg

WBS Holding S.A. și realizatorii acestei analize nu își asumă nici un fel de obligație 
pentru eventualele pierderi suferite în urma folosirii acestor informații. WBS Holding 
S.A. și reprezentanții acesteia, angajații sau alte persoane implicate, inclusiv clienții 
societății,  pot deține (în limitele permise de lege) sau pot fi implicați  în tranzacții 
având ca obiect instrumente de investire la care se face referire în aceste pagini.

Piețele americane au crescut luni după ce în ultimele zile 
ale  săptămânii  trecute  înregistraseră  cele  mai  abrupte 
scăderi de după atingerea minimului ultimilor ani în martie 
2009. Principalul motiv de optimism al investitorilor a fost 
legat  de  creșterea  șanselor  de  realegere  a  lui  Ben 
Bernanke  la  conducerea  Federal  Reserve,  ceea  ce  ar 
duce  la  menținerea  nivelului  actual  al  dobânzii  de 
referință. Conform declarațiilor oficialilor de la Casa Albă, 
Bernanke (care  are  susținerea administrației  americane) 
are în prezent suficiente voturi pentru a fi reconfirmat de 
Senat pentru un nou mandat la expirarea de duminică a 

celui actual.
Vânzările  de  locuințe  existente  au  scăzut  semnificativ  în 
decembrie după ce termenul inițial de acordare a creditelor 
pentru  prima  casă  a  expirat  pe  30  noiembrie.  Deși 
programul  a  fost  extins  până  în  aprilie  2010,  adoptarea 
târzie  a  deciziei  a  făcut  ca  majoritatea  cumpărătorilor 
potențiali să acționeze sub constrângerea termenului inițial, 
aceștia încheind tranzacțiile de cumpărare în noiembrie. Ca 
urmare,  vânzările  din decembrie  au înregistrat  o scădere 
lunară  de  16.7%  până  la  un  nivel  anualizat  de  5.45  de 
milioane de unități, sub așteptările de 5.9 milioane.

Apple Inc. a anunțat o creștere cu 50% a profitului 
din  primul  trimestru  al  anului  fiscal,  profitând  de 
creșterea  vânzărilor  din  sezonul  de  sărbători. 
Veniturile  nete  au  fost  de  3.38  miliarde  de  dolari 
($3.67/acțiune)  în  condițiile  creșterii  vânzărilor  cu 
32% la 15.7 miliarde. Compania a vândut un număr 
record  de  telefoane  (8.7  milioane)  și  calculatoare 
(3.36  milioane)  în  sezonul  de  sărbători,  acestea 
contribuind  cu  60%  la  totalul  vânzărilor.  Cu  toate 
acestea,  numărul  de telefoane vândute a fost  sub 
așteptările  unora  dintre  analiști,  în  particular  în 
condițiile intrării Apple pe piața din China. Investitorii 
așteaptă în prezent conferința de presă anunțată de 
companie pentru această săptămână, în care Steve 
Jobs  a  declarat  că  va  prezenta  un  „nou  produs 
major”.  Acțiunile  AAPL  au  crescut  cu  $1.76  în 
sesiunea extinsă de tranzacționare până la $204.84.

AK  Steel  Holding  Corp. a  înregistrat  cea  mai 
mare  creștere  procentuală  din  componentele 
indicelui S&P 500 după ce a anunțat luni un profit 
peste așteptări pentru al patrulea trimestru al anului 
fiscal, datorită în principal creșterii cererii din partea 
industriei auto. Compania a declarat că a revenit la 
un nivel de 85% a  utilizării capacității de producție 
față de 45% în al doilea trimestru,  iar livrările au 
crescut  cu  28%.  Conform  estimărilor,  volumul 
livrărilor  v  fi  relativ  constant  în  Q1,  dar  nivelul 
prețurilor  ar  putea  crește  cu  4-5%.  Vânzările  au 
scăzut cu 9% la 1.32 miliarde de dolari față de Q4 
2008 în condițiile scăderii prețului la tona de oțel de 
la $1359 la $964. Profitul a fost de 39.8 milioane de 
dolari față de o pierdere de 430 de milioane în Q4 
2008. Acțiunile AKS au crescut cu 5.35% până la 
$21.27.

Nume Preț Variație (%)  Variație Variație 2009 (%)
MSCI World Index 1148.99 -0.08% -0.90 -1.67%

Dow Jones 10196.86 0.23% 23.88 -2.22%
1802.39 0.42% 7.57 -3.11%

S&P 500 1096.78 0.46% 5.02 -1.64%

Dow Jones Transportation 4025.38 0.51% 20.30 -1.81%

Dow Jones Utilities 386.14 0.56% 2.15 -2.98%

S&P Financial Services 191.94 0.53% 1.01 -0.95%

S&P Energy 425.17 0.62% 2.61 -1.11%
106.25 1.06% 1.11 -7.32%
245.17 0.46% 1.12 0.90%

S&P Consumer Discretionary 229.88 0.34% 0.78 -2.21%

S&P Consumer Staples 271.85 0.20% 0.55 -0.89%

S&P Utilities 152.69 0.56% 0.85 -3.36%

S&P Health Care 367.53 -0.04% -0.16 1.47%

S&P Materials 192.29 0.78% 1.49 -3.76%

S&P Info tech 354.81 0.70% 2.46 -4.29%

S&P Metals 163.55 0.42% 0.68 -7.20%

S&P Integrated Oil & Gas 394.32 0.11% 0.42 -3.02%

WTI Crude Oil 75.26 0.97% 0.72 -6.80%

Gold Spot 1098.40 0.47% 5.18 -0.55%
276.74 0.43% 1.18 -2.34%

Volatility index (CBOE VIX) 25.41 -6.96% -1.90 17.21%

Forex 
EUR / USD 1.4151 0.08% 0.0012 -1.19%

USD / CHF 1.0394 -0.17% -0.0018 0.41%

GBP / USD 1.6245 0.81% 0.0131 0.46%

USD / JPY 90.28 0.51% 0.46 -2.95%

DXY Index 78.1900 -0.11% -0.0870 0.42%

Nasdaq

S&P Telecom
S&P Industrials

Jefferies Commodities Index
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• raportul Price/Earnings nu este definit pentru companiile care au raportat pierderi în ultimul 
trimestru („earnings” negativ)

• raportul  Price/Book  Value  nu  este  definit  pentru  companiile  care  au  raportat  în  ultimul 
trimestru o valoare a datoriilor mai mare decât cea a activelor („book value” negativ)
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Name Change this year P/E

DOW JONES INDUS. AVG -2.22% 0.23% 15.41 2.69

GENERAL ELECTRIC CO 8.20% 1.61% 14.11 1.49
BOEING CO 6.74% 0.02% 33.40 #N/A N/A
MERCK & CO. INC. 6.08% -0.28% 11.60 3.57
PFIZER INC 3.63% -0.58% 8.61 2.30
KRAFT FOODS INC-CLASS A 1.88% -0.65% 13.91 1.91
MCDONALD'S CORP 1.04% -0.47% 15.87 5.16
PROCTER & GAMBLE CO 0.00% 0.53% 16.80 2.71
INTEL CORP -0.39% 2.06% 16.79 2.69
BANK OF AMERICA CORP -0.53% 0.54% 33.29 0.67
3M CO -1.02% 0.43% 18.77 4.69
WAL-MART STORES INC -1.07% -0.11% 15.07 2.98
UNITED TECHNOLOGIES CORP -1.18% -0.71% 15.01 3.48
JOHNSON & JOHNSON -1.85% 0.03% 13.89 3.46
THE TRAVELERS COMPANIES INC -1.95% 1.20% 8.46 0.95
DU PONT (E.I.) DE NEMOURS -2.52% 0.98% 24.86 4.00
HEWLETT-PACKARD CO -2.81% 1.56% 13.07 2.92
CHEVRON CORP -3.17% -0.05% 13.55 1.65
CATERPILLAR INC -3.25% 1.64% 20.97 4.31
EXXON MOBIL CORP -3.43% -0.38% 15.35 2.91
INTL BUSINESS MACHINES CORP -3.65% 0.49% 12.60 7.35
MICROSOFT CORP -3.94% 1.14% 17.97 6.33
CISCO SYSTEMS INC -3.97% 0.09% 21.09 3.31
HOME DEPOT INC -4.53% -0.36% 17.37 2.42
COCA-COLA CO/THE -4.65% 0.20% 17.94 5.25
JPMORGAN CHASE & CO -5.90% 0.13% 14.52 0.98
AMERICAN EXPRESS CO -6.74% -2.07% 23.47 3.22
WALT DISNEY CO/THE -7.22% -0.20% 16.44 1.65
VERIZON COMMUNICATIONS INC -7.40% 1.12% 12.46 2.02
AT&T INC -8.74% 0.75% 10.92 1.67
ALCOA INC -16.94% -0.07% #N/A N/A 1.05

Change 
today

Price/Book 
Value
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Leading  5
Code Name Price % Change Index Points
AAPL APPLE INC 202.87 2.67% 7.22
MSFT MICROSOFT CO 29.29 1.14% 1.10
INTC INTEL CORP 20.32 2.06% 0.86
NWSA NEWS CORP-A 12.66 2.01% 0.39
TEVA TEVA PHARM-A 57.08 0.71% 0.32

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
GOOG GOOGLE INC-C 540.14 -1.79% -1.59
SBUX STARBUCKS CO 22.40 -2.23% -0.57
AMGN AMGEN INC 55.71 -1.57% -0.46
GILD GILEAD SCIEN 45.71 -0.80% -0.36
AMZN AMAZON.COM I 120.36 -0.88% -0.34

Leading  5
Code Name Price % Change Index Points
CAT CATERPILLAR 55.14 1.64% 6.73
HPQ HEWLETT-PACK 50.06 1.56% 5.82
IBM IBM 126.12 0.49% 4.69
TRV TRAVELERS CO 48.89 1.20% 4.38
INTC INTEL CORP 20.32 2.06% 3.10

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
AXP AMERICAN EXP 37.79 -2.07% -6.05
UTX UNITED TECH 68.59 -0.71% -3.70
MCD MCDONALDS CO 63.09 -0.47% -2.27
XOM EXXON MOBIL 65.85 -0.38% -1.89
KFT KRAFT FOODS 27.69 -0.65% -1.36
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Leading  5
Code Name Price % Change
AKS AK STEEL HLD 21.27 5.35%
F FORD MOTOR C 11.03 4.85%
GCI GANNETT CO 16.04 4.02%
GNW GENWORTH FIN 12.88 3.79%
LO LORILLARD IN 76.99 3.45%

Lagging 5
Code Name Price % Change
COF CAPITAL ONE 36.11 -3.78%
IGT INTL GAME TE 19.98 -3.20%
LUV SOUTHWEST AI 11.32 -3.08%
HUM HUMANA INC 49.56 -2.82%
CPWR COMPUWARE CO 7.79 -2.75%
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