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Pietele europene au inregistrat scaderi semnificative astazi in
urma speculatiilor privind dificultdtile de echilibrare a politicii
fiscale in perioada urmatoare pentru Spania, Portugalia si
Grecia si a datelor macroeconomice negative din Europa si
SUA. Indicii pietelor din Portugalia si Spania au inregistrat
cele mai abrupte scaderi zilnice din ultimele 15 luni. Costurile
de asigurare a bondurilor Portugaliei au crescut cu 27 de
puncte de baza la 2.23%, pentru bondurile Greciei cu 14
puncte la 4.115%, iar cele ale Spaniei cu 13 puncte la 1.65%.
Banca Centrala Europeana a mentinut astazi dobanda de
referintd la 1%, presedintele Jean-Claude Trichet semnaland
ca oficialii nu intentioneaza sa modifice acest nivel in viitorul
apropiat. De asemenea, oficialii ECB si-au exprimat din nou

increderea in capacitatea Greciei de a readuce sub control
nivelul ridicat al deficitului bugetar. Este de asteptat ca politica
ECB de mentinere a nivelului actual al dobanzilor s& rdmana
neschimbata pana la inceperea stabilizarii situatiei financiare din
Grecia si Spania. Banca Angliei a mentinut la randul sau nivelul
record de 0.5% al dobanzii de referintd, insa si-a intrerupt
programul de achizitii de bonduri in valoare de 200 de miliarde
de lire.

Comenzile industriale din Germania au scazut in mod neasteptat
in decembrie cu 2.3% fata de luna anterioara in care crescusera
cu 2.7%. Economistii anticipasera o crestere de 0.2%.
Comenzile de export au scazut cu 3.2%, iar cele locale cu 1.4%.
Fata de 2008, volumul comenzilor a crescut cu 8.4%.

Nume Valoare  Variatie (%) Variatie Variatie 2010 (%)
Europa de Vest
DAX 5533.24 -2.45% -138.85 -7.12%
FTSE 5139.31 -2.17% -113.84 -5.05%
CAC 40 3689.25 -2.75% -104.22 -6.28%
IBEX Spania 10241.70 -5.94% -646.70 -14.22%
AEX Olanda 323.23 -2.94% -9.80 -3.61%
SPMIB lItalia 21404.82 -3.45% -764.43 -7.93%
SMI Elvetia 6396.51 -2.40% -157.29 -2.28%
DJ Euro Stoxx 50 2707.45 -3.46% -97.16 -8.69%
DJ Stoxx 600 242.70 -2.69% -6.70 -4.41%
Europa de Est

WIG Polonia 38779.33 -3.34% -1339.40 -3.02%
BUX Ungaria 20815.27 -4.57% -996.36 -1.94%
PX Cehia 1135.20 -3.32% -39.00 1.60%
BET Romania 5043.60 -1.68% -86.19 7.53%

Forex
EUR / USD 1.3759 -0.96% -0.0134 -3.92%
USD / CHF 1.0651 0.53% 0.0056 2.89%
GBP / USD 1.5768 -0.78% -0.0124 -2.49%
EUR / JPY 122.50 -3.10% -3.9200 -8.03%
EUR / GBP 0.8726 -0.19% -0.0016 -1.61%
USD / HUF 199.08 1.89% 3.6900 5.33%
EUR / HUF 273.82 0.87% 2.3500 1.27%
USD / PLN 2.9610 2.73% 0.0786 3.43%
EUR / PLN 4.0735 1.73% 0.0694 -0.66%
USD / RON 3.0084 1.85% 0.0545 1.82%
EUR / RON 4.1388 0.86% 0.0353 -2.18%

Deutsche Bank AG, cea mai mare banca germana, Vodafone Group Plc a crescut astdzi pe piata

a nregistrat al patrulea trimestru consecutiv de profit
in ultimele trei luni ale anului trecut si a declarat ca
evolutia pozitiva a pietei din luna ianuarie oferd o
perspectiva promitatoare pentru 2010. Venitul net al
bancii a fost de 1.3 miliarde de euro (¢2/actiune) in
Q4, dupa ce cu un an in urma inregistrase o
pierdere de 4.8 miliarde de euro. La aceasta suma a
contribuit Tnsd o scadere a taxelor de 544 de
milioane de euro, investitorii fiind dezamagiti de
evolutia profitului operational al bancii. Actiunile
Deutsche Bank au scazut astazi cu 4.2% pana la
43.88€, dupa ce crescusera initial cu 2%.

londoneza dupad ce a anuntat o crestere a
estimarilor pentru fluxul monetar din anul fiscal
curent in urma scaderilor de costuri si a cresterii
vanzarilor pe pietele emergente. Fluxul monetar
nainte de plata licentelor si a taxelor pentru spectrul
de frecvente alocat in anul fiscal care se incheie in
martie vor fi intre 6.5 si 7 miliarde de lire, in crestere
fatd de estimarea anterioard de 6-6.5 miliarde.
Profitul operational ajustat al companiei va fi intre
11.4 si 11.8 miliarde de lire, fatd de estimarea de
11-11.8 miliarde anuntatd anterior. Véanzarile din
ultimul trimestru al anului trecut au crescut cu 10.3%
la 11.5 miliarde de lire, depasind cu putin asteptarile
analistilor de 11.36 miliarde. Actiunile Vodafone au
crescut astazi cu 3.57% la 139.3p.
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Evolutia companiilor din indicele DAX

Name Change 2010 CMan%e  pp Price/Book
today Value

DAX INDEX 712% 245%  50.19 1.45
INFINEON TECHNOLOGIES AG 5.93% 261% #N/AN/A 1.91
K+S AG 3.40% 3.01%  23.46 5.36
SAP AG 2.41% 0.75% 2194 4.83
MUENCHENER RUECKVER AG-REG -1.63% 097% 825 0.93
SIEMENS AG-REG 1.81% 370% 2123 2.05
FRESENIUS MEDICAL CARE AG & -1.94% 207% 17.24 2.18
FRESENIUS SE-PREF 2.15% 2.03% 27.65 1.94
MERCK KGAA -2.53% -0.95%  488.54 1.46
HENKEL AG & CO KGAAVORZUG -3.35% A74% 1174 2.4
DEUTSCHE LUFTHANSA-REG -357% -353% 28325 0.86
BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG 4.61% 2.85% #N/AN/A 1

SALZGITTER AG -5.22% -3.35% #N/AN/A 0.87
LINDE AG 5.47% -1.64%  23.06 1.61
ADIDAS AG -5.85% 1.98%  24.69 2.11
COMMERZBANK AG -5.98% 5.16% #N/AN/A 0.61
METRO AG -6.59% -0.67% 2395 2.43
RWE AG -6.67% 210% 1656 2.66
MAN SE 7.07% 051%  44.77 1.35
BASF SE 7.37% -445%  57.26 2.16
VOLKSWAGEN AG-PFD -7.82% 1.46% 145 0.69
DEUTSCHE POST AG-REG -7.93% -3.95% #N/AN/A 1.8
BEIERSDORF AG -9.00% 1.01% 2122 4.19
ALLIANZ SE-REG -9.02% -139% 823 0.91
E.ON AG -10.20% 2.03%  11.31 1.29
DEUTSCHE TELEKOM AG-REG -10.20% -1.09% #N/AN/A 112
DAIMLER AG-REGISTERED SHARES -11.09% -3.61% #N/AN/A 115
DEUTSCHE BANK AG-REGISTERED 11.21% -422% 553 0.79
BAYER AG -13.60% 1.72%  28.78 2.2
THYSSENKRUPP AG -15.34% 5.10% #N/AN/A 1.31
DEUTSCHE BOERSE AG -18.80% 0.31% 11.74 3.14

* Raportul P/E nu este definit in cazul companiilor care au raportat pierderi pe ultimul trimestru.
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Companiile europene cu cel mai mare impact asupra indicilor

DAX

Leading 5

Code Name Price % Change Index Points
MAN MAN SE 50.59 -0.51% -0.29
DB1 DEUTSCHE BOE 47.10 -0.31% -0.30
MEO METRO AG 39.77 -0.67% -0.39
MRK MERCK KGAA 63.51 -0.95% -0.44
BEI BEIERSDORF A 41.80 -1.01% -0.47
Lagging 5

Code Name Price % Change Index Points
SIE SIEMENS AG-R 63.05 -3.70% -22.65
BAS BASF SE 40.26 -4.45% -19.28
DBK DEUTSCHE BAN 43.88 -4.22% -13.42
DAI DAIMLER AG 33.10 -3.61% -11.86
EOAN E.ON AG 26.25 -2.03% -11.21

FTSE

Leading 5

Code Name Price % Change Index Points
VOD VODAFONE GRO 139.30 3.57% 9.80
GSK GLAXOSMITHKL 1226.00 0.74% 1.83
AU/ AUTONOMY COR 1636.00 2.70% 0.40
ABF ASSOCBRITF 890.00 0.91% 0.12
BA/ BAE SYSTEMS 340.50 0.06% 0.03
Lagging 5

Code Name Price % Change Index Points
HSBA HSBC HLDGS P 656.00 -3.71% -17.08
BARC BARCLAYS PLC 272.20 -7.84% -10.23
RIO RIO TINTO PL 3094.00 -4.64% -8.92
BP/ BP PLC 565.10 -1.60% -6.73
BLT BHP BILLITON 1853.50 -4.04% -6.68
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CAC
Leading 5
Code Name Price % Change Index Points
SEV SUEZ ENVIRON 16.00 -1.84% -0.44
MMB LAGARDERE SC 27.89 -2.75% -0.46
El ESSILOR INTL 41.46 -1.04% -0.48
UL UNIBAIL-RODA 156.90 -0.70% -0.55
ALU ALCATEL-LUCE 2.50 -1.84% -0.57
Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
BNP BNP PARIBAS 49.84 -5.14% -14.93
FP TOTAL SA 41.57 -1.82% -8.94
GLE SOC GENERALE 40.06 -5.79% -8.50
MT ARCELORMITTA 28.09 -4.02% -5.54
GSz GDF SUEZ 2717 -2.69% -5.12
SMi
Leading 5
Code Name Price % Change Index Points
ZURN ZURICH FINL 242.10 4.44% 12.69
SLHN SWISS LIFE H 136.80 -0.80% -0.25
LONN LONZA GROUP 76.90 -1.73% -0.60
SCMN SWISSCOM AG- 381.90 -1.29% -0.93
SGSN SGS SA-REG 1335.00 -1.62% -0.99
Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
NESN NESTLE SA-RE 49.74 -2.47% -38.44
CSGN CREDIT SUISS 44.80 -7.40% -32.47
ROG ROCHE HLDG-G 175.50 -2.23% -23.49
UBSN UBS AG-REG 13.95 -4.78% -20.82
ABBN ABB LTD-REG 19.28 -2.72% -10.49
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