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Pusculita PIIGS - 35%

Ne-am redus relatile comerciale cu PIIGS

ortugalia, Italia, Irlanda, Gre-
Pcia si Spania compun, n pre-
zent, grupul numit de econo-
misti PIIGS, acronim ce indica fap-
tul ca aceste cinci tari au deficite ex-
cesive si pun in pericol economia
europeand.
Unul dintre rezultatele situatiei In
care se afla aceste state il reprezinta
reducerea relatiilor comerciale cu

si, implicit, cu Romania. Astfel, in
afarda de importurile din Irlanda,
care au crescut cu 51,1% in primele
11 luni ale anului trecut, comparativ
cu aceeasi perioada a lui 2008, cele
care au provenit din Portugalia, Ita-
lia, Grecia §i Spania au scazut, in
medie, cu 27,25%.

in ceea ce priveste exporturile, ace-
stea au crescut in doar doua tari din

timp ce catre Italia, Irlanda si Grecia,
acestea au scazut, in medie, cu 15,6%.

Referitor la investitiile straine di-
recte, datele provizorii ale Bancii
Nationale a Romaniei aratd ca aces-
tea au atins o valoare de 4,89 miliar-
de euro anul trecut, adica jumatate
din totalul investitiilor strdine reali-
zate Tn 2008.
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Euro —,,0 tintd miscatoare” pentru tara noastra

ituatia tarilor care compun
S zona PIIGS produce efecte

atat asupra Uniunii Europe-
ne, cat si asupra Romaniei, in sen-
sul ca aderarea noastrd la moneda
unica europeana a devenit ,,o tinta
migcatoare”, dupa cum ne-a de-
clarat domnul Florin Pogonaru,
presedintele Asociatiei Oameni-
lor de Afaceri din Romania
(AOAR).

,,Existd doud aspecte care pot fi
desprinse din situatia tarilor care
compun zona PIIGS. Primul se re-
fera la faptul ca trebuie inteles din
intamplarile acestori tari ca, pen-

tru Romania, euro devine ,,0 tinta
miscdtoare”. Probabil cd la nive-
lul Uniunii se vor cduta noi regle-
mentdri, care nu tin de aceleasi
conditii de pana acum — nu se poa-
te ca unor tdri sa li se permita sa

aiba deficite bugetare, iar altora
nu. UE nu poate impune anumite
conditii unora i altii sd fie scutiti
de ele, nu este vorba de ceva pre-
ferential”, ne-a explicat domnul
Pogonaru. Potrivit domniei sale,
,,al doilea aspect se refera la fap-
tul ca, daca Grecia, Italia si cele-
lalte tari care formeaza PIIGS au
problemele pe care le au, acest lu-
cru nu va face decat ca UE sa fie
mai prudenta in acceptarea altor

tari la zona euro”.

COSMINA CAPALAU

Ratinguri in scadere
pentru patru banci elene,
prezente si la noi

Ratingurile bancilor elene National Bank of Greece (NBG), Alpha
Bank, EFG Eurobank si Piraeus Bank, cu activitati si in tara noastra, au
fost revizuite in scadere, de agentia de evaluare financiara Fitch, anti-
cipand impactul negativ al problemelor fiscale din Grecia asupra

profitabilitatii si calitatii activelor.

Astfel cele patru institutii financiare au primit calificativul “BBB”,
pentru Imprumuturi pe termen lung, de la “BBB+". Pentru credite pe
perioada scurta la ratingurile au ajuns la “F3", de la ”F2”.

Fitch acorda perspectiva negativa calificativelor celor patru banci.

De asemenea, Fitch a modificat si ratingurile individuale ale banci-

lor mentionate la “C”, de la “B/C”.

Fitch a confirmat ratingurile Agricultural Bank of Greece
(ATEbank), prezenta si in Romania, la “BBB-" pentru imprumuturi pe
termen lung si la “F3" pentru credite pe termen scurt, cu perspectiva

negativa. (F.A.)

Grecia acuza Europa ca
a stiut de situatia sa
financiara

Purtétorul de cuvant al guvernului elen,
Georges Petalotis, a acuzat, ieri, Comi-
sia Europeana ca a inchis ochii la dera-
pajul bugetar al Greciei, sub conduce-
rea fostului Executiv conservator, po-
trivit Mediafax. “Comisia Europeana
avea datoria sa stie, sa faca controale,
iar convingerea mea este clara,
cunostea datele”, a afirmat Petalotis la
postul de radio Kanali 1. Petalotis a ada-
ugat ca autoritatile de la Bruxelles pute-
au, in mod sigur, sa estimeze ce se
intampla in realitate, nu virtual, in eco-
nomia elena.

Venit la putere in octombrie 2009, gu-
vernul socialist a revizuit rapid estima-
rea privind deficitul bugetar la 12,7%
din PIB, de la nivelul de 6% anticipat de
fostul Executiv.

Revizuirea a dus Grecia in cea mai grava
criza financiara din ultimele decenii.

1n sistemul nostru bancar

ROMANIA, PARTIAL FERITA DE PROBLEMELE GRECIEI

Lucian Crotitoru: Risc
redus de contagiune

Lucian Croitoru, consilier al guvernatorului Bancii
Nationale a Roméaniei este de parere ca dificultatile tari-
lor PIIGS nu vor avea efecte asupra tarii noastre, atat
timp cat ne vom mentine coerenta politicilor.

“Daca mentinem coerenta politicilor, riscul de a fi
afectati prin contagiune este foarte redus”, ne-a declarat
domnia sa.

Misu Negritoiu, ING:
Situatia Greciel —
impact limitat asupra
tari noastre

Sentimentul investitorilor — canalul de
transmitere a problemelor Greciei

Impactul situatiei din Grecia asupra tarii noastre ar
trebui sa fie unul relativ limiat, este de parere Misu Ne-
gritoiu, CEO ING Bank Romaénia, care aduce ca argu-
mente situatiile macroeconomice ale celor doud state,
precum si relatiile lor comerciale.

Domnul Negritoiu a precizat ca, din punct de vedere
macroeconomic, situatia din Grecia este fundamental
diferitd de cea din Romania: “Nivelul datoriei publice
ca procent in PIB (standarde UE) este de circa 20% in
Romania si de circa 120% in Grecia. In plus, noi ne
aflam in proces de corectare a deficitului bugetar de mai
mult de un an, in timp ce Grecia abia implementeaza
masurile de ajustare fiscald. Mai mult, Romania are fi-
nantarea asigurata in caz de nevoie prin intermediul
acordului FMI/UE, in timp ce Grecia nu beneficiaza -

pentru moment - de un acord de finantare”.

Cum investitiile straine directe din Grecia in Romania
reprezentau circa 7% din total, la nivelul anului 2008, iar
comertul exterior cu Grecia este, de asemenea, la un nivel
scazut (exporturi sub 2% din total), Misu Negritoiu opi-
neazd c, din punct de vedere al comertului, o inrautatire
a situatiei din Grecia ar putea afecta Romania indirect
prin impactul pe care l-ar avea asupra zonei euro.

Existd, totusi, un canal de repercutare a problemelor
grecilor i cdtre noi, considera domnul Negritioiu, aces-
ta fiind sentimentul investitorilor straini fatd de Roma-
nia. “O deteriorare a situatiei din tarile cu probleme
(Portugalia, Italia, Iralanda, Grecia, Spania) ar putea
afecta negativ perceptia investitorilor fata de Romania”,
ne-a spus domnia sa, adaugand: “Insa, daca ludm in cal-
cul aspectele prezentate, Romania se afla practic, pentru
moment, intr-o situatie favorabila si riscul tarii ar trebui
sa nu creasca”.

X-Trade Brokers:
Pericole potentiale —
afectarea zonei Euro si
retragerl masive in
sectorul bancar

“Situatia din Grecia era cunoscutd in momentul in
care Fitch a Tmbunatatit, la inceputul lunii, perspectiva
de rating a Romaniei de la negativa la stabila”, precizea-
za Claudiu Cazacu, analist piete financiare la X-Trade
Brokers. Astfel, avand finantarea asiguratd din partea
FMI si cu un deficit prognozat pentru 2010 de sub 6%
din PIB, jumatate fata de cel din Grecia in 2009, Rom-
ania pare a fi cel putin partial feritd de un pericol imi-
nent, este de parere analistul citat. Totusi, domnia sa evi-
dentiaza doua efecte “potential negative” (n.r. ale situa-
tiei din Grecia asupra economiei noastre), si anume: “1.
afectarea economiei zonei Euro ar duce prin canale co-
merciale la o slabire a revenirii economice in Romania
bazata pe exporturi; 2. cel putin la fel de important, ban-
cile grecesti sunt un jucdtor foarte important in sectorul
bancar. Retragerea masiva de fonduri ale acestora, sub
presiunea unei nevoi urgente de finantare in Grecia, ar
putea crea probleme sistemului bancar din Romania”.

Deficitele fiscale din tarile PIIGS
creeaza o prapastie tot mai larga fata
de tarile solide

“Implicatiile situatiei fiscale ingrijoratoare din tarile
PIIGS se reflecta in principal asupra zonei Euro”, ne-a mai
spus Claudiu Cazacu. Domnia sa a adaugat: “Semnele de
alunecare a deficitelor fiscale in aceste tari (n.r. PIIGS),
pentru care Grecia este un simbol, conduc la ingrijorari in
privinta capacitatii de finantare a acestora, creand o prapa-
stie tot mai largd intre tarile solide (In principal Franta si
Germania) si cele riscante (PIIGS). Efectele negative se
vad rapid mai ales in deprecierea Euro, dar ridica, intr-o
faza ulterioara, semne de Intrebare asupra coeziunii i via-
bilitdtii unitatii monetare europene’.

ADINA ARDELEANU

Tarile PIIGS (Portugalia, Italia, Irlanda, Grecia s1 Spania) sunt cele
mai indatorate din Uniunea Europeana

Portugalia

atoria publica a tarii va creste
Dde la 77% din PIB in 2009, la

85% anul acesta, respectiv la
91% in 2011, potrivit estimarilor Co-
misiei Europene. Deficitul bugetar al
Portugaliei a fost de 9,3% din PIB in
2009, iar guvernul s-a angajat sa-I re-
duca la mai putin de 3% (limita stabi-
lita de UE) in 2013.

“Moody’s” a avertizat in legatura cu
posibila ,,moarte lentd”, din punct de
vedere economic, a Portugaliei, In
conditiile in care acest stat alocd cea
mai mare parte din venituri platii dato-
riilor.

Guvernul Portugaliei asteapta sa
castige 960 de milioane de euro din
privatizari anul acesta, bani pe care
ii va utiliza la plata datoriei publice.
Portugalia nu intentioneaza sa re-
curga la majorari de taxe.

Potrivit planului de buget al tarii,
economia va creste cu 0,7% anul ace-
sta, dupa declinul de 2,6% din 20009.
Pentru anul curent, rata somajului din
tard este estimata sd ajunga la aproxi-
mativ 10%, de la 9,5% in 2009.

Italia

atoria publicd a Italiei va
Dcreste la 117% din PIB in
2010, dupa ce a atins 115%
din PIB in 2009. Previziunea pentru

2011 este de 118,2% din PIB.

HANS-WERNER SINN:

Grecia is1 santajeaza
vecinii europeni prin euro

Grecia “isi santajeaza” vecinii europeni prin intermediul monedei euro,
sustine Hans-Werner Sinn, presedintele institutului economic Ifo din Ger-
mania. Domnia sa afirma: “Grecia nu ar fi trebuit sa intre niciodata in
zona euro din cauza ca nu s-a calificat in acest sens, iar acum santajeaza
celelalte state europene prin intermediul euro”.

Grecia nu trebuie ajutata de UE, ci acest stat ar trebui sa accepte ajutor
financiar de la Fondul Monetar International, spune Hans-Werner Sinn,
subliniind ca FMI este organismul care acorda sprijin in situatii precum

cea din Grecia.

n opinia lui Sinn, euro este, oricum, supraevaluat, iar deprecierea sa nu
va face decat sa stimuleze exporturile regiunii. Anul acesta, euro a pier-
dut 5% fata de dolar, pe fondul temerilor legate de problemele Greciei.

Deficitul bugetar al Italiei a fost
de 5,3% din PIB 1n 2009, va ajunge
la 5,1% anul acesta, respectiv la
4,6% in 2011.

Desi potrivit unor estimari,
economia Italiei, a patra din Europa,
risca sd revina in recesiune, dupa de-
clinul de 0,2% din ultimul trimestru
din 2009, institutul de cercetari
ISAE arata ca PIB-ul italian va
creste in baza exporturilor.

Potrivit ISAE, PIB-ul Italiei va
avea o expansiune de 1% in 2010,
iar exporturile - de 3,8%. in decem-
brie 2009, somajul din Italia a cres-

cut la 8,5%, de la 8,3% in noiem-
brie, inregistrand astfel cel mai ridi-
cat nivel de dupa 2004.

Irlanda

upa ce a atins un nivel de
Daproape 12% din PIB in

2009, autoritatile promit sa

aduca deficitul bugetar la 8,2-8,3%
din PIB 1n 2010, respectiv sa-1 coboa-
re la 2,9% 1n 2014. Tara s-a angajat sa
reducd atat programele generale, cat si
pe cele investitionale. Somajul din
Irlanda a fost de 13,3% in decembrie
2009, fata de 13% 1n noiembrie.

avut un deficit bugetar de
A12,7% din PIB 1n 2009, cel
mai mare din UE. Executi-
vul elen a prezentat Comisiei Euro-
pene un program de austeritate, an-
gajandu-se sa reducd deficitul cu
4% anul acesta, la 8,7%, respectiv
sa-1 aduca sub limita de 3% in 2012.
Datoria publica a fost de 113%
din PIB in 2009, va urca la 123,3%
din PIB anul acesta, dupa care va
scadea la 120% din PIB in 2011.
Grecia se confruntd cu greve din
cauza masurilor pe care vrea sa le
aplice guvernul de la Atena, respec-

tiv reducerea cheltuielilor bugetare
si majorarea taxelor. Grecia trebuie
sa vanda datorii de 53 de miliarde de
euro anul acesta, echivalentul a cir-
ca 20% din PIB.

Rata somajului din Grecia a cres-
cut la 10,6% in noiembrie anul tre-
cut, de la 9,8% 1n octombrie, potri-
vit celor mai recente date oficiale de
la Atena.

Estimarile privind evolutia eco-
nomica a Greciei aratd o scadere de
0,3% in 2010, dupd un declin de
2,6% (ritm anual) in ultimul trime-
stru din 2009.

Spania

Deficitul bugetar al tarii a fost de
11,4% din PIB in 2009, iar datoria
publica de 91% din PIB. in 2010,
Spania urmareste sa-si diminueze
datoria publica la 60% din PIB, iar
deficitul la 9,8%. Elena Salgado,
ministrul de Finante spaniol, a pro-
mis ca va reduce deficitul bugetar al
tarii pana la 3% din PIB in 2013.

Spania intentioneaza sa vanda obli-

gatiuni de 76,8 miliarde euro in 2010,
cu 34% mai putin decat in 2009.
Somajul din Spania a fost de

19,5% in decembrie 2009, cu 4,7%
peste nivelul din decembrie 2008. in
noiembrie 2009, somajul din Spania
era de 19,4%.

Potrivit Institutului National de
Statistica, PIB-ul Spaniei a scazut
cu 0,1% in ultimul trimestru din
2009, fatd de trimestrul precedent,
respectiv cu 3,1% fata de ultimul tri-
mestru din 2008. Autoritatile spera
ca economia tarii sa iasa din recesiu-
ne in 2010. m

Grecii au vandut actiuni de 26 de milioane de euro, la Bursa de Valori

Bucuresti, anul trecut

Investitorii inregistrati in Grecia au fost
vanzatori neti anul trecut, la Bursa de
Valori Bucuresti, instrdinand actiuni in
valoare de 106,96 milioane de lei (apro-
ximativ 26 de milioane de euro), potri-
vit informatiilor de pe site-ul Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare. Grecii
ocupa astfel locul al patrulea in topul
celor mai mari zece vanzatori de la Bur-
sa de Valori Bucuresti.

Grecii se claseaza tot pe locul al patru-
lea, dupa investitorii din Cipru, Statele
Unite si Luxembourg, in topul celor mai
mari cumpératori de la BVB, cu achizitii
in valoare de 106,54 milioane de lei
(25,9 milioane de euro), in 2009.

Cea mai mare suma investita anul trecut
intr-o singura luna de investitorii din Gre-

cia la BVB a fost de 13,74 milioane de lei,
in iulie, in timp ce suma cea mai mare sco-
asa intr-o singura luna, a fost de 16,76
milioane de lei, in decembrie, anul trecut.

Italienii si portughezii au
preferat titlurile cu venit fix

Dintre investitorii provenind din state-
le reunite sub acronimul PIIGS, pe bur-
sa autohtona, s-au mai remarcat, anul
trecut, investitorii italieni si cei portu-
ghezi, care au preferat obligatiunile.
Investitiile italiene au avut, in 2009, o
pondere de 0,3% in totalul investitiilor
strdine de la BVB, cumparand obliga-
tiuni de 196.000 de lei (48.000 de
euro). Suma investita este, insd, mode-

stéa in comparatie cu cat au plasat in
obligatiuni investitorii austrieci (32 de
milioane de lei), cei din Luxembourg
(31,8 milioane de lei) si, la o distanta
semnificativd, cei din Norvegia
(301.420 lei). Italienii au ocupat, anul
trecut, locul al treilea in topul vanzato-
rilor de obligatiuni, dupa ce au scos
139.965 lei din banii investiti pe bursa
autohtona in titlurile cu venituri fixe.
Investitorii portughezi au fost, anul trecut,
interesati de titlurile de stat de la BVB,
plasand 26.714 de lei in aceste instru-
mente. Per total, insa, investitorii din Por-
tugalia au fost, in 2009, vanzatori neti de
titluri cu venit fix, scotand de trei ori mai
multi bani decat au investit, respectiv
75.370 de lei. (Stefania Ciocirlan)



