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Ne-am redus relaþiile comerciale cu PIIGS

P
ortugalia, Italia, Irlanda, Gre-
cia ºi Spania compun, în pre-
zent, grupul numit de econo-

miºti PIIGS, acronim ce indicã fap-
tul cã aceste cinci þãri au deficite ex-
cesive ºi pun în pericol economia
europeanã.

Unul dintre rezultatele situaþiei în
care se aflã aceste state îl reprezintã
reducerea relaþiilor comerciale cu
celelalte þãri din Uniunea Europeanã

ºi, implicit, cu România. Astfel, în
afarã de importurile din Irlanda,
care au crescut cu 51,1% în primele
11 luni ale anului trecut, comparativ
cu aceeaºi perioadã a lui 2008, cele
care au provenit din Portugalia, Ita-
lia, Grecia ºi Spania au scãzut, în
medie, cu 27,25%.

În ceea ce priveºte exporturile, ace-
stea au crescut în doar douã þãri din
cele cinci – Portugalia ºi Spania – în

timp ce cãtre Italia, Irlanda ºi Grecia,
acestea au scãzut, în medie, cu 15,6%.

Referitor la investiþiile strãine di-
recte, datele provizorii ale Bãncii
Naþionale a României aratã cã aces-
tea au atins o valoare de 4,89 miliar-
de euro anul trecut, adicã jumãtate
din totalul investiþiilor strãine reali-
zate în 2008.

COSMINA CAPALÃU

Puºculiþa PIIGS - 35% din sistemul nostru bancar

Lucian Croitoru: Risc
redus de contagiune

Lucian Croitoru, consilier al guvernatorului Bãncii
Naþionale a României este de pãrere cã dificultãþile þãri-
lor PIIGS nu vor avea efecte asupra þãrii noastre, atât
timp cât ne vom menþine coerenþa politicilor.

“Dacã menþinem coerenþa politicilor, riscul de a fi
afectaþi prin contagiune este foarte redus”, ne-a declarat
domnia sa.

Miºu Negriþoiu, ING:
Situaþia Greciei –
impact limitat asupra
þãrii noastre

Sentimentul investitorilor – canalul de
transmitere a problemelor Greciei

Impactul situaþiei din Grecia asupra þãrii noastre ar
trebui sã fie unul relativ limiat, este de pãrere Miºu Ne-
griþoiu, CEO ING Bank România, care aduce ca argu-
mente situaþiile macroeconomice ale celor douã state,
precum ºi relaþiile lor comerciale.

Domnul Negriþoiu a precizat cã, din punct de vedere
macroeconomic, situaþia din Grecia este fundamental
diferitã de cea din România: “Nivelul datoriei publice
ca procent în PIB (standarde UE) este de circa 20% în
România ºi de circa 120% în Grecia. În plus, noi ne
aflãm în proces de corectare a deficitului bugetar de mai
mult de un an, în timp ce Grecia abia implementeazã
mãsurile de ajustare fiscalã. Mai mult, România are fi-
nanþarea asiguratã în caz de nevoie prin intermediul
acordului FMI/UE, în timp ce Grecia nu beneficiazã -

pentru moment - de un acord de finanþare”.
Cum investiþiile strãine directe din Grecia în România

reprezentau circa 7% din total, la nivelul anului 2008, iar
comerþul exterior cu Grecia este, de asemenea, la un nivel
scãzut (exporturi sub 2% din total), Miºu Negriþoiu opi-
neazã cã, din punct de vedere al comerþului, o înrãutãþire
a situaþiei din Grecia ar putea afecta România indirect
prin impactul pe care l-ar avea asupra zonei euro.

Existã, totuºi, un canal de repercutare a problemelor
grecilor ºi cãtre noi, considerã domnul Negriþioiu, aces-
ta fiind sentimentul investitorilor strãini faþã de Româ-
nia. “O deteriorare a situaþiei din þãrile cu probleme
(Portugalia, Italia, Iralanda, Grecia, Spania) ar putea
afecta negativ percepþia investitorilor faþã de România”,
ne-a spus domnia sa, adãugând: “Însã, dacã luãm în cal-
cul aspectele prezentate, România se aflã practic, pentru
moment, într-o situaþie favorabilã si riscul þãrii ar trebui
sã nu creascã”.

X-Trade Brokers:
Pericole potenþiale –
afectarea zonei Euro ºi
retrageri masive în
sectorul bancar

“Situaþia din Grecia era cunoscutã în momentul în
care Fitch a îmbunãtãþit, la începutul lunii, perspectiva
de rating a României de la negativã la stabilã”, precizea-
zã Claudiu Cazacu, analist pieþe financiare la X-Trade
Brokers. Astfel, având finanþarea asiguratã din partea
FMI ºi cu un deficit prognozat pentru 2010 de sub 6%
din PIB, jumãtate faþã de cel din Grecia în 2009, Rom-
ânia pare a fi cel puþin parþial feritã de un pericol imi-
nent, este de pãrere analistul citat. Totuºi, domnia sa evi-
denþiazã douã efecte “potential negative” (n.r. ale situa-
þiei din Grecia asupra economiei noastre), ºi anume: “1.
afectarea economiei zonei Euro ar duce prin canale co-
merciale la o slãbire a revenirii economice în România
bazatã pe exporturi; 2. cel puþin la fel de important, bãn-
cile greceºti sunt un jucãtor foarte important în sectorul
bancar. Retragerea masivã de fonduri ale acestora, sub
presiunea unei nevoi urgente de finanþare în Grecia, ar
putea crea probleme sistemului bancar din România”.

Deficitele fiscale din þãrile PIIGS
creeazã o prãpastie tot mai largã faþã
de þãrile solide

“Implicaþiile situaþiei fiscale îngrijorãtoare din þãrile
PIIGS se reflectã în principal asupra zonei Euro”, ne-a mai
spus Claudiu Cazacu. Domnia sa a adãugat: “Semnele de
alunecare a deficitelor fiscale în aceste þãri (n.r. PIIGS),
pentru care Grecia este un simbol, conduc la îngrijorãri în
privinþa capacitãþii de finanþare a acestora, creând o prãpa-
stie tot mai largã între þãrile solide (în principal Franþa ºi
Germania) ºi cele riscante (PIIGS). Efectele negative se
vãd rapid mai ales în deprecierea Euro, dar ridicã, într-o
fazã ulterioarã, semne de întrebare asupra coeziunii ºi via-
bilitãþii unitãþii monetare europene”.

ADINA ARDELEANU

Euro – „o þintã miºcãtoare” pentru þara noastrã

S
ituaþia þãrilor care compun
zona PIIGS produce efecte
atât asupra Uniunii Europe-

ne, cât ºi asupra României, în sen-
sul cã aderarea noastrã la moneda
unicã europeanã a devenit „o þintã
miºcãtoare”, dupã cum ne-a de-
clarat domnul Florin Pogonaru,
preºedintele Asociaþiei Oameni-
lo r de Afacer i d in România
(AOAR).

„Existã douã aspecte care pot fi
desprinse din situaþia þãrilor care
compun zona PIIGS. Primul se re-
ferã la faptul cã trebuie înþeles din
întâmplãrile acestori þãri cã, pen-

tru România, euro devine „o þintã
miºcãtoare”. Probabil cã la nive-
lul Uniunii se vor cãuta noi regle-
mentãri, care nu þin de aceleaºi
condiþii de pânã acum – nu se poa-
te ca unor þãri sã li se permitã sã

aibã deficite bugetare, iar altora
nu. UE nu poate impune anumite
condiþii unora ºi alþii sã fie scutiþi
de ele, nu este vorba de ceva pre-
ferenþial”, ne-a explicat domnul
Pogonaru. Potrivit domniei sale,
„al doilea aspect se referã la fap-
tul cã, dacã Grecia, Italia ºi cele-
lalte þãri care formeazã PIIGS au
problemele pe care le au, acest lu-
cru nu va face decât ca UE sã fie
mai prudentã în acceptarea altor
þãri la zona euro”.

COSMINA CAPALÃU

Þãrile PIIGS (Portugalia, Italia, Irlanda, Grecia ºi Spania) sunt cele
mai îndatorate din Uniunea Europeanã

Portugalia

D
atoria publicã a þãrii va creºte
de la 77% din PIB în 2009, la
85% anul acesta, respectiv la

91% în 2011, potrivit estimãrilor Co-
misiei Europene. Deficitul bugetar al
Portugaliei a fost de 9,3% din PIB în
2009, iar guvernul s-a angajat sã-l re-
ducã la mai puþin de 3% (limita stabi-
litã de UE) în 2013.

“Moody’s” a avertizat în legãturã cu
posibila „moarte lentã”, din punct de
vedere economic, a Portugaliei, în
condiþiile în care acest stat alocã cea
mai mare parte din venituri plãþii dato-
riilor.

Guvernul Portugaliei aºteaptã sã
câºtige 960 de milioane de euro din
privatizãri anul acesta, bani pe care
îi va utiliza la plata datoriei publice.
Portugalia nu intenþioneazã sã re-
curgã la majorãri de taxe.

Potrivit planului de buget al þãrii,
economia va creºte cu 0,7% anul ace-
sta, dupã declinul de 2,6% din 2009.
Pentru anul curent, rata ºomajului din
þarã este estimatã sã ajungã la aproxi-
mativ 10%, de la 9,5% în 2009.

Italia

D
atoria publicã a Italiei va
creºte la 117% din PIB în
2010, dupã ce a atins 115%

din PIB în 2009. Previziunea pentru
2011 este de 118,2% din PIB.

Deficitul bugetar al Italiei a fost
de 5,3% din PIB în 2009, va ajunge
la 5,1% anul acesta, respectiv la
4,6% în 2011.

Deºi potrivit unor estimãri,
economia Italiei, a patra din Europa,
riscã sã revinã în recesiune, dupã de-
clinul de 0,2% din ultimul trimestru
din 2009, institutul de cercetãri
ISAE aratã cã PIB-ul italian va
creºte în baza exporturilor.

Potrivit ISAE, PIB-ul Italiei va
avea o expansiune de 1% în 2010,
iar exporturile - de 3,8%. În decem-
brie 2009, ºomajul din Italia a cres-

cut la 8,5%, de la 8,3% în noiem-
brie, înregistrând astfel cel mai ridi-
cat nivel de dupã 2004.

Irlanda

D
upã ce a atins un nivel de
aproape 12% din PIB în
2009, autoritãþile promit sã

aducã deficitul bugetar la 8,2-8,3%
din PIB în 2010, respectiv sã-l coboa-
re la 2,9% în 2014. Þara s-a angajat sã
reducã atât programele generale, cât ºi
pe cele investiþionale. ªomajul din
Irlanda a fost de 13,3% în decembrie
2009, faþã de 13% în noiembrie.

Grecia

A
avut un deficit bugetar de

12,7% din PIB în 2009, cel
mai mare din UE. Executi-

vul elen a prezentat Comisiei Euro-
pene un program de austeritate, an-
gajându-se sã reducã deficitul cu
4% anul acesta, la 8,7%, respectiv
sã-l aducã sub limita de 3% în 2012.

Datoria publicã a fost de 113%
din PIB în 2009, va urca la 123,3%
din PIB anul acesta, dupã care va
scãdea la 120% din PIB în 2011.

Grecia se confruntã cu greve din
cauza mãsurilor pe care vrea sã le
aplice guvernul de la Atena, respec-

tiv reducerea cheltuielilor bugetare
ºi majorarea taxelor. Grecia trebuie
sã vândã datorii de 53 de miliarde de
euro anul acesta, echivalentul a cir-
ca 20% din PIB.

Rata ºomajului din Grecia a cres-
cut la 10,6% în noiembrie anul tre-
cut, de la 9,8% în octombrie, potri-
vit celor mai recente date oficiale de
la Atena.

Estimãrile privind evoluþia eco-
nomicã a Greciei aratã o scãdere de
0,3% în 2010, dupã un declin de
2,6% (ritm anual) în ultimul trime-
stru din 2009.

Spania
Deficitul bugetar al þãrii a fost de

11,4% din PIB în 2009, iar datoria
publicã de 91% din PIB. În 2010,
Spania urmãreºte sã-ºi diminueze
datoria publicã la 60% din PIB, iar
deficitul la 9,8%. Elena Salgado,
ministrul de Finante spaniol, a pro-
mis ca va reduce deficitul bugetar al
þãrii pânã la 3% din PIB în 2013.

Spania intenþioneazã sã vândã obli-

gaþiuni de 76,8 miliarde euro în 2010,
cu 34% mai puþin decât în 2009.

ªomajul din Spania a fost de

19,5% în decembrie 2009, cu 4,7%
peste nivelul din decembrie 2008. În
noiembrie 2009, ºomajul din Spania
era de 19,4%.

Potrivit Institutului Naþional de
Statisticã, PIB-ul Spaniei a scãzut
cu 0,1% în ultimul trimestru din
2009, faþã de trimestrul precedent,
respectiv cu 3,1% faþã de ultimul tri-
mestru din 2008. Autoritãþile sperã
ca economia þãrii sã iasã din recesiu-
ne în 2010. n

Exporturile Romaniei in perioada 1.01.-30.11.2009

Tara
Total export
(mil.euro)

Procent raportat
la aceeasi perio-

ada din 2008
Variatie

Portugalia 160,2 145% +45%

Italia 4 124,1 83,8% -16,2%

Irlanda 71,5 82,2% -17,8%

Grecia 510 87,2% -12,8%

Spania 793,2 110% +10%

Importurile Romaniei in perioada 1.01.-30.11.2009

Tara
Total import
(mil.euro)

Procent raportat la
aceeasi perioada

din 2008
variatie

Portugalia 121,2 85,9% -14,1%

Italia 4.187,6 67,8% -32,2%

Irlanda 239 151,1% +51,1%

Grecia 544,4 71,3% -28,2%

Spania 693,1 65,5% -34,5%

Sursa: INS

Ratinguri în scãdere
pentru patru bãnci elene,
prezente ºi la noi

Ratingurile bãncilor elene National Bank of Greece (NBG), Alpha
Bank, EFG Eurobank ºi Piraeus Bank, cu activitãþi ºi în þara noastrã, au
fost revizuite în scãdere, de agenþia de evaluare financiarã Fitch, anti-
cipând impactul negativ al problemelor fiscale din Grecia asupra
profitabilitãþii ºi calitãþii activelor.

Astfel cele patru instituþii financiare au primit calificativul “BBB”,
pentru împrumuturi pe termen lung, de la “BBB+”. Pentru credite pe
perioadã scurtã la ratingurile au ajuns la “F3", de la ”F2”.

Fitch acordã perspectivã negativã calificativelor celor patru bãnci.
De asemenea, Fitch a modificat ºi ratingurile individuale ale bãnci-

lor menþionate la “C”, de la “B/C”.
Fitch a confirmat ratingurile Agricultural Bank of Greece

(ATEbank), prezentã ºi în România, la “BBB-” pentru împrumuturi pe
termen lung ºi la “F3" pentru credite pe termen scurt, cu perspectivã
negativã. (F.A.)

Grecii au vândut acþiuni de 26 de milioane de euro, la Bursa de Valori
Bucureºti, anul trecut
Investitorii înregistraþi în Grecia au fost
vânzãtori neþi anul trecut, la Bursa de
Valori Bucureºti, înstrãinând acþiuni în
valoare de 106,96 milioane de lei (apro-
ximativ 26 de milioane de euro), potri-
vit informaþiilor de pe site-ul Comisiei
Naþionale a Valorilor Mobiliare. Grecii
ocupã astfel locul al patrulea în topul
celor mai mari zece vânzãtori de la Bur-
sa de Valori Bucureºti.
Grecii se claseazã tot pe locul al patru-
lea, dupã investitorii din Cipru, Statele
Unite ºi Luxembourg, în topul celor mai
mari cumpãrãtori de la BVB, cu achiziþii
în valoare de 106,54 milioane de lei
(25,9 milioane de euro), în 2009.
Cea mai mare sumã investitã anul trecut
într-o singurã lunã de investitorii din Gre-

cia la BVB a fost de 13,74 milioane de lei,
în iulie, în timp ce suma cea mai mare sco-
asã într-o singurã lunã, a fost de 16,76
milioane de lei, în decembrie, anul trecut.

Italienii ºi portughezii au
preferat titlurile cu venit fix

Dintre investitorii provenind din state-
le reunite sub acronimul PIIGS, pe bur-
sa autohtonã, s-au mai remarcat, anul
trecut, investitorii italieni ºi cei portu-
ghezi, care au preferat obligaþiunile.
Investiþiile italiene au avut, în 2009, o
pondere de 0,3% în totalul investiþiilor
strãine de la BVB, cumpãrând obliga-
þiuni de 196.000 de lei (48.000 de
euro). Suma investitã este, însã, mode-

stã în comparaþie cu cât au plasat în
obligaþiuni investitorii austrieci (32 de
milioane de lei), cei din Luxembourg
(31,8 milioane de lei) ºi, la o distanþã
semnificativã, cei din Norvegia
(301.420 lei). Italienii au ocupat, anul
trecut, locul al treilea în topul vânzãto-
rilor de obligaþiuni, dupã ce au scos
139.965 lei din banii investiþi pe bursa
autohtonã în titlurile cu venituri fixe.
Investitorii portughezi au fost, anul trecut,
interesaþi de titlurile de stat de la BVB,
plasând 26.714 de lei în aceste instru-
mente. Per total, însã, investitorii din Por-
tugalia au fost, în 2009, vânzãtori neþi de
titluri cu venit fix, scoþând de trei ori mai
mulþi bani decât au investit, respectiv
75.370 de lei. (ªtefania Ciocîrlan)

ROMÂNIA, PARÞIAL FERITÃ DE PROBLEMELE GRECIEI

HANS-WERNER SINN:

Grecia îºi ºantajeazã
vecinii europeni prin euro

Grecia “îºi ºantajeazã” vecinii europeni prin intermediul monedei euro,
susþine Hans-Werner Sinn, preºedintele institutului economic Ifo din Ger-
mania. Domnia sa afirmã: “Grecia nu ar fi trebuit sã intre niciodatã în
zona euro din cauzã cã nu s-a calificat în acest sens, iar acum ºantajeazã
celelalte state europene prin intermediul euro”.
Grecia nu trebuie ajutatã de UE, ci acest stat ar trebui sã accepte ajutor
financiar de la Fondul Monetar Internaþional, spune Hans-Werner Sinn,
subliniind cã FMI este organismul care acordã sprijin în situaþii precum
cea din Grecia.
În opinia lui Sinn, euro este, oricum, supraevaluat, iar deprecierea sa nu
va face decât sã stimuleze exporturile regiunii. Anul acesta, euro a pier-
dut 5% faþã de dolar, pe fondul temerilor legate de problemele Greciei.

Grecia acuzã Europa cã
a ºtiut de situaþia sa
financiarã
Purtãtorul de cuvânt al guvernului elen,
Georges Petalotis, a acuzat, ieri, Comi-
sia Europeanã cã a închis ochii la dera-
pajul bugetar al Greciei, sub conduce-
rea fostului Executiv conservator, po-
trivit Mediafax. “Comisia Europeanã
avea datoria sã ºtie, sã facã controale,
iar convingerea mea este clarã,
cunoºtea datele”, a afirmat Petalotis la
postul de radio Kanali 1. Petalotis a adã-
ugat cã autoritãþile de la Bruxelles pute-
au, în mod sigur, sã estimeze ce se
întâmplã în realitate, nu virtual, în eco-
nomia elenã.
Venit la putere în octombrie 2009, gu-
vernul socialist a revizuit rapid estima-
rea privind deficitul bugetar la 12,7%
din PIB, de la nivelul de 6% anticipat de
fostul Executiv.
Revizuirea a dus Grecia în cea mai gravã
crizã financiarã din ultimele decenii.


