Fondurile de mvestiti la 31 mai 20

Cotele de piata ale societatilor de administrare a investitiilor Ia 31 Mai 2010, dupa activele
n . P . . n . . ini i i H i indivi q A il lei * AAF reprezintd Asociatia Administratorilor de Fonduri si este organizatia profesio-

B in luna mai a fost lansat inc& un fond deschis denominat in euro, acesta fiind BRD Euro Fond, administrat de administrate, opcvm, aopc fonduri inchise si conturi individuale, exprimate in mil.lei : el neguvernamental a operatorlor i industia Organismelor e Plasament Coleet

BRD Asset Management S.A. si tot in aceasta luna, FDI Bancpost Plus a fost inchis, numarul de investitori A . A 0 A e ) din Roménia care reuneste 20 societafi de administrare a investilor (S.A.L), 5 Societ
H A . etatea de a are a € 2 € 3 E de Investitii Financiare (S.1.F) si doud banci depozitare. Incepand cu lunie 2007 AAF.
ajungand zero; . » N . © oe ac OP Piata AOP 9 Piata este membru al EUROPEAN FUND AND ASSET MANAGEMENT ASSOCIATION

M |3 finele lunii, nivelul activelor nete OPCVM a depasit valoarea de 4,6 miliarde lei; © OP < ota (EFAMA)

] | | subscrierilor la OPCVM isi past x istenta. depasind la finele lunii 121 mil P auale 0.P.C.V.M. sunt Organisme de Plasament Colectiv in Valori Mobiliare, (eng.

volumu S}' SCI’IeI:I OI .a ! sl pas reaza conS|s.er.1,a, epagind la |n.e € unii “ milioane euro, insa pe ERSTE Asset Management 2112,1 45,9% X 4,220 2116,4 44,35% UCI'I_'S - Urndert_akiqghfor C_olle_c(ive Investmen_t in Tran_sferab\e Sec_u_rities), respectiv
fondul unor rascumparari ceva mai mari, volumul subscrierilor nete a fost de circa 24 milioane euro. — ~ - terminologia utilizata in legislatie pentru fondurie deschise de investiti

] < . Y . .. . ia « . . Raiffeisen Asset Management 1498,6 32,6% 29,9 32,041 1559,5 32,50% 0.P.C.V.M. sunt fondurile deschise si societétile de investitii care indeplinesc ur-

numarul de investitori pe ansamblul industriei (OPCVM si AOPC fonduri inchise) depasea la finele lunii mai 287 BRD Asset Management a3 9.0% " " 7143 3.60% matoarele conditi:
m N - . . 'y y o 'y’ 3 N . . ope . a % "
mii, din care 68% se gasesc la fondurile deschise: - au ca scop unic efectuarea de investitii colective, plasand resursele banesti atra-
! g ! BT Asset management 237,0 5,2% 19,6 2,000 258,6 5,42% se, numai in instrumente financiare care sunt expres nominalizate in regulamentele i
OTP Asset management 114,9 2,5% 21,9 0,824 137,6 2,88% normele emise de Corrlisia Nationala a Valorilf:r Mobiliare care este ayt_oritatea de re-
- = , i opereaza pe principiul diversificarii riscului si a administrérii prudentiale;
FONDURI la 31.05.2010 Fonduri deschise de investitii (OPCVM FTD:a|_ Total Globinvest 30,2 0,7% 28,2 X 58,4 1,22% - au obligatia de rascumparare continua a titlurilor de participare emise, adica pe
RONCUL Fonduri . o o toata durata de functionare a respectivului OPCVM;

m“ ;"‘\g‘;’) (OPCVM si AOPC) AVIVA Investors Romania 19,6 0,4% 7 19,673 57,0 1,19% Un OPCVM se poate infiinta pe baza de contract civil sub formé de fond deschis

N fonduri 7 5 25 " 5 53 4 o7 Carpatica Asset Management 47,4 1,0% X X 47,4 0,99% de investitii, sau prin act constitutiv i atunci este societate de investitii;

umar fonduri - Y o A.0.P.C. sunt “Alte Organisme de Plasament Colectiv’ (eng. NON — UCITS), re-
Pondere in total active KD Investments Romania 40,3 0.9% X X 403 0,85% spectiv terminologia utilizaté in legislatie pentru fondurile inchise de investitii.
opcvm 58.0% 19,0% 6.7% 4.8% 11.5% 100,0% Pioneer Asset Management 248 0,5 X X 24,8 0,52% A.0.P.C sunt fonduri inchise i se infiinteazé pe baza de contract de societate civi-

2 2 : 2 2 : SAFI Invest X X 20.2 x 202 0.42% 14 si au obligatia de a rascumpéra titlurile de participare emise, la intervale de timp pre-
4 4 Z stabilite sau la anumite date in conformitate cu documentele de constituire.
Activ net - mil.lei - 2669 877 308 219 529 4602 137 4739 Zepter Asset Management 17,9 0,4% X 0,126 18,1 0,38% Spre deosebire de fondurile deschise la care politiile de investii si regulile de di-
% /in luna raportata 25 59 73 21,6 8,3 16 14,8 1,0 " " o versificare sunt foarte riguros reglementate prin regulamentele CNVM, la fondurile
.,/o Tin anul 2510 494 198 19.6 17.2 36.9 374 05 358 Swiss Capital Asset Management 15,3 0,3% X X 153 0,32% inchise de investitii aceste doua elemente sunt mai permisive.

2 — — L X L E 2 i X % Star Asset Management 8,9 0,2% X X 8,9 0,19% in conformitate cu standardul European Fund and Asset Management Asso-
Subscrieri lunar — mil.lei 322,8 87,6 12,1 74 76,6 506.,5 2,1 508,6 Target Asset Management 75 0,16% X X 7,5 0,16% ciation - EFAMA - unde si AAF este membr, dupé politica de investitii anuntat prin
Rascumparari lunar - mil.lei - 280,0 43,2 15,1 28,1 41,5 407,9 11,8 419,7 SIRA 28 0.1% " 0532 54 011% prospectul de emisiune al OPCVM, acestea se impart in:

- P 2 2 0 2 2 CL ] - : investesc in tare §i in obligatiuni, cu obligatia ca
Subscrieri nete lunar - mil.lei 42,8 44,4 -3,0 -20,7 35,1 98,6 9,7 88,9 Intercapital Investment Management 4,2 0,1% 0,1 X 4,2 0,09% ‘modified duration” pe intreg portofoliul s& nu depageascé 1;
Nr. investitori 92.480 | 30.892 53.354 12.728 6.176 | 195.630 | 91.695 287.325 Vanguard Asset Management 3.7 0.1% X X 3.7 0.08% aceste fonduri pot fi:
- - - - a) de ie scurtd - i medie a p este sub 60 de zile;
i i . o _ ) o EFG Mutual Funds Management 0,8 0,0% X X 0,8 0,02% b) standard - cu modified duration subunitar3;
Evolutia fondurilor de investitii 2005-2010 (activele nete exprimate in mil.lei) TOTAL 4602,5 100% 137,5 58,416 4798,4 100% - de obligatiuni si instrumente cu venit fix: investesc minim 90% din active in instru-
Fonduri deschise de investitii TOTAL TOTAL mente cu venit fix, nu sunt permise actiuni in portofoliu;
fonduri fonduri i . . . . i - mixte (Ljiversiﬁcate): investesc intr-un mixt de /nstrumenre_ in orice combinatie si
ek D mehiee Performantele fondurilor inchise de investitii la 31 Mai 2010 durata de detinere, care nu se regéseste in celelalte categorii principale;
aceste fonduri pot fi:
Active Subscrieri Randament Risc a) defensive — cu expunere pe actiuni de maxim 35%;
Denumire fond Administrator nete nete / luna ultimile (Valoare b) echilibrate - cu expunere pe acfiuni intre 35% si 65%;
(AOPC) (mil. RON) (mil. RON) 12 luni la risc) c) dinamice — cu expunere pe actiuni peste 65%;
2010-mai [ 2669 | 7 | 877 | 5 | 308 [ 25 | 219 | 11 529 5 [ 4602 | 53 | 137 | 14 9 f’?’g’ﬁ/”"’e-f"u garacterili un i d;""#”{;”i"%ﬁ Pfgg;fe i durald de defi-
nere variabile, expunerea pe actiuni putand varia de la 0% la 100%;
2009 1787 S 732 9 258 17 187 9 386 1 3350 51 138 13 FONDURI DE ACTIUNI - de actiuni: investesc minim 85% din active in actiuni;
2008 349 | 5 246 10 202 18 85 11 58 8 940 52 80 11 BT Invest 1 BT Asset Management 17,3 -0,6 23,6% Risc (Valoare la Risc, prescurtat VaR) - indica pierderea maximé pe care o poa-
2007 132 | 3 73 8 344 15 398 14 7 1 954 41 182 7 Fondul de Actiuni te fnregistra valoarea unitéfii de fond intr-un interval de timp si cu o anumita probabilita-
2006 128 > 51 7 240 T 204 o - N 533 32 200 5 Privat — Transilvania Globinvest 4,7 -0,06 38,5% te, in conditii norma!e de pia!é. Pornind de la praclic_g internationald, acest indicator
este calculat pe un orizont de timp de 1 an, cu probabilitatea de 95%.
2005 108 | 2 51 6 108 7 72 8 - - 339 23 98 2 EuroGlobinvest Globinvest 4,7 0,0 14,8% De exemplu, daca un fond are un indicator VaR de 10%, acest lucru inseamnd c&
INFINITY Intercapital Invest M it 0.09 0.0 51% la o investitie de 100 RON in fondul respectiv, existé o probabilitate de 95% ca pierde-
. . . . . — > > : rea pe care o investitorul o poate inregistra intr-un an sa nu depaseasca 10 RON, altfel
Performantele fondurilor deschise de investitii la 31 Mai 2010 BT Invest BT Asset 2,3 0,0 36,8% spus s& ramana cu cel putin 90 RON din cei 100 RON investiti initial. Daca fondul ar
Active Subscrieri | [IRandament. | | Modified F.0.A** SAFI Invest S.A. 20,2 0,0 24,0% aveaun VaRIde 25%, atunci existd o probabiltate tije 95% ca pieQrgeFrﬁNmaTifmlé pe care
o o T s it te inregistra intr- a a a , alt a
Denumire fond Administrator nete nete / luna ultimile duration ALTE FONDURI ?é:,\;?cinéefpﬁ; ?;néegﬁ é‘an ‘Eeri #&fgéﬂ ?:Ve:‘ﬁ?ﬁ:s:f 8 allelspus s
(OPCVM) (mil. RON) (mil. RON) 12 luni AVIVA Investors- : o Modified duration - pentru un portofoliu de instrumente cu venit fix reprezinta mo-
EVEREST AVIVA Investors Romania 1.0 0,0 18,2% dificarea procentuala aproximativa a valorii portofoliului ca urmare a modificarii cu 1% a
FONDURI MONETARE AVIVA Investors- randamentelor tuturor instrumentelor cu venit fix, care fac parte din structura acelui por-
Al Tezaur™ AVIVA Investors Romani 1.2 0,00 7,8% 0,74 LEADER AVIVA Investors Romania 128 08 2% Pl b0 regers randamoni de s 05 pnir ot i
™ i ; 970
BCR Monetar ERSTE Asset 1327,7 61,4 12,3% 0,98 AVIVA Investors- AVIVA Investors R . 41 11 fond, ar determina o diminuare a valori unitaii de fond de aproximativ 0.5%.
Fortuna Gold ** TARGET Asset Mar it 0,5 0,0 7,5% 0,18 Properties nvestors Romania ’ ’ n-a. ntre ratele dobanzilor de piata si pretul instrumentelor cu venit fix exist o relatie
iFond Monetar Intercapital Asset Management 3,6 0,04 n.a. 0,00 Fondul privat Globinvast 18.8 oA 23.5% i""ertsé’ T"Msed'?:ulcf © ctrTstedreda La.'e‘é)f de d%bé?.d.é C%'.‘dtuPe Ial ° diminu_at{re zv?lorg
3 ! obinves! i -0, , acestora. Modificarile ratelor de dob&nda se reflect imediat in valoarea unitatii de fon
O.TP Cc:moﬂwRO*** OTP Asset Tanagement 98,7 1,8 9,4% 0,64 comercial * § doar in cazul in care titlurile din portofoliu sunt evaluate prin metoda marcariila piaté si
Simfonia 1*** BRD Asset 348,7 10,9 10,1% 0,17 OTP GarantisRO *** OTP Asset M. 4,6 0,0 -15,1% daca acestea sunt lichide. in cazul in care titlurile din portofoliu se evalueaza folosind
Raiffeisen Monetar*** Raiffeisen Asset Management 888,9 -31,4 11,7% 0,98 OTP WiseRO ** OTP Asset M 8.5 0.0 na metoda amortizarii, aga cum se intdmpla in cazul majoritatii fondurilor monetare si de
FONDURI DE OBLIGATIUNI SI INSTRUMENTE CU VENIT FIX oTP G 2 2 — obligatiuni din Romania, efectele modificérior ratelor de dobanda asupra valori unitti
= £ reen OTP Asset Management 8.7 0.0 na de fond se reflecta doar la momentul vanzarii titlurilor, cénd se inregistreaza diferenta
Al Orizont*** AVIVA Investors Romania 54 -0,1 11,4% 0,32 Energy*** 9 ’ ’ - dintre pretul folosit in evaluare si cel de piaté.
BCR Obligatiuni*** ERSTE Asset Manag 722,8 311 12,7% 3,31 Raiffeisen strategii . Standardul international, adoptat inclusiv de catre Asociatia Europeana a Fonduri-
BRD Concerto™* BRD Asset Management 28.0 03 12.3% 0.93 lut Raiffeisen Asset Management 29,8 -10,6 24,6% lor si Administratorilor de investitii (EFAMA) pentru diferentierea fondurilor monetare de
- - - - valutare cele de obligatiuni este acest indicator, respectiv fondurile monetare au un modified du-
BT Obligatiuni** BT Asset Management 108,5 7,2 11,1% 0,39 * fond cu plasamente preponderente in efecte de comert ration sub 1, in vreme ce fondurile de obligatiuni prezinta un indicator supraunitar.
Stabilo ** Pioneer Asset Management 116 0.4 8.0% 0.91 ** fond cotat la bursa, certificarea activului de catre depozitar se face pe 15 luna urmatoare celei raportate; Pentru mai multe informatii legate de evolutia fondurilor vizitati www.aaf.ro, sau te-

*** fond inchis garantat printr-o scrisoare de garantie bancara emisa de OTP Bank Ungaria; lefonati la 021-312.9743. (ADRIAN TUDOSE)
FONDURI DIVERSIFICATE Val.la risc g P g 9

Defensive :

Al Capital Plus AVIVA Investors Romania 52 20,09 7.5% 19,93% AAF -EVOLUTIA FONDURILOR INCHISE DE INVESTITII - LA 31 Mai 2010 -
BT Clasic BT Asset Mar 52,3 -3,7 15,6% 20,34%
Carpatica Global Carpatica Asset Management 34,9 0,3 11,1% 8,33% Categorie fond de actiuni altele TOTAL
STAR Focus STAR AssetM 41 0,0 12,1% 26,65% - —
Vanguard Protector Vanguard Asset Management 26 03 6.5% 0.04% Denumire fond BT BT | FAPT | INFNTY | FOA Euro O | AVNAL | AVNAL | AVWAL | FRC o O | Raiffeisen | AOPC
Zepter Obligatiuni Zepter Asset Management 3,7 0,0 3,4% 9,44% Invest 1 Invest Globinvest | Garantis | EVEREST Leader Properties Wise | GreenEnergy| st velutare
Echilibrate: o]
BCR Dinamic ERSTE Asset Management 374 3.4 17,0% 39,01% Numér investitori: 3 3 57 1 89,575 34 280 9 56 2 k14 126 650 195 91,691
Integro Pioneer Asset Mar it 13,1 5,1 10,4% 29,51% din care pers juridice 3 1 7 0 183 5 0 3 11 2 10 18 12 15 276
KD Optimus KD Investment Romania 0,9 0,0 16,4% 30,02% % din activ net pers.ur. 1000 86 638 00 18 696 00 607 1000 1000 92 125 548 06 51.7%
OTP BalansisRO OTP Asset Management 9,1 0,1 13,8% 26,06%
Transilvania GLOBINVEST 20,3 -0,2 20,7% 43,75%
Raiffeisen Benefit Raiffeisen Asset Management 26,4 -1,5 23,6% 29,46% [Activ net, milioane lei 17.290 2289 4726 0.091 20.208 4690 4607 1.061 12,548 4129 18.791 8571 8,706 2083 137543
Zepter Mixt Zepter Asset Management 5,3 0,0 0,7% 15,92% % fata de luna trecut 25 | 0% | -58% At 202% 315 09% 07% 1% na A0% 21% na 200% A4.75%
e
Al. Intercapital AVIVA Irivestors Roniiiia 74 0.2 6.1% 47,50% subscrieri Jei- 0 0 0 0 0 0 0 0 998,203 1,149,279 0 0 0 0 2147482
BRD Diverso BRD Asset Management 23,8 0,9 9,7% 10,94% rascumparari -lei- 628,297 0 65,527 0 0 0 0 0 324,404 0 120,160 0 0 10,698,028 11,901,943
Carpatica Stock Carpatica Asset Management 12,3 0,1 23,2% 39,58% Cota de piata 128% 1.7% 34% 04% 14.7% 34% 33% 08% 91% 3.0% 13.7% 6.2% 6.3% A% 100.0%
Napoca GLOBINVEST 9,7 -0,2 37,5% 80,09%
Flexibile:
Bancpost Active EFG Asset Mar it 0,8 0,2 22,9% 37,47% Randament
BRD Actiuni BRD Asset 13,6 0,0 10,5% 12,02% N - " " " " " " " " " N N
Fortuna Clasic TARGET Asset Management 6,9 0,0 1,2% 29,05% % ultimele 12 luni 23.59% 36.64% 38.48% 5.16% 24.00% 14.88% -15.09% 18.23% 224%% na. 23.52% na. na. 24.65%
FON Vanguard Asset Management 0,9 -0,3 -0,8% 36,26% % ultimele 36 luni -35.02% na -63.99% -43.98% na. na na. na. na. na. 4163% na. na na.
Investica Altius Intercapital Asset 0,04 0,0 -28,3% 31,83% Ri
Omnitrust SIRA 2,4 0,02 30,5% 70,24% sC
STAR Next STAR Asset mar 48 0,0 14,2% 45,87% VaR (valoare la risc)
Zepter Actiuni Zepter Asset Management 8,8 0,03 0,04% 20,86% m
FONDURI DE ACTIUNI Volatiitatea anuala
Active Dinamic SWISS Capital Asset Management 15,3 -0,2 41,4% 78,07%
Al. XT Index AVIVA Investors Romania 0,2 -0,1 n.a n.a Structura active, %:
BCR Expert ERSTE Asset M t 15,5 7,0 28,0% 70,03% —— - - - - - - - - " - - -
BT Maxim BT Asset Management 57,3 6,8 37,5% 83,01% [ 4.66% 251% 3.69% 031% 0.15% 6.95% 0.75% 487% 0.02% 22.71% 1.67% 1.03% 0.01% 0.07% 2.08%
BT Index BT Asset Management 18,7 -0,5 50,0% 70,94% certif. trezorerie 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
iFond Actiuni Intercapital Asset management 04 -0,03 n-a n.a dep bancarefcertit.dep. 000% 000% | 2960% 50.00% 576% 1047% 105.96% 46.39% 1081% 90.04% 2441% 10334% 27.94% 3B41% 2944%
OTP Avantis OTP Asset Mar t 7,0 0.1 19,0% 46,30% =
Omninvest SIRA 23 0,05 31.1% 61.91% obigatiuni o0 | oo | oo 000% 000 000% 0.0% 1453% 164% 000% 000% 0 | 660t% ume | o
KD Maximus KD Investment Romania 39,3 0,1 21,9% 46,41% actiuni cotate 83.97% 9142% 60.87% 0.00% 79.29% 82.88% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 2.75% 0.00% 0.00% 0.00% 27.15%
Raiffeisen Actiuni Raiffeisen Asset M 24,7 -4,3 38,3% 72,78% ' . )

= 2 = = - instrumente derivate 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% -6.71% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% -4.36% 6.03% 0.15% -0.18%
Raiffeisen Prosper Raiffeisen Asset Management 38,0 -1,4 35,6% 56,09% - 2 : t 2 2 : 2
ALTE FONDURI all active Na% | 60t | 58 50.00% % 000% 000% UM% 815% % | T 000% 000% waw | s
BCR E. Avansat **** ERSTE Asset M 8,5 -0,2 7,1% 15,20%
BRD Euro Fond ***** Raiffeisen Asset Management 0,6 0,6 n.a. 5,52(md) -
RaiffeiEah CORFORT™ Raiffcicon Acset Ml 26,9 13 14,6% 6,89% Indice cost 0250% | 03% | 0% | 0408% 1255 | o2 | o8 0350% 0480% 1.120% 0% | 1007 056% 0152%
Raiffeisen Confort 2 * Raiffeisen Asset 39,0 18,2 n.a. n.a. FAPT = Fondul de actiuni privat "Transilvania®  FPC = Fondul privat comercial, cu plasamente preponderent in efecte de comert,  FOA = Fondul Qamenilor de Afaceri  * Fond cotat la BVB, pt. FAO activul se certifica de depozitar, dupa 15 ale lunii;  * Raiffeisen strategii valutare
Raiffeisen EURO***** Raiffeisen Asset Management 108,1 3,7 n.a. 1,26 (md)

* fondul utilizeaza strategia de investitii privind limitarea scaderii capitalului cunoscuta in literatura financiara sub

denumirea de Constant Proportion Portfolio Insurance (CPPI . } o C -t -t . t b l l t . Z d .l t l b
e e e ., itifi tabelul extins al fondurilor mutuale pe www.bursa.ro
**** fond de fonduri

** evalueaza obligatiunile la pret de inchidere al sectiunii de pi
Pentru fondurile KD: Optim, Raiffeisen: Benefit, Prosper, Actiuni si Confort, Zepter: Mixt si Actiuni, BT Index si Investica Altius, VaR este calculat in baza observatiilor saptamanale ale vuan;



