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Pietele europene au inceput saptaméana in crestere,
ajutate de avansul inregistrat de sectorul bancar in
urma publicarii rezultatelor testelor de stres efectuate
de autoritdtile financiare europene. Cu toatd receptia
pozitivd a rezultatelor publicate la sfarsitul saptamanii
trecute, o parte a analistilor financiari au apreciat ca
regulile de aplicare a testelor au fost mai putin
riguroase decéat ar fi fost necesar pentru o simulare
realista, acuzdnd in  particular neincluderea
potentialelor ~ pierderi  cauzate de  bondurile
guvernamentale din portofolile proprii ale bancilor.

Astfel, conform analistilor Citigroup, includerea efectelor
scenariului advers asupra portofoliilor bancilor ar fi
condus la un necesar de capital de 15 miliarde de euro,
cu 24 din cele 91 de banci testate coborand sub limita
minima pentru capitalul Tier 1. Conform rezultatelor
oficiale, doar sapte banci vor avea nevoie sa obtina
capital suplimentar, necesarul cumulat fiind de doar 3.5
miliarde de euro.

Preturile la locuinte au scazut in luna iulie in Marea
Britanie cu 0.1% fata de iunie, acesta fiind primul declin
din ultimele 15 luni, .

Nume Valoare Variatie (%) Variatie Variatie 2010 (%)
Europa de Vest
DAX 6194.21 0.45% 27.87 3.98%
FTSE 5351.12 0.72% 38.50 -1.14%
CAC 40 3636.18 0.81% 29.13 -7.63%
IBEX Spania 10506.70 1.14% 118.50 -12.00%
AEX Olanda 337.82 0.20% 0.68 0.74%
SPMIB ltalia 20819.96 1.05% 215.88 -10.45%
SMI Elvetia 6199.46 -0.03% -1.79 -5.29%
DJ Euro Stoxx 50 2743.12 0.88% 23.99 -7.48%
DJ Stoxx 600 257.12 0.45% 1.15 1.27%
Europa de Est

WIG Polonia 42713.97 1.00% 421.90 6.82%
BUX Ungaria 22200.63 1.17% 257.76 4.59%
PX Cehia 1175.30 0.76% 8.90 5.19%
BET Roménia 4973.24 1.40% 68.79 6.03%

Forex
EUR / USD 1.2991 0.64% 0.0082 -9.29%
USD / CHF 1.0489 -0.51% -0.0054 1.32%
GBP / USD 1.5484 0.38% 0.0059 -4.24%
EUR / JPY 112.89 -0.01% -0.0100 -15.25%
EUR / GBP 0.8389 0.21% 0.0017 -5.41%
USD / HUF 220.57 -1.09% -2.4200 16.70%
EUR / HUF 286.54 -0.46% -1.3200 5.97%
USD / PLN 3.1020 -1.37% -0.0430 8.35%
EUR/PLN 4.0298 -0.74% -0.0302 -1.73%
USD / RON 3.2693 -1.04% -0.0345 10.66%
EUR / RON 4.2467 -0.43% -0.0185 0.37%

Pearson Plc, detinatorul Financial Times, si-a Sanofi-Aventis SA a anuntat ca se asteapta ca

revizuit in crestere estimarea de venituri pentru 2010
dupa ce profitul din prima jumatate a anului a
avansat de peste trei ori fatd de anul anterior.
Veniturile nete ale companiei au fost de 92 de
milioane de lire in primele sase luni ale lui 2010, fata
de 28 de milioane cu un an in urma, iar vanzarile
companiei au avansat cu aproximativ 9% la 2.34
miliarde de lire. Estimarea de profit a companiei
pentru 2010 a indicat o crestere de 7% fata de 2009,
datorita cresterilor realizate n invatamantul superior
din SUA. Actiunile Pearson au avansat cu 5.76%
pana la 1029p.
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profitul din acest an sa aiba de suferit in urma
aprobarii de catre autoritatle SUA a unui rival
generic pentru medicamentul Lovenox al companiei.
Nivelul EPS al companiei pentru 2010 ar putea
ramane neschimbat sau, in cel mai negativ scenariu,
ar putea scadea cu pana la 4% fata de nivelul din
2009. Estimarile anterioare ale companiei indicasera
o crestere cuprinsa intre 2 si 5 procente.
Amenintarea medicamentelor generice asupra
portofoliului de produse al companiei explica oferta
facutd de Sanofi pentru compania americana
Genzyme cu doua saptamani in urma. Actiunile
Sanofi Aventis au avansat cu 0.2% pe piata din Paris
pana la 45.59¢€.
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Evolutia companiilor din indicele DAX

Name Change 2010 °hange  pp  Price/Book
today Value
DAX INDEX 3.97% 045% 1532 143
MAN SE 39.03% 0.72% #N/AN/A 2.06
BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG 32.42% 029%  40.88 1.39
INFINEON TECHNOLOGIES AG 29.97% 0.14%  152.07 2.26
VOLKSWAGEN AG-PFD 22.35% 0.86% 2897 0.94
SIEMENS AG-REG 19.56% 046% 2127 2.35
DAIMLER AG-REGISTERED SHARES 15.91% 1.58% #N/AN/A 1.43
COMMERZBANK AG 13.25% 3.46% #N/AN/A 0.79
SAP AG 12.92% 021% 2272 5.1
ADIDAS AG 11.60% 095%  16.26 2.07
FRESENIUS MEDICAL CARE AG & 11.40% 0.06% 177 2.31
HENKEL AG & CO KGAA VORZUG 8.81% 131% 2332 2.42
BASF SE 7.55% 0.06%  20.77 2.26
DEUTSCHE LUFTHANSA-REG 7.28% 1.00% #N/AN/A 0.86
LINDE AG 5.66% 092% 2229 158
FRESENIUS SE-PREF 5.48% 0.13%  20.37 178
BEIERSDORF AG 2.45% 0.90%  26.89 4.24
K+S AG 2.28% 001% 4878 3.29
DEUTSCHE BANK AG-REGISTERED 1.94% 127% 576 0.8
ALLIANZ SE-REG 0.86% 122%  6.79 0.91
METRO AG 0.47% 0.14%  29.91 2.36
DEUTSCHE TELEKOMAG-REG -0.34% 0.44% 1972 1.16
DEUTSCHE POST AG-REG -1.26% 1.45%  9.46 157
MUENCHENER RUECKVER AG-REG 1.67% 071%  8.01 0.87
MERCK KGAA -3.76% 029%  27.27 137
THYSSENKRUPP AG -10.55% 1.03% #N/AN/A 1.29
DEUTSCHE BOERSE AG 11.19% 057% 2146 3.12
BAYER AG -18.69% 063% 2275 1.92
RWE AG -21.03% 0.32% 863 1.95
E.ON AG -23.20% 063% 5.1 0.99
SALZGITTER AG -23.89% 0.48% #N/AN/A 073

* Raportul P/E nu este definit in cazul companiilor care au raportat pierderi pe ultimul trimestru.
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Companiile europene cu cel mai mare impact asupra indicilor

DAX — companiile cu cele mai mari variatii zilnice

Leading 5

Code Name Price % Change

CBK COMMERZBANK 6.67 3.46%

DAl DAIMLER AG 43.16 1.58%

HEI HEIDELBERGCE 39.54 1.54%

DPW DEUTSCHE POS 13.32 1.45%

DBK DEUTSCHE BAN 50.38 1.27%

Lagging 5

Code Name Price % Change

HENS3 HENKEL AG -P 39.64 -1.31%

ADS ADIDAS AG 42.15 -0.95%

LIN LINDE AG 88.92 -0.92%

BEI BEIERSDORF A 47.06 -0.90%

BAYN BAYER AG 45.50 -0.63%

FTSE
Leading 5
Code Name Price % Change Index Points
BP/ BP PLC 416.95 4.60% 13.42
BARC BARCLAYS PLC 315.65 4.52% 6.38
LLOY LLOYDS BANKI 66.00 3.90% 3.80
VOD VODAFONE GRO 152.10 1.03% 3.17
HSBA HSBC HLDGS P 649.30 0.48% 2.09
Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
GSK GLAXOSMITHKL 1172.00 -1.26% -3.05
BG/ BG GROUP PLC 1066.00 -1.43% -2.03
AZN ASTRAZENECA 3126.00 -0.65% -1.15
TSCO TESCO PLC 395.40 -0.86% -1.07
ULVR UNILEVER PLC 1928.00 -0.62% -0.60
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CAC

Leading 5

Code Name Price % Change Index Points
GLE SOC GENERALE 39.99 5.24% 6.87
BNP BNP PARIBAS 51.00 2.37% 6.57
Cs AXA 13.35 1.91% 2.36
FP TOTAL SA 38.30 0.42% 1.86
DEXB DEXA SA 3.61 9.11% 1.53
Lagging 5

Code Name Price % Change Index Points
MT ARCELORMITTA 25.06 -0.87% -1.04
ST™M STMICROELECT 6.34 -2.34% -0.53
EDF EDF 31.59 -0.86% -0.42
VK VALLOUREC 80.36 -0.72% -0.35
El ESSILOR INTL 48.72 -0.43% -0.24

SMi

Leading 5

Code Name Price % Change Index Points
ABBN ABB LTD-REG 21.32 2.40% 9.62
UBSN UBS AG-REG 15.70 1.49% 6.81
CSGN CREDIT SUISS 44.94 1.38% 5.47
RUKN SWISS REINSU 47.65 0.76% 1.02
CFR CIE FINANCI- 42.21 0.50% 0.91
Lagging 5

Code Name Price % Change Index Points
ROG ROCHE HLDG-G 134.90 -1.10% -8.70
RIGN TRANSOCEAN L 46.70 -5.37% -7.34
NOVN NOVARTIS AG- 51.50 -0.58% -6.08
NESN NESTLE SA-RE 53.50 -0.37% -5.72
SGSN SGS SA-REG 1521.00 -1.43% -1.13
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