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Pietele europene au inceput saptamana cu noi
maxime, propulsate de datele macroeconomice
pozitive publicate in China, reflectate in avansul
actiunilor companiilor de exploatare si prelucrare a
materiilor prime, si de efectele benefice asupra
sistemului bancar ale compromisului decis de
autoritatile internationale privind cerintele de capital ale
institutiilor de credit.

Comisia Europeana a publicat o estimare revizuita
pentru evolutia economica a tarilor din Uniunea
Monetara Europeana in 2010. Astfel, produsul intern

brut din zona euro este estimat sa creasca cu 1.7%, mai
mult decat prognoza anterioara de 0.9%. Pentru
trimestrul actual, estimarea de crestere economica fata
de Q2 a fost revizuitd la 0.5% de la 0.2%. Cea mai
importantd revizie anualda a estimarii de crestere
economica a fost in cazul Germaniei, de la 1.2% la 3.4%;
estimarea pentru Franta a crescut de la 1.3% la 1.6%, in
timp ce in cazul Spaniei estimarea de scadere economica
a fost redusa de la 09.4% la -0.3%. Prognoza pentru
cresterea preturilor de consum in 2010 a fost revizuita la
randul sau de la 1.5% la 1.4%.

Nume Valoare Variatie (%) Variatie Variatie 2010 (%)
Europa de Vest
DAX 6261.68 0.75% 46.91 5.11%
FTSE 5565.53 1.16% 63.89 2.82%
CAC 40 3767.15 1.11% 41.33 -4.30%
IBEX Spania 10765.20 0.71% 75.60 -9.84%
AEX Olanda 337.27 0.69% 2.31 0.58%
SPMIB Italia 21001.62 0.81% 168.43 -9.66%
SMI Elvetia 6471.77 0.06% 4.08 -1.13%
DJ Euro Stoxx 50 2805.06 0.89% 24.66 -5.39%
DJ Stoxx 600 266.45 0.66% 1.75 4.95%
Europa de Est

WIG Polonia 44223.72 1.26% 552.44 10.60%
BUX Ungaria 23415.34 1.60% 369.63 10.31%
PX Cehia 1149.40 0.93% 10.60 2.87%
BET Romania 5166.92 0.06% 3.27 10.16%

Forex
EUR / USD 1.2867 1.48% 0.0188 -10.15%
USD / CHF 1.0082 -1.14% -0.0116 -2.61%
GBP / USD 1.5416 0.38% 0.0058 -4.66%
EUR / JPY 107.65 0.87% 0.9300 -19.18%
EUR / GBP 0.8347 1.10% 0.0091 -5.89%
USD / HUF 220.08 1.77% -3.9700 16.44%
EUR / HUF 283.18 -0.32% -0.9200 4.73%
USD / PLN 3.0591 -1.56% -0.0484 6.85%
EUR / PLN 3.9362 -0.12% -0.0046 -4.01%
USD / RON 3.3112 -1.72% -0.0578 12.08%
EUR / RON 4.2598 -0.46% -0.0196 0.68%

Sectorul bancar european a fost astazi unul dintre
motoarele principale ale cresterii pietelor dupa ce
oficialitatile internationale de reglementare a pietelor
financiare au decis ca noile cerinte de capital, care
aduc o crestere de peste 100% fata de nivelul actual
cerut de regulamentul Basel Il, fie amanate pentru
opt ani. Decizia va da ocazia institutiilor de credit sa
isi ajusteze capitalul disponibil cu un nivel redus al
costurilor asociate. Termenul limitd de opt ani a fost
ales ca un compromis dupa ce Germania ceruse o
perioada de gratie de 10 ani iar SUA, Marea Britanie
si Elvetia sustinuserd un interval de doar 5 ani.
Conform estimarilor oficialilor Bundesbank, bancile
germane vor necesita un aport ,semnificativ’ de
capital pentru a se conforma regulilor Basel Ill, dar
probabil mai putin decét cifra de 105 miliarde de euro
estimata de Asociatia Bancilor Germane.

WBS Holding - Departamentul de analiza

Informatiile din aceasta prezentare nu reprezinta recomandari de a cumpéra sau a
vinde, ci doar informatii ce ar trebui sd va sprijine in adoptarea unor decizii
fundamentate in cadrul procesului investitional si nu certifica obtinerea unui castig
sigur. Informatiile prezentate au fost obtinute din surse considerate de incredere,
dar corectitudinea si completitudinea lor nu pot fi garantate.

Autor: Armin Comanac

Sursa date: Bloomberg

WBS Holding S.A. si realizatorii acestei analize nu isi asuma nici un fel de obligatie
pentru eventualele pierderi suferite in urma folosirii acestor informatii. WBS Holding
S.A. si reprezentantii acesteia, angajatii sau alte persoane implicate, inclusiv clientii
societatii, pot detine (in limitele permise de lege) sau pot fi implicati in tranzactii
avand ca obiect instrumente de investire la care se face referire in aceste pagini.



wBS WBS HovwbpinG LTD.

Address:  Simmonds Building, 30 De Castro Street, Incorporated as International Business Company
WORLDWIDE BROKERAGE SERVICES Wickhams Cay 1, Road Town, Tortola, on November 3rd, 1997
—_————— British Virgin Islands Registrar of Companies No.: 255210
INTELLIGENT MONEY Authorised Capital: ~ USD 5,000,000

Evolutia companiilor din indicele DAX

Name Change 2010 °hange  pp  Price/Book
today Value
DAX INDEX 511% 0.75% 1522 151
BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG 46.02% 0.50%  21.90 1.50
MAN SE 38.56% 021% #N/AN/A 1.95
VOLKSWAGEN AG-PFD 36.14% 1.34%  18.83 1.07
FRESENIUS MEDICAL CARE AG & 20.11% 048%  18.36 2.47
SIEMENS AG-REG 18.24% 017% 1952 2.23
DAIMLER AG-REGISTERED SHARES 17.28% 026% 2854 1.39
FRESENIUS SE-PREF 16.18% 0.16%  20.46 1.98
LINDE AG 14.73% 024%  20.72 1.60
DEUTSCHE LUFTHANSA-REG 13.79% 1.75% #N/AN/A 0.87
ADIDAS AG 13.66% 131% 16,58 1.90
INFINEON TECHNOLOGIES AG 11.86% 093% 2553 1.85
MERCK KGAA 10.68% 022%  27.32 1.46
SAP AG 9.38% 0.85%  21.36 4.79
COMMERZBANK AG 9.36% 237% #N/AN/A 0.76
HENKEL AG & CO KGAA VORZUG 8.89% 1.16%  19.84 2.26
K+S AG 7.30% 020% 3046 3.16
METRO AG 4.57% 1.30% 3157 2.59
BASF SE 2.83% 2.28%  14.10 2.21
DEUTSCHE TELEKOM AG-REG 2.04% 053%  20.59 1.15
DEUTSCHE POST AG-REG 0.41% 052% 956 1.62
DEUTSCHE BANK AG-REGISTERED -1.84% 170% 548 0.72
ALLIANZ SE-REG 217% 138%  7.72 0.88
MUENCHENER RUECKVER AG-REG -3.93% 131%  7.68 0.82
BEIERSDORF AG -5.15% 0.15%  22.81 3.89
BAYER AG-REG -9.19% -053% 2593 2.22
THYSSENKRUPP AG 11.23% 1.12%  #N/AN/A 1.21
DEUTSCHE BOERSE AG 12.16% 2.09% 2141 3.27
E.ON AG 19.91% 067% 559 1.08
RWE AG -21.23% 013% 863 217
SALZGITTER AG 24.21% 1.13% #N/AN/A 0.72

* Raportul P/E nu este definit in cazul companiilor care au raportat pierderi pe ultimul trimestru.
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Companiile europene cu cel mai mare impact asupra indicilor

DAX — companiile cu cele mai mari variatii zilnice

Leading 5

Code Name Price % Change
HEI HEIDELBERGCE 35.87 2.63%
CBK COMMERZBANK 6.44 2.37%
BAS BASF SE 44.69 2.28%
DB1 DEUTSCHE BOE 50.95 2.09%
LHA DEUTSCHE LUF 13.37 1.75%
Lagging 5

Code Name Price % Change
BAYN BAYER AG-REG 50.82 -0.53%
DAl DAIMLER AG 43.67 -0.26%
MRK MERCK KGAA 72.12 -0.22%
SDF K+S AG 42.91 -0.20%
RWE RWE AG 53.53 0.13%

FTSE

Leading 5

Code Name Price % Change
HSBA HSBC HLDGS P 677.90 2.48%
RIO RIO TINTO PL 3619.50 2.54%
AAL ANGLO AMER P 2587.00 3.23%
BLT BHP BILLITON 1970.00 2.52%
BP/ BP PLC 416.05 1.07%
Lagging 5

Code Name Price % Change
AZN ASTRAZENECA 3369.50 -0.30%
DGE DIAGEO PLC 1093.00 -0.46%
ULVR UNILEVER PLC 1768.00 -0.51%
IMT IMPERIAL TOB 1935.00 -0.51%
ABF ASSOC BRIT F 1072.00 -1.47%
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CAC

Leading 5

Code Name Price % Change Index Points
GLE SOC GENERALE 45.80 4.30% 6.52
BNP BNP PARIBAS 55.98 2.08% 6.35
FP TOTAL SA 39.36 0.90% 4.06
ACA CREDIT AGRIC 11.59 5.75% 3.21
SAN SANOFI-AVENT 49.07 1.08% 3.02
Lagging 5

Code Name Price % Change Index Points
BN DANONE 44.18 -0.79% -1.12
RI PERNOD-RICAR 59.50 -0.97% -0.67
ALO ALSTOM 37.05 -1.19% -0.50
CAP CAP GEMINI 36.52 -1.10% -0.33
MMB LAGARDERE SC 20.84 -0.10% -0.02

Smi

Leading 5

Code Name Price % Change Index Points
CSGN CREDIT SUISS 47.02 2.13% 8.79
RUKN SWISS REINSU 45.23 3.93% 4.83
ZURN ZURICH FINL 239.60 0.97% 2.80
UBSN UBS AG-REG 18.39 0.49% 2.66
SYNN SYNGENTA AG- 252.80 0.60% 1.17
Lagging 5

Code Name Price % Change Index Points
NESN NESTLE SA-RE 53.50 -0.47% -7.16
ROG ROCHE HLDG-G 143.60 -0.42% -3.48
RIGN TRANSOCEAN L 59.95 -1.80% -3.05
ABBN ABB LTD-REG 20.68 -0.72% -2.89
SYST SYNTHES INC 119.40 -1.89% -1.20
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