Fondurile de investiti la 30 septembrie 2010

Cotele de piata ale societatilor de administrare a investitiilor la 30 SEPTEMBRIE 2010, dupa activele
administrate, opcvm, aopc fonduri inchise si conturi individuale, exprimate in mil.lei :

emise, laintervale de timp prestabilite sau la anumite date in conformita-

te cu documentele de constituire.

Contur Spre deosebire de fondurile deschise la care politicile de investitii si
i regulile de diversificare sunt foarte riguros reglementate prin regulamen-

B |a finele lunii septembrie, volumul activelor nete OPCVM cumulate cu cele
ale fondurilor inchise a fost de peste 1,25 mld. ceea ce inseamna cu 11,5% mai

mult decat volumul activelor de la finele T2; Active

OPCVM

Active
AOPC

Societatea de administrare a

B numarul investitorilor fondurilor deschise la finele lunii sept. a depasit investitiilor Indivi- tele CNVM, la fondurile inchise de investitii aceste doud elemente sunt
210.000, din care peste 100.000 sunt investitorii fondurilor monetare; duale mai permisive.
M nivelul subscrierilor nete in fondurile deschise in T3 a fost similar cu cel inre- ERSTE Asset Management 2308,2 44,3% X 4,501 2312,7 42,69% In conformitate cu standardul European Fund and Asset Manage-
gistrat la finele T2 si anume 383,5 mil.lei; Raiffeisen Asset Management 1797,8 34,5% 17,4 31,560 | 18468 34,09% ment Association - EFAMA - unde si AAF este membra, dupa politi-
B volumul activelor nete inregistrat la finele lunii sept.a.c. de fondurile inchise | [BRD Asset Management 489,7 9,4% X X 489,7 9,04% ca de investifii anuntat prin prospectul de emisiune al OPCVM, acestea
a fost de 145,5 mil.lei, ceea ce reprezinta o crestere cu 12% fata de T2; BT Asset management 2431 4,8% 22,6 2,109 267,9 4,94% se impartin: » o
’ — e: investesc in instrumente monetare si in obligatiuni, cu
OTP Asset management 122,6 2,4% 21,9 0,882 145,5 2,69% Bligatia ca “modified duration” pe i foliul s pu depdsascs 1-
AVIVAT ors R - ) o T 4785 ) TEo igatia ca “modifie luration” pe intreg portofoliul s& nu depédsascd 1,
FONDURI la 30.09.2010 Fonduri deschise de investitii (OPCVM Total nvestors fomania : D7 ’ i i ’ aceste fonduri pot fi:
— Fonduri aotal Globinvest 32,0 0,6% 28,8 x 60,7 1,12% a) de trezorerie scurtd - maturitatea medie a plasamentelor este
[E Il [eetl IR (CRN T U W N TRICEN | Carpatica Asset Management 48,4 0,9% x x 48,4 0,89% sub 60 de zile;
N fonduri 7 s 2 12 1 5 - m o7 KD Investments Romania 41,6 0,8% x x 41,6 0,77% b) standard - cu modified duration subunitara;
umar ronauri . o s _sa PP o s
Pondere in total active Pioneer Asset Management 27,9 0,5 X X 27,9 0,51% - :Ie‘alllly‘a,tmm si instrumente cu venit fl}{.. myes‘teshv minim 91'7%
opevm % 56,3 18,2 59 45 02 | 149 | 1000 SAFI INVEST X X 19,9 X 19,9 0,37% dinactive i//(‘/;rst/um;wtewj venit fix, Imsuntperm1s5;/acf/un//”n/mrmfa/m,'
- mixte (diversificate): investesc intr-un mixt de instrumente in ori-
9 0,133 19,8 0,36%
Activ net - mil.lei - 2932 950 308 234 9 775 5208 145 5354 Ze’?ter Ass_et Management 19,6 0.4% X uu ce combinatie i durata de detinere, care nu se regaseste in celelalte ca-
% /in luna raportata 2,3 1,7 1,3 4,6 25 13,9 3,8 -0,6 37 Swiss Capital Asset Management 15,3 0,3% X X 15,3 0,28% tegorii principale;
% / in anul 2010 64,0 29,8 19,7 25,1 -0,9 | 100,6 55,5 52 53,4 Intercapital Investment Management 2,1 0,04% 8,2 X 10,3 0,19% aceste fonduri pot fi-
Subscrieri T3 — millei 716,3 | 1388 | 10,8 21,4 0 [3105] 1197,8 | 1311 1210,9 Star Asset Management 94 0.2% X X 9.4 0,17% o . . A
Rascumparari T3 - mil.lei - 543,3 102,5 19,2 12,4 0 1370 | 8143 12,4 826,7 Target Asset Management 7‘5 0 ‘140/ " " 75 XY a) ensive - cu expunere pe ac,r/u_ﬂ/ q’e maxim 35{6,
Subscrieri nete T3 - mil.lei 173,0 36,3 -8,4 9,0 0 173,5 | 383,5 0,7 384,2 SIRA 5’3 6 10/" " X 5’5 0’1 00/" b) echilibrate - cu expunere pe actiuni intre 35% si 65%;
Nr. investitori 103.621 | 34.326 | 52.654 | 12527 | 6 | 8.085 | 211.219 | 91.873 |  303.092 - - 0" . 2‘7 0’050/" ¢ dii - cu expunere pe actiuni peste 65%;
meguard As_set Management 2,7 01 f’ X X - - o" d) flexibile - au caracteristic un mixt de instrumente, cu pondere i dura-
Evolutia fondurilor de investitii 2005-2010 (activele nete exprimate in mil.lei) Piscator Capital 2,0 °*°4°A’ X X 2,0 °’°4°A’ t4 de detinere variabile, expunerea pe actiuni puténd varia de la 0% la 100%;
Fonduri deschise de investitii TOTAL TOTAL 5208,6 100% 145,5 63,6 54176 100% - de actiuni: investesc minim 85% din active in actiuni;

fonduri
deschise
(OPCVM)

Risc (Valoare la Risc, prescurtat VaR) - indica pierderea maximé pe

Perioada care o poate nregistra valoarea unitatii de fond intr-un interval de timp

fond de

altele
i

Performantele fondurilor inchise de investitii la 30 Septembrie 2010

Active Subscrieri Randament Risc si cu 0 anumitd probabilitate, in conditii normale de piata. Pornind de
Denumire fond Administrator nete nete / luna ultimile Valoare la practica internationald, acest indicator este calculat pe un orizont de
(
2010-sept. 234 (AOPC) (mil. RON) (mil. RON) 12 luni la risc) timp de 1 an, cu probabilitatea de 95%.
2009 1787 | 5 | 732 | 9 | 258 | 17 | 187 | 9 - - ] 386 11 3350 51 138 13 ] indi Y
FONDURI DE ACTIUNI h De ex?mPIu, d?ca un fnnd are un |nd|ncamr VaR de 10'6, a'cesut lucru
2008 349 | 5 | 246 | 10 | 202 | 18 | 85 | 11 - 58 8 940 52 80 11 BT Invest 1 BT Asset Management 19.9 0.0 4.29% inseamna cd la o investitie de 100 RON in fondul respectiv exista o pro-
2007 132 | 3 | 73 | 8 | 344 | 15 | 398 | 14 - - 7 1 954 41 182 7 Fondul de Actioni 9 z > Lkl babilitate de 95% ca pierderea pe care investitorul o poate inregistra
2006 128 2 61 7 1240 | 11 | 204 | 12 - - - - 633 32 200 5 P?i?/a:l— Terancsilll\l/glnia Globinvest 4,7 -0,09 15,6% intr-un an sd nu depaseasca 10 RON, altfel spus sd ramana cu cel putin
2005 108 2 51 6 | 108 7 72 8 - - - - 339 23 98 2 in cei i iti initi 3
EuroGlobinvest Globinvest a7 20,01 8.2% gg;m\idmlcel.]tﬂuﬂ RUNJHL’?S:T |g|1|;gn/[laca f'onl;iul ar avei'a u[l VaR de
. . . . iFond Financial Intercapital Investment Management 8,1 0,0 n.a. ‘ "'? unciexista o pro .a llitate de 99 ca pierderea maxima pe care
Performantele fondurilor deschise de investitii la 30 AUGUST 2010 BT Invest BT Asset Management 26 0.0 6.9% mvesmor}"f’ p?afe aneglstr'a ntr-un an sé nu depésea;cé 25' RON alt-
Active Subscrieri | Randament | Modified F.0.A** SAFI Invest S.A. 19,9 0,0 -10,2% fel spus sé raménd cu cel putin 75 RON din cei 100 RON investiti initial.
Denumire fond Administrator nete nete / luna ultimile duration ALTE FONDURI Modified duration - pentru un portofoliu de instrumente cu venit fix re-
(OPCVM) (mil. RON) (mil. RON) 12 luni AVIVA Investors- . prezintd modificarea pr & apr ivé a valorii portofoliului ca ur-
EVEREST AVIVA Investors Romania 11 0,0 14,0% mare a modificarii cu 1% a randamentelor tuturor instrumentelor cu venit
FONDURI MONETARE AVIVA Investors- fix, care fac parte din structura acelui portofoliu. Spre exemplu, in cazul in
Al Tezaur** AVIVA Investors R 8,6 4,0 7,8% 0,13 LEADER AVIVA Investors Romania 20,2 0.6 20,9% care un fond are o valoare aindicatorului Modified duration de 1, o crestere a
BCR Monetar*: ERSTE Asset M 1459,2 16,7 9,9:/.; 0,87 AVIVA Ipvestors- AVIVA Investors Romania 53 0,0 n.a. rand:.amente'lor de piatd cu 0".5%' pe'r!tru toate instrumgntelg din fond ar de-
Fortuna Gold TARGET Asset M: 0,6 0,0 6,5% 0,29 Properties termina o diminuare a valorii unittii de fond de aproximativ 0.5%.
iFond Monetar Intercapital Asset Management 1,6 0,3 n.a. 0,00 Fondul P"l’at Globinvest 19,2 0,0 22.4% intre ratele dobanzilor de piata si pretul instrumentelor cu venit fix
OTP ComodisRO*** OTP Asset management 103,6 1,4 7,8% 0,86 comercial *_ — - existi o relatie invers3, in sensul ¢4 o crestere a ratelor de dobandi con-
Simfonia 1*** BRD Asset Management 342,2 3.4 8,3% 0,13 g;i ‘?v?;:;tgﬁo g:: 2:22: m:::g::::: ;j g’g 8;3a/n duce la o diminuare a valorii acestora. Modificérile ratelor de dobanda se
Raiffeisen Monetar™* Raiffeisen Asset Management 1016,3 9,9% 0,88 OTP Green g ! 2 = reflects imediat in valoarea unitatii de fond doar in cazul in care titlurile
FONDURI DE OBLIGATIUNI SI INSTRUMENTE CU VENIT Energy™* OTP Asset Management 8,8 0,0 n.a din portofoliu sunt evaluate prin metoda marcérii la piat3 si dac3 acestea
Al Orizont*** AVIVA Investors R i 9,0 0,04 9,6% 0,16 o r sunt lichide. In cazul in care titlurile din portofoliu se evalueaza folosind
— Raiffeisen strategii Raiffeisen Asset M " 173 5.7 8.2% Lhadt T !
BCR Obligatiuni*** ERSTE Asset M 786,4 10,0 9,9% 2,70 valutare aifreisen Asset Managemen ) s 1elo metoda amortizarii, aga cum se intdmpld in cazul majoritatii fondurilor
BRD Concerto*** BRD Asset Management 29,9 -0,1 6,2% 0,94 * fond cu plasamente preponderente in efecte de comert monetare si de obligatiuni din Romania, efectele modificarilor ratelor de
BT Obligatiuni** BT Asset Management 11,4 0,2 9,4% 0,24 ** fond {:otatl la bursa, certiﬁcarea gctivului de ca(rg depozitar se face pe 15 luna urmatoqre celei raportate; dobanda asupra valorii unitétii de fond se reflectd doar la momentul
Stabilo ey P —— 132 0,09 6% 0,99 fond inchis garantat printr-o scrisoare de garantie bancara emisa de OTP Bank Ungaria; vanzirii titllurilor, c?ndvse inregistreaza diferenta dintre pretul folosit in
ONDURI DIVER A AAE int Asociatia Administratorilor de Fonduri si est . o o ~ evaluare si cel de piatd.
e . t.' : r?prgzmlf sociatia mlmls, ratori otr ?I 0‘;‘_ lf"j' ets.egrga- ban_estl atrase, numai in instrumente f!nanmare care sunt expres nomi- Standardul international, adoptat inclusiv de citre Asociatia Europea-
o : - - hizatla '"3 estonala "egc""l""‘:'":_" a1a @ operatoriior din 't" ;; ra’ 't!{ij nalizate in regulamentele si normele emise de Comisia Nationald a Valori- - n a Fondurilor si Administratorilor de investifii (EFAMA) pentru dife-
A Caplt.al Flup el Inv.e.stors Romanla 3.8 0,08 1’00/" 18’490/0 de admini ir - t.:..?c I(VS Anl.) 5S .ctavr? :jeulneg et't" :.ume atl |9'_M0b_'|'afe_, care este autoritatea @_regle_rpentare, Slopereaza peprin- rentierea fondurilor monetare de cele de obligatiuni este acest indicator,
BT Clasic BT Asset 45,0 2,6 8,5% 20,20% e administrare a investifiilor (S.A.1., 6 Societéfi de Investifii Financia- cipiul diversificari riscului si a administrérii prudentiale; respectiv fondurile monetare au un modified duration sub 1, in vreme ce
Carpatica Global Carpatica Asset M 35,9 0,07 9,1% 7,86% re (S.1.F) si doud bénci depozitare. Incepénd cu iunie 2007, A.A.F. este - au obligatia de riscumpdrare continu a titlurilor de participare emi- - L h
- . t fondurile de obligatiuni prezintd un indicator supraunitar.
STAR Focus STAR Asset 43 0,0 57% 25,38% membru al EUROPEAN FUND AND ASSET MANAGEMENT o adics pe toatd durata de functionare a respectivului OPCVM;
Vanguard Protector Vanguard Asset M 18 0,02 5,2% 1,01% ASSOCIATION (EFAMA). Un OPCVM se poate infiinta pe bazi de contract civil sub form de ADRIAN TUDOSE
Zepter Obligatiuni Zepter Asset Manag 3,8 0,0 2,8% 8,78% 0.P.C.V.M. sunt Organisme de Plasament Colectiv in Valori Mobilia-  fond deschis de investitii, sau prin act constitutiv si atunci este societa-
Echilibrate: re, (eng. UCITS - Undertaking for Collective Investment in Transferable g de investitii;
BCR Dinamic ERSTE Asset Management 37,6 1,2 6,8% 38,73% Securities), respectiv terminologia utilizatd in legislatie pentru fonduri- A.0.P.C. sunt “Alte Organisme de Plasament Colectiv” (eng. NON —
Integro Pioneer Asset M t 14,6 0,03 2,8% 29,44% le deschise de investitii. ] o ) o UCITS), respectiv terminologia utilizatd in legislatie pentru fondurile Citi!i tabelul extins alfondurilor
KD Optimus KD Investment Romania 0,9 0,0 71% 29,52% D.F.C.V.M. sunt fundurlle_ r!feschlse si societdtile de investitii care  jnchise de investitii.
OTP BalansisRO OTP Asset Management 9,5 0,05 6,8% 24,65% indeplinesc urmat.uarele conditii: ) N ) A.0.P.C sunt fonduri inchise si se infiinteazi pe baza de contract de mutualepe wmww. bursa. ro
Transilvania GLOBINVEST 211 0,06 8,8% 43,46% -au ca scop unic efectuarea de investitii colective, plasand resursele  societate civild si au obligatia de a riscumpra titlurile de participare
Raiffeisen Benefit Raiffeisen Asset Management 24,0 -0,14 9,6% 29,49%
Zepter Mixt Zepter Asset M. 5,5 0,0 -1,2% 15,83% AAF - EVOLUTIA FONDURILOR INCHISE DE INVESTITII - LA 30 Septembrie 2010 -
Dinamice:
Al. Intercapital AVIVA Investors Romania 9,7 0,2 -4,2% 47,371% Categorie fond de actiuni altele TOTAL
Carpatica Stock Carpatica Asset Management 12,3 0,07 7,4% 37,73% Denumire fond BT BT FAPT iFond FOA* Euro oTP AVIVAI AVIVAI. AVIVA L. FPC OTP* OTP Raiffeisen* AOPC
Napoca GLOBINVEST 10,8 -0,03 9,4% 79,23% Invest 1 Invest Financial Ro. Globinvest Garantis EVEREST Leader Properties Wise Green Energy | st valutare
Flexibile: Numsr investitori 3 3 50 392 89,523 30 289 9 61 3 3 705 628 144 2025
BRD Actiuni BRD Asset Management 14,6 0,0 11,8% 11,85% din care pers juridice 3 1 7 15 184 5 0 3 12 3 10 15 1" 7 87
. 0, 0,
BRD Diverso BRD Asset Management 24,5 -0,01 11,3% 10,62% % din activ net pers jur. 1000 825 685 291 18 732 00 69.7 1000 1000 912 148 540 10 51.2%
Fortuna Clasic TARGET Asset M 6,9 -0,01 -2,6% 27,06%
FON Vanguard Asset M 0,9 0,0 -4,7% 35,67% Pe I i
Omnitrust SIRA 26 02 8.5% 69,75% ctiv net, milioane lei 19.969 2,659 4151 8.165 19.909 4720 4671 1.084 20.293 5.349 19.283 8474 8.800 17.367 145500
STAR Next STAR Asset 51 0.0 31% 24.40% % fatd de luna trecuté 9.8% 8.4% 4.4% 34% 56% 3.3% 0.4% 0.2% 46% 0.7% 0.7% 0.0% 03% -24.5% -0.60%
Zepter Actiuni Zepter Asset Management 10,3 0,0 -3,1% 23,61% subscrieri -lei- 0 0 0 0 0 0 0 0 753,309 0 0 0 0 296,280 1,049,589
FONDURI DE ACTIUNI i -lei- 0 0 96,491 0 0 14,069 0 0 132,209 0 1,052 0 0 6,057,799 6,329,848
Active Dinamic SWISS Capital Asset 15,3 0,0 3,9% 77,93% Cota de piata 13.7% 1.8% 3.3% 561% 13.7% 3.2% 3.2% 0.7% 13.9% 37% 13.3% 5.8% 6.0% 119% 100.0%
Al. XT Index AVIVA Investors Romania 0,1 0,0 n.a n.a
BCR Expert ERSTE Asset 15,9 -0,6 5,6% 69,97% R
BT Maxim BT Asset it 65,1 0,2 6,5% 83,44% % ultimele 12 luni 417% 6.93% 15.59% na -10.19% 824% 829% 14.02% 20.98% na. 22.38% na na. 8.22%
BT Index BT Asset Manag = 214 04 13,2% 70,71% % ultimele 36 luni -32.68% na. -65.81% na na. na. na. na. na. na. 41.63% na. na. na.
iFond Actiuni Intercapital Asset management 0,4 0,0 na na Risc
Index Europa BRD BRD Asset Mar 2,2 0,0 na n.a VaR (valoare la isc)
OTP Avantis OTP Asset M 9,5 -0,03 4,8% 44,31% YA I
Omninvest SIRA 2,6 0,0 9,8% 59,02% o Teaanea
KD Maximus KD Investment Romania 40,6 0,3 7,3% 44,01%
Raiffeisen Actiuni Raiffeisen Asset M 22,6 0,8 1,5% 70,13% | [Structuraactive, %:
Raiffeisen Prosper Raiffeisen Asset Management 37,7 -0,3 12,5% 55,68% disponibil 263% 1.65% 1.35% 0.00% 1.08% 1.10% 0.93% 0.18% 0.01% 0.09% 3.02% 0.03% 0.38% 0.09% 1.09%
FONDURI DE FONDURI certif, trezorerie 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
BCR E. Avansat ERSTE Asset Management 15,15% dep.bancare/certif.dep. 0.00% 563% 8.25% 2.36% 2.39% 10.40% 103.37% 66.15% 10.37% 1.45% 25.39% 105.62% 27.53% 4221% 22.68%
ALTE FONDURI obligatiuni * 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 14.81% 240% 0.00% 0.00% 0.00% 67.23% 37.37% 8.94%
Audas Piscator **** Piscator Capital 04 0,0 n.a. n.a. actiuni cotate 90.22% 9362% 86.76% 4957% 86.12% 88.39% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 3.38% 0.00% 0.00% 0.00% 35.03%
pren " "
BRD Euro Fond . BRD Asset Mar 178 85 n.a. 3’4(":“) e derivate 000% 0.00% 0.00% 000% 000% 000% 430% 000% 000% 000% 000% 566% 486% 003% 017%
Raiffeisen Confort Raifleisen Assel, 21,9 06 1.4% 6,75% alte active 7.15% -0.90% 363% 48.06% 1041% 0.11% 0.00% 18.86% 87.22% 98.46% 68.21% 0.00% 0.00% 20.25% 32.43%
Raiffeisen Confort 2 * Raiffeisen Asset M 39,9 -0,5 n.a. n.a.
Raiffeisen EURO**** Raiffeisen Asset Management 148,8 12,8 n.a. 1,2 (md)
* fondul utilizeaza strategia de investitii privind limitarea scaderii capitalului cunoscuta in literatura financiara sub I"dlce cos‘ 0.190% 0.250% 0.544% 0.612% 1.554% 0.297% 1151% 0.280% 0.260% 0.610% 0.234% 1.568% 0.87% 0.156%
& ;’;,,",,“;';::1:;;::3',7: :,P;‘,’&";:‘::c:',’::,"e":,';'::;::ﬁ'df;:?a considerate piata principals; FAPT = Fondul de actiuni privat "Transilvania” FPC = Fondul privat ial, cu pl prep in efecte de comert; FOA = Fondul Oamenilor de Afaceri

*** evalueaza obligatiunile prin recunoasterea zilnica a dobanzii;
**+ fonduri denominate si prezentate in euro

* Fond cotat la BVB, pt. FAO activul se certifica de depozitar, dupa 15 ale lunii; ** Raiffeisen strategii valutare



