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EVALUAREA IN CADRUL PROCESULUI DE
INSOLVENTA

v" Evaluare la deschiderea procedurii de insolventa
» suport pentru administratorii societatii in deciziile de reorganizare

» evaluarea garantiilor — active detinute de societate la data evaluarii
constituite ca garantii la diversi creditori

v' Evaluare pe parcursul procesului de reorganizare — de exemplu:
> valorificare active / linii de activitate
» conversie creante in capital

v" Testul creditorului privat — maximizarea realizarii creantei
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STANDARDE DE EVALUARE A BUNURILOR
— Standarde generale -

v 5 standarde, in linie cu cerintele standardelor internationale de evaluare
SEV 100, SEV 101, SEV 102, SEV 103, SEV 104.

v' Sunt definite ,Tipuri ale valoriil”
> Valoare de piata
> Valoare de lichidare
> Alte tipuri ale valorii (valoare de investitie, valoare echitabila, valoarea sinergiei et

v' Sunt prezentate ,Abordari in evaluare”: 3 abordari principale utilizate -
fiecare dintre acestea incluzand diferite metode de aplicare
> Abordarea prin piata
> Abordarea prin venit
» Abordarea prin cost
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STANDARDE DE EVALUARE ACTIVE
aplicabile in cadrul procesului de insolven

Valoare active

Proprietati imobiliare

Capital de lucru:
v'Stocuri
v'Creante

Drepturi asupra proprietatii imobiliare

NAWEE Investitia imobiliara in curs de constructie

Proprietati generatoare de afaceri

Evaluarea bunurilor imobile

AW ¥11l) Masini, echipamente si instalatii (M,E&)

(c|3'X ¥ Bunuri mobile de natura M,E&I si stocuri

GEV 620> Bunuri mobile de natura M,E&I si stocuri

Active necorporale

Instrumente financiare

Instrumente financiare

ti

Valoare intreprindere

Intreprinderi si participatii

SEV 200 la intreprinderi

GEV 600 Evaluarea intreprinderii
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=VALUATORILOR AUTORIZATI DIN ROMANIA ST A N D A R D E L E D E
EVALUARE

ANDARDELE DE EVALUARE v' Structura standardelor :
A BUNURILOR e Standardele IVS traduse integral

e Standardele EVS traduse numai cele referitoare
la legislatia europeana

e Standarde elaborate de ANEVAR
e  Ghiduri de evaluare elaborate de ANEVAR

v' Indrumare de evaluare ANEVAR (neobligatorii, dar
recomandate)

BUCURESTI
2018




ASOCIATIA NATIONALA A EVALUATORILOR AUTORIZATI DIN ROMANIA AN E‘

Cateva considera tii de final (1 din 2)

procese similare, evaluarea joaca un rol important pe parcursul reorganizarii activitatii — rezolutia bancara: BRRD impunt
ectuarea unor evaluari independente; evaluari in mai multe scopuri, fie inainte, fie la sau dupa aplicarea rezolutiei

Evaluarea 1

O evaluare ("Evaluarea 1") in scopul de
a lua o decizie privind declan[drea sau
nu a rezoluGki necesita luarea in
considerare a valorii entita[ii relevante
inainte de impactul oricaror aclihni
intreprinse de autoritatea de rezoluli¢

Evaluarea 3

Evaluarea 3

Evaluarea 3 sau evaluarea ex-post are
loc dupa rezoluli¢ Glinformeaza aplicarea
garan[ilor juridice ale Directivei pentru a
proteja drepturile acGbnarilor O
creditorilor impotriva deciziilor
adoptate pe baza Evaluarii 2.

Selectarea instrumentelor de l
Evaluarea 1 rezoluGe Aclidnarii Glcreditorii nu primesc un
tratament mai rau sub rezoluli¢ decat
ceea ce ar fi de alfeptat intr-o lichidare in

cadrul procedurii normale de insolven[d
Rezolu[ih de declan[dre

Evaluarea 2 “No creditor worse off* provision

Proc i
_ eduri Sie Instrumente
nsolvents de rezolutie

Evaluarea 2 (ex-ante) trebuie saia in
considerare impactul (ipotetic) al
acllinilor care ar fi luate de autoritatea
Evaluarea 2 de rezoluli¢ in punerea in aplicare a
strategiei lor de rezolulié

v
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Cateva considera tii de final (1 din 2)

v’ Evaluarea este utila atat la deschiderea procedurii de insolventa
cat si pe parcursul derularii procesului

v Standardele de evaluare ANEVAR includ abordari si tehnici de
evaluare bazate pe cele mai bune practici din domeniu (in linie
cu cerintele standardelor internationale) si acopera majoritatea
tipurilor de bunuri ce ar trebui evaluate in cadrul procesului de
Insolventa

v" Evaluatorii ANEVAR sunt specializati pe diferite tipuri de
activitati, acoperind ariile de expertiza cerute in cadrul unui
proces de insolventa (bunuri imobile, bunuri mobile,
Intreprinderi, active necorporale si instrumente financiare)
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