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Sumar

» Model de crestere a lichiditatii prin market-making pe actiuni romanesti

» Scenarii de dezvoltare a pietei

» Grupul de lucru pentru identificarea actualizarilor necesare in regulamentele
institutiilor pietei de capital

» Propuneri de actualizare a regulamentelor ASF, BVB si DC




Lichiditate comparata — Actiuni (piata Regular) /
Produse structurate la BVB
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Market-making pe actiunile romanesti

Actiuni

FP
Cant Cant Pret Cant
Ask Bid Bid Ask

100  <-MM 50000  0.678 500000
70 150000  0.677 400000
25 200000 0.676 200000
80 85000  0.675 300000

1 contract = 1,000 actiuni
e Marja standard la 1 contract = 72 lei
e Marja intermediari la 1 contract = 36 lei

e 100 contracte futures = 3,600 lei —> tranzactii cu actiuni in valoare de 68,000 le



Scenarii posibile (1)

Rulajul produselor structurate la BVB pe 12 luni: 0.6 miliarde lei

Dacad 10% din rulaj ar fi utilizat in marja pentru derivate (59 milioane lei)

- Rulajul generat pe piata actiunilor ar fi: 1.2 miliarde lei

Rulajul pe piata Regular la BVB in ultimele 12 luni a fost de: 3,6 miliarde lei

> O crestere cu 32.81% a valorii tranzactionate



Scenarii posibile (1)

Rulajul produselor structurate la BVB pe 12 luni: 0.6 miliarde lei

Daca 50% din rulajul cu produse structurate ar migra catre marja pentru
derivate autohtone

- Rulajul generat pe piata actiunilor ar fi: 6 miliarde lei
Adica,

> O crestere cu 164% a lichiditatii pe piata Regular la BVB



Grup de lucru la BVB

- Noiembrie 2012 — SSIF Broker propune un set de masuri la BVB

« Dec 2012 - Apr 2013 — grup de lucru format din BVB, SSIF Broker, Tradeville,
Raiffeisen, Banca Transilvania, Depozitarul Central, NBG Securities — propune
masuri pentru modificarea regulamentelor C.N.V.M./A.S..F pentru a sustine
vanzarile in lipsa si imprumuturile de actiuni

- Proiecte de modificare a regulamentelor 5 si 32 ale A.S.F.

- Proiect de regulament privind regimul juridic al garantiilor

« Transmise la A.S.F. 1n 10.04.2013 si 26.04.2013



Actualizari necesare (l)

» Lista valorilor mobiliare pentru imprumuturi: actiuni + alte instrumente

» Constituirea, evaluarea, executarea si restituirea garantiilor sub forma de valori

mobiliare sa fie gestionate exclusiv de catre intermediari
» Responsabilitatea si limitele sa fie gestionate exclusiv de catre intermediar

» Forma si continutul contractului de imprumut si garantie sa fie stabilite de

intermediari

» Evidentierea imprumuturilor si garantiilor sa fie gestionate la nivelul

intermediarilor

» Depozitarul Central: procesarea automata a instructiunilor de transfer primite de

la participanti



Actualizari necesare (Il)

» Decontarea tranzactiilor dupa principiul net-net

» Corelarea numarului si a perioadei sesiunilor de decontare pe baza net

cele utilizate in mod curent de institutiile similare europene

» Luarea in calcul a transferului managementului riscului de decontare cat

institutie care sa garanteze finalizarea decontarii (CCP)

» Includerea tranzactiilor OTC in mecanismul de management a riscului pe

market-makeri

» Transferul FOP — necesar market-makerilor
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