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Concluziile video-conferintei BURSA ,,The Post Pandemic World”

Specialisti din domeniul financiar-bancar, dar si juridic au dezbatut, aseara, mai mult
de patru ore, pe marginea noii realitati post pandemie, pornind de la un studiu
realizat de Andre Cappon, fondatorul grupului CBM din New York, si prezentat in
cadrul video-conferintei BURSA , The Post Pandemic World”.

Actuala criza cauzata de pandemia de coronavirus va genera unele schimbari
uriase; infrastructura, comunicatiile si digitalizarea pot reprezenta sursa de
relansare economica a statului roman, dupa trecerea crizei sanitare; economia
noastra este posibil sa aiba o evolutie in W; cel mai mare pericol este
populismul, in actuaulul context; reluarea cresterii economice dupa aceasta
perioada depinde de gradul de incredere al populatiei si de masurile luate de
guvern — sunt doar céateva dintre concluziile ce reies in urma dezbaterilor
purtate online aseara. Mai jos este prezentat studiul domnului Cappon.

*k%

Cea mai mare provocare pentru lume, in acest moment, este identificarea unei
modalitati de iesire cu succes din pandemia de Covid 19, cu accent pe evitarea unor
noi valuri epidemice dupa ce masurile de distantare sociala vor fi relaxate, considera
Andre Cappon, presedinte fondator al CBM Group din New York.

Conform acestuia, posibile solutii pe termen scurt sunt: grupurile vulberabile (batrani,
cei cu conditii medicale precum astmul, hipertensiune, obezitate etc.) sa ramana
izolate pana cand se dezvolta teste/tratamente/vaccinuri eficiente si de incredere;
angajatii tineri, sanatosi, se intorc la munca progresiv, utilizand masti, manusi — se
adopta masuri de precautie/preventie cum ar fi spalatul des pe maini, se evita
grupurile mari de persoane etc.

Solutii pe termen lung sunt dezvoltarea testarii eficiente, si in special dezvoltarea
unor tratamente si vaccinuri eficiente, precum si dezvoltarea imunitatjii de grup,
spune el.

» Cat de adéanca ar trebui sa fie recesiunea/depresiunea anticipata? Cat de rapida va
fi recuperarea?

Cappon adauga faptul ca toate scenariile privind proiectiile economice si
dimensiunea dezastrului depind de cat de mult va tine pandemia — cateva luni sau
mai mult, daca vom vedea izbucniri secundare ale coronavirusului cum s-au vazut in
orasul Harbin, regiunea Heilonjiang din nordul Chinei.

Asteptarile sunt ca pandemia sa tina doar cateva luni, gratie izolarii sociale si
progresului in materie de teste/tratament/vaccin. Insa ar putea fi mai lunga sau
recurenta. De notat ca, desi boala Covid-19 este foarte contagioasa, rata mortalitatii
este mult mai redusa in comparatie cu pandemiile precedente (de exemplu gripa
spaniola din 1918-1919).

In ceea ce priveste anticipatiile nivelului PIB (produsul intern brut), estimarile
econometrice pentru SUA si Europa sunt negative pentru 2020, cu o revenire
graduala anticipata pentru 2021-2022, nu in forma de V, nici chiar in forma de U.
Revenirea graduala ar putea lua 2-3 ani, adica sa ne intoarcem de unde am plecat
inainte de pandemie.

FMI prognozeaza o contractie a PIB global de 3% pentru 2020, in scenariul de baza.



Jlustrativa ar fi situatia Chinei, care a anuntat ca economia a inceput sa-si revina in
aprilie, dar care a anuntat un PIB negativ de -6,8% in primul trimestru din 2020 —
spun chinezii agadar adevarul sau realitatea este mult mai neagra? Vor reusi sa
controleze noii aparitii ale virusului? Ce se va intdampla daca China nu va mai putea
exporta la fel de mult ca inainte, din cauza recesiunii si a barierelor comerciale din
America si Europa?”, sunt cateva din intrebarile ridicate de Cappon.

Tigrii asiatici, economiile Hong Kong, Singapore, Taiwan si Korea, precum gi
Japonia sunt de asteptat sa aiba o revenire economica relativ rapida, in timp ce
pietele emergente — America Latina, Africa — vor experimenta cel mai probabil
recesiuni mai lungi si mai adanci, fiind afectate semnificativ.

In ceea ce priveste economiile dezvoltate din Vest, somajul este de asteptat sa
atinga in SUA nivelurile vazute ultima data in timpul Marii Depresiuni (25% somaj),
iar marea problema este lipsa unor plase de siguranta la nivel social, care sa ofere
sprijin somerilor. Masurile de stimulare ar putea sa fie insuficiente pentru acoperirea
unor perioade lungi de somaj, iar viitorii pensionari vor fi afectati si ei din moment ce
fondurile de pensii sunt legate de pietele de capital.

In materie de falimente si incapacitati de plata, acestea vor creste abrupt,
asemanator cu evolutia din criza din 2008, poate chiar vor fi mai numeroase. Multe
firme, in special cele de dimensiuni mici si mijlocii vor disparea.

Efecte de ordin secund, punctate de specialist, sunt:

— dupa criza coronavirus, gospodariile vor deveni foarte conservatoare (precum
generatia Marii Depresiuni) — economisire mai multa, mai putin consum, evitarea
datoriilor si creditelor de consum. Asta va reduce ratele de crestere a PIB, in special
in lumea dezvoltata si in mod particular in SUA

— ,structura societatii se destrama”: prabusiri ale sistemelor medicale,
infractionalitate cibernetica in crestere, furturi din supermarket-uri, crestere
generalizata a criminalitatji, protestelor etc., in special in ghetouri urbane din lumea
dezvoltata (Statele Unite, Franta si in tari emergente precum Brazilia, Africa de Sud.
* Impactul la nivel de sectoare A

Impactul la nivel de sectoare economice va varia. In prima linie vor fi sectoarele
energetice, in mod special industria petroliera americana (de sist), unde costul de
productie este mai mare, la fel ca datoriile. Tarile care se bazeaza pe industria
petroliera pentru generarea de venituri bugetare vor avea de asemenea probleme
semnificative.

Alte sectoare lovite vor fi cel de retail (vanzari cu amanuntul — se vor evita
mall-urile de exemplu), cel al transporturilor mari (volume mai mici ale
comerfului mondial), piata comerciala de real-estate (se va lucra mai mult de
acasa), precum si piata real-estate rezidentiala (se vor evita orasele
aglomerate, cu densitate mare a nr. de locuitori).

Sectorul de IT&C ar putea fi cel mai mare beneficiar al crizei, in special in zona de
solutii internet, infrastructura IT, telecomunicatii mobile, platforme IT pentru educatie,
sanatate etc. Industria farma va beneficia si ea de pe urma pandemiei, precum gi
zona logistica de transport (Uber, FedEx si alte servicii de curierat), comertul online
si industria agribusiness, puncteaza Andre Cappon.

» Cum vor finanta guvernele si industriile revenirea? Se vor putea descurca cu atata
datorie?

In Statele Unite, pachetul de stimulare al guvernului federal de peste 2 trilioane de
dolari include, potrivit analistului:

— pentru persoanele fizice: stimulente banesti (bani din elicopter) platite de guvern,
beneficii de somaj mari, scutire temporara de la plata creditelor de studiu;



— pentru companii: pachete de salvare catre industrii americane esentiale si
strategice precum companiile aeriene, credite cu dobanzi scazute pentru plata
salariilor si altor cheltuieli imediate, extinderea termenelor de plata a taxelor,
companiile care au restante la plata chiriilor pot fi date afara daca au fost afectate de
coronavirus.

Pachetul complet se ridica la peste 10% din PIB-ul SUA, insa continua sa fie
relevanta intrebarea daca ,e destul?”. Asta in conditiile in care o functionare a
economiei la doar 50% din capacitate pe o perioada de 3-6 luni inseamna o
contractie a PIB intre 12,5% si 25%, PIB care dispare, spune Cappon. Aici se
adauga si alegerile prezidentiale din noiembrie care vor exacerba diferentele de
opinie de la nivelul populatiei si spectrului politic.

In Europa, o practica este ca guvernele sa plateasca ajutorul de somaj pentru
companii ca sa nu explodeze numarul oamenilor fara locuri de munca.

Totodata, pentru a usura povara datoriei, bancile centrale actioneaza ca facilitatori
de ultima instanta prin achizitia de titluri financiare (tiparnitd) pentru a oferi lichiditate
pietelor care in schimb sa imprumute guvernele si mediul de afaceri. Ca urmare,
firmele cu acces la pietele de datorii (cu rating investment grade — recomandat
pentru investitii) emit datorie pentru a supraviefui crizei. In ceea ce priveste
companiile fara rating Investment Grade, acestea au costuri de finantare mai mari la
orice datorie emisa.

Criza va duce la o crestere abrupta a deficitelor publice, asta in conditiile in care
nivelurile datoriilor guvernamentale sunt deja foarte ridicate.

In esenta, ca bottom line, arata Cappon, toata lumea care poate sa imprumute bani
va imprumuta. Datoria guvernamentala in raport cu PIB va creste foarte rapid (si din
cauza scaderii economice), iar la fel va creste si datoria privata in raport cu PIB.
Nivelurile datoriei publice in anumite tari este deja ridicat: in Statele Unite raportul
datorie/PIB este de 120%, in Japonia de 230%, in ltalia (ara cea mai vulnerabila din
zona euro) de 135%. De notat ca, potrivit unui studiu al Bancii Mondiale, cand
datoria publica in raport cu PIB depaseste 70-80%, cresterea economica ajunge sa
sufere si sa scada.



